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Panama, 13 de abril de 2021

Licenciada

Marelissa Quintero de Stanziola
Supenntendente

Superintendencia de Mercado de Valores
Ciudad.

Referencia; Informe de Actualizacion Anual (IN-4A) 31 de diciembre 2020

Respetada Lcda Stanziola:

En cumplimiento de las disposiciones vigentes en el Acuerdo No.18-2000, modificade por el
Acuerdo 12-2003 y el Acuerdo 8-2004, le hacemos entrega de los siguientes informes:

= |nforme de Actualizacion Anual (IN-A),

Estados Financieros Auditados de Banco Ficohsa (Panama), S.A., correspondiente al afio
terminado al 31 de diciembre de 2020.

Informe del Contador,

« Declaracion Jurada — Certificacion de los Estados Financieros

-

Quedamos a la orden para cualquier informacién adicional que se requiera de parte nuestra.
De usted atentamente,
Atentamenta,

Banco Ficohsa (Panama), S.A.,

s i

Alejandro Chamorro
Gerente General

Costa del Este, Ave. Centenario | BH. Dream Plaza, Piso 16 | Panamd, Rep. de Panamd
Apariado Postal DE31-D0754 | Tel.: (507) 380-2300 | www. ficohsa.com/pa



DECLARACIIN JURADA

Panama, Repibica de Panamd, con el fin oe dar cumplimiento a las dispasiciones contendas en ei Articulo 3, e
Acuprdo B-2000, del 27 de mayo de 2000, modificado por el Acuerdo 7-2002, del 14 de octubre de 2002, de la
superintendencia o Mercado de Valores, por ste megio

CERTIFICA:

Cue el firmante ha revisado el Estado Fimanciero Anwal correspondiente;

Oue a s juicio, los Estados Financieros no contienen :nformaciones o declaraciones falsas sobre hechos de
Enportanca, ni omiten infarmacidn sobre hechos de imporiancia gue deban ser dvwigados en wirtud del Decrets
Ley 1 de 1999 v sus reglamentos, o gue deban ser divaigadas para que las declaraciones hechas en dicho informe
0 sean tendenciosas o engafiosas a 13 ke de las circunstancias en las que fueron hechas,

Clue a su fulci los Estados Financieros Anuales v cualquier otra informacion financiera incluida en los mismos,
reprasentan rzonablemente &n todos sus aspectos la condicidn financiera y los resultados de fas operaciones de
la persona régistrada o sujeta a reporte, para el periodo correspandiente.

Que @l frmanta:

.1 Es responsable del establecimiento y manienimiento de controles inlesnos en la emaresa;

d.7 Ha disefiada los mecanismos oe contral inermo que garanticen que toda la informacion de mportancia sobre
la persona registrada o sweta a reporte v osus subsidiarias consolidadas, sean hechas de su conocimiento,
partcularmente durante el peresdo en el que 1os reportes han Sdo preparados

d.3 Ha evaluado la efectividaa de los controles internos del emisor dentro de kos noventa [50] dias previos a la
amistn de los Estados Financieros,

d.4 Ha presentado en los Estados Financienos sus conchisiones sobre |a efectividad de los contrales intemos con
bpse en las evaluaciones efectiusdas a esa fecha.

Qe el Birppante ba rewelado a los auditores de la persona regisirada o sujela a reporte y al comite de auditosia (o
a cuien cumpla funclones equivalentes) lo sguiente;

e 1 Todas les deficiencias signficativas gue surjan en el marco del disefio ¥ Gperadidn de o5 contrales intérnad,
que puedan afectar negativamente la capaceded de la persona registrada o supela & reporte para registrar,
procesar y reportar informacidn hinanciera, @ indicado a los auditores cualguier debilidag existente en os
controbes inbernos.

&2 Cualquier lraude, de imporiancea o no, gue imalucre a la administracein u otros empleados gue ejerzan un
rol significativo en L ejecucion de ko controles intermes de la persona registrada o sujeta a repodte.

Qe @l frmante ha revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios significativos 2n los controles
internos de L persona registrada o sujeta a reporte, o cuabesguiera otros factores gue peedan afectar en forma
importante tales controles con posterioridad @ la fecha de su evaluackdn, mcluyends fa formulackin de acciones
corechvas con respecto a deficiencas o debflidades de importanca dentro de la empresa. En el caso de las
personas régistradas ante esta Comisson, la declarackbn jurada a gue hace referencia este artkculo deberd formar
parte del informe de Actualizacian Anus,

En fe de o cual extendienda y fivmo la presente certificadgip, en ka cudad de Panama, de la Republica de Panama,

el dia weintidds (1.2} de abril de dos welntiun

IFTe, ANAYARNEY KAVANE CUBILLA Nowrls R —
Do e Pardsi, st Uialiels de (vl Peruomal 0 & 30000

CERTIFICO

el origirl HWFHFWWﬁ“

I'anamsl, %

{‘:;Ll B

L, ANAY ANSY JOVANE CUMLLA
i hisar Iiilslie s F.-n;m ]



DECLARALION FURADA
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DECLARACION JURADA

Los suscritos Gerente General v el Vicepresidente Financiere de BANCO FICOHSA (PANAMA), SA., ambos con
domicilic en la ciudad de Panama. Republica de Panamd, con el fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas ¢n & Articulo 3, del Acuerdo 8-2000, del 22 de mayo de 2000, modificado por el Aceerdo 7-2007, del
14 de octubee de 2002, de la Superintendencia de Mercado de Valores, por este medio

CERTIFICA:

Que cada uno de bos firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente;

Cue a su juicko, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones faksas sobre hechos de
importancia, ni omiten informacidn sobre hechos de importancia gue deban ser divulgados en virtud del Decreto
Ley 1 de 1999 y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en diche informe
no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en Ls que fueron hechas.

Cse 2 su juico, los Estados Financieros Antales y cualquier otra informacian financiera incluida en los mismaos,
representan razonablemente en todos sus aspecios la condicion financiera v los resultados de las operachones de
la persona registrada o supeta a reporte, para el perodo cormespondiente.

Oue los firmantes;

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimignto de controles internos en la empresa;

d.? Han disefiado kos mecanismos de contral interno que garanticen gue toda la informacion de importancia sobre
la persona registrada o sujeta a reporte y sus subsidiarias consolidadas, sean hechas de su conocimiento,
particularmente durame el periodo en el que los reportes han sido preparado,

d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internas del emisor dentro de los noventa (90) dias previos a la
emision de los Estados Financienos,

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con
base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.

Que los firmantes han revelado a los auditores de ka persona registrada o sujeta a reporte y al comité de auditoria
[0 8 guien cumpla funciones equivalentes) k siguienie:

.1 Todas las deficeencias significativas que surfan en el marco del disefio v operacion de ks controles intermos,
que pusdan afectar negatiamente [a capacidad de la persona registrada o sujeta a reporte para registrar,
procesar v reportar informacidn financiera, e indicado a bos auditores cualquier debilidad existente en los
controles internos.

2.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que imolucre a la adminstracion u otros empleados que eperzan un
rol significathvo en la ejecucion de los controles internos de |a persona registrada o sujeta a reporte,

Que cada uno de los firmantes ha revelada a los auditores externos la existencia o no de cambios significativos en
los controbes internos de la persona registrada o sujeta a reporte, o cualesguiera otros factores que puedan alectar
en forma imponante tales controles con posterionidad a la fecha de su evaluacion, inchrenda b farmulacidn de
BCCOnes correctivas con respecto a deficikencias o debildades de Imporancia dentro de la empresa, En el caso de
las personas registradas ante esta Comisidn, la declaracién jurada a que hace referencia este articulo deberi
formar parte del Informe de Actualizacién Anual,

En fe de ko cual extendiendo v firmo la presente certificacion, en la ciudad de Panama, de la Repablica de Panama,
el dia dieciséis [16) de marso de dos mil veintiung (2021),
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Sefores
Accionista y Junta Directiva
Banco Ficohsa (Panama), 5.A.

He revisado los estados financieros adjuntos de Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el "Banco”), que
comprenden el estado condensado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2020, el estado
eondensado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, el estado condensado de cambios en el
patrimonio y el estado condensado de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, asi
COma un resumen de las principales politicas contables y ofra informacidn explicativa.

La administracién del Banco es responsable de la preparacién y presentacion de la informacion
financiera interina de confarmidad con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera y por
el control interno que k8 administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financiaros condensados libres de representaciones emineas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o emor,

En base & mi revision, los estados financieros condensados presentan razonablemente, en ledos
sus aspectos importantes, la situacidn financiera de Banco Ficohsa (Panamd), S.A. al 31 de
diciembre de 2020, y su desempefo inanciero y sus flujos de efective por los doce meses terminados
an #%a fecha, de acuerdo con las Mormas Internacionales de Infermacién Financiera.

Con esta nota damos cumpimiento a lo estipulado en el articulo 4 del Acuerdo 8-2000 del 22 de
mayo de 2000, emitido por la Superintendencia de Mercado de Valores.

/\_ (
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Melva Martinez Cruz-
Contador Pablico Autorizado

0185-2007

13 de abril de 2021
Panama, Repablca de Panama
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Banco Ficohsa (Panamd), S.A.
FORMULARIO IN-A -Informe de Actualizacidn Anual

Al 31 de diciembre 2020
RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Banco Ficohsa (Panama), 5.A.
VALORES REGISTRADOS: Valores comerciales negociables rotatives por la suma de
550,000,000.00 (cincuanta miallones de ddlares)
RESOLUCION SMV: MNo. B8-15 de 18 de febrero de 2015
NUMERO DE TELEFONO: 380-2300
FAX: 340-4574
DIRECCION DE EMISOR: Urt. Costa del Este, Ave. Centanaria
P H. Draam Plaza, piso 18
Apartado Postal 0831-00754
Ciudad da Panamd, Repdblica de Panama
DIRECCION DE CORREO: alejandro chamorro@@ficolsa com (Alejandro Chamarro B.)

robero,mendista@ficohsa, com (Roberto Mendieta)

metva martinez@ficohsa com (Melva Martinaz)

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-2000 del 11 de octubre del 2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama (SMV), modificado por los Acuerdos No. 10-2001,
Mo, 12-2003, No. 8-2004, No. 2-2007, No. 3-2008 y No. 1-2008.

La informacion financiera ha sido preparada de conformidad con lo establecido en los acuerdos No. 2-2000
de 28 de febrero del 2000 y No. 8-2000 del 22 de mayo del 2000, modificado por ¢l Acuerdo No. 10-2001,
Acuerdo No. 7 de 2002, Acuerdo Mo. 3-20035 y el Acuerdo No. 6-2011.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicidn del
piblico inversionista y del piblico general



Banco Ficohsa (Panama), 5.A.
FORMULARIO IN-A -Informe de Actualizacidn Anual
Al 31 de diciembre 2020

| PARTE

1- Informacion de la compania
1. Informacién general

Banco Ficohsa (Panamd), S.A. (el "Banco™), e% una sociedad andnima constituida en la Repiblica de
Panama ef 14 de enero de 2011 mediante Escrilura Poblica Mo. 818, que inicid operaciones el 4 de mayo
de 2011, Su pancipal actividad scondomica % el negocio de banca, de inlermediacion financiera vy otros
servicios relacionados. El Banco es subsidiaria 100% poseida por Grupo Financiero Ficolsa, 5.A., una
entidad establecida en la Repiblica de Panama

Mediante Resolucidn SBP No, 0182-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Superitendencia de Bancos de
Panama (Supenntendancia de Bancos) olorgd al Banco la Licencia General, la cual le permite efectuar
negocio de banca indistintamente en Panama o en el exterior. En la Resolecidn antes mencionada sa
cancela y s& deja sin afeclo la Licencia Intemacional, olorgada @ 11 de marzs de 2011 mediante Resolucion
Mo, 023-2011. La Superntendencia de Bancos autorizd el inicio de las operaciones bajo la licencia general
a partir del 11 de marzo de 20013,

Mediante resoluecion fechada ¢ 29 de abel de 2014, B Junta Direcliva autorizd la emision y olerta piblica
de un programa rotativo de valores comerciales negociables (en adelante los "WVCNs") en forma global,
rotativa, nominativa, registrados y sin cupones, en varias series, por un valor nominal de hasta cincuenta
millones de dblares (B/.50,000,000), moneda de curso legal de los Eslados Unidos de América y con
denominaciones o miltiplos de mil dolares (B/.1,000) moneda de curso legal de los Estados Unides de
América, supeto al registro de los mismos en la Supenntendencia del Mercado de Valores de Panama y su
listado en la Bolsa de Valores de Panama.

La estrategia del Banco se concentra en el otorgamiento de créditos corporativos y de consuma, los cuales
s¢ colocan lanto en la plaza local como en el exterior,

La oficina principal del Banco estd ubicada Edificio Dream Plaza, Piso #16, Avenida Centenario Costa del
Este, Panamé, Replblica de PFanama.

2. Pacto Social y Estatutos del Emisor

El Banco se constituyd medianie Escritura Piblca No.919 de 14 de enero de 2011 de la Notaria Publica
Quinta del Circuito Notarial de Panama.

Maodificaciones inscritas al pacto social desde la facha de inscripcidn inicial se detallan a continuacion

¥  Escritura Plblica No. 11,722, de 07 de mayo de 2013, se protocoliza Cerificado del Presidente de
la Sociedad Banco Ficohsa (Panama). 5.8, &n la cual s nombra nuevo Secretario.

v Escritura Piliblica Mo. 19,101, de 20 de junio de 2018, se protocoliza Certificado del Presidente de
la Sociedad Banco Ficohsa (Panamd). 5.A. se nombran nuevos Directores y Dignatanos.

+ Escritura Pablica No. 19,141, de 20 de junio de 2016, otorga un Poder Especial a faver del sefior
José E. Avila N.

-~
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Banco Ficohsa (Panamd), 5.A.
FORMULARIO IN-A -Informe de Actualizacién Anual
Al 31 de diciembre 2020

«  Escritura Piblica Mo, 7,588, de 02 de mayo de 2017, se protocoliza el Cedificado del Fresidente de
Banco Ficohsa (Panama), S.4A,, mediante el cual 58 nombran nuevas Directores y Dignatanos para
la sociedad.

¥  Escritura Pdblica Mo, 15,375, de 14 de sepliembre de 2017, se protocoliza el Cerificado del
Presidente de Banco Ficohsa (Panama), S A, mediante &l cual s& nombra nueve Gerante General
para la sociedad Alejandro E. Chamaormo.

«  Escritura POblica No. 10,871, de 21 de agosto de 2019, se protocoliza el Certificado del Presidente
de Banco Ficohsa (Panama), S.A., medianie el cual se nombran nuevos Directores y Dignatanios
para la socledad.

Denfro del Paclo Social y los Estalutos del Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:

1. Junta Directiva

Segin el articulo noveno del Pacto Social, el nomero de miembros de la Junta Directiva no serd menor de
tres (3}, ni mayor a once (11). El ndmero podrd ser fjado por resolucian de la Junta Directiva; no obstante,
en cuakjuier reunién de los accionistas podran elegir el nimero de Directores por resolucién. Los dignatarios
de la sociedad serdn un Presidente, un Secretario y un Tesorers, (o8 cuales serdn nombrados por Junta
Directiva, tambédn se podrd elegir uno o més Vicepresidentes, Sub-Tesoreros o Sub-Secretarios,

2. Representante Legal

Segln el articulo undécimo del Pacto Social, ol Reprasentante Legal del Emisor ko serd el Presidente. En
su ausencia ol Representanta Legal serd ol Sacratario y en ausencia de ambos lo serd el Tesorero,

3. Administracién de los Negocios de la Sociedad

Los negocios de la sociedad, serdn administrados y dirigidos por [a Junla Directiva. El Emisaor podria vender,
arrendar, permutar o de cualkjuier manera enajenar todas o parte de los bienes de la sociedad, incluyendo
su chentela y privilegios, franquicias y derechos de acuerdo con términos y condiciones que la Junta Directiva
crea convenienies a su juicio sin necesidad de qgue esto sea aulorizado en forma akguna por los acoonistas
de la sociedad,

4. Descripcidn del Negocio:

Banco Ficohsa (Panama), 5.A. (el "Banco’), &s una sociedad anonima que inicid operaciones el 4 de mayo
de 2011, Su actividad econdmica es ¢l negocio de la banca, de intermediacion financiara y otros senicios
relacionados.

Banco Ficohsa (Panamd), 5.4 provee a sus clientes una amplia gama de productos financieros, con un
senvicio completo de Banca de Consumo, Banca Privada, Banca Corporativa todos estos servicios a nivel

local & internacional.




Banco Ficohsa (Panamd), S.A.
FORMULARIO IN-A -Informe de Actualizacidn Anual
&l 31 de diciembre 2020

5. Estructura Organizativa

El Banco, es una sociedad andnima consfiluida en la Repdblica de Panamd el 14 de enero de 2011 medianie
Escrilura Pablca No. 819, que inicid operaciones el 4 de mayo de 2011, El Banco es subsidiaria 100%
poselda por Grupo Finandero Ficohsa, S.A., una enlidad establecida en Ia Repdblica de Panama,

La estructura interna del Banco, se detalla a continuacisn:




Banco Ficohsa (Panama), 5.A.
FORMULARIO IN-A -Informe de Actualizacién Anual
Al 31 de diciembre 2020

B. Maobiliario, equipo ¥ mejoras

El mobikario, equipo ¥ mejoras se presentan al coslo de adquisicidn, neto de la depreciacién acumulada vy
las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones ¥ mantenimientos menores que no extienden ka vida Ofil o no
mejoran ¢l actvo son cargados direclamente a gastos cuando se incurmen.

La depreciacidn s& carga a las oparaciones commentes y se calcula por ¢l método de linea recta en base a
Ia vida Ol estimada de los aclivos:

Vida dtil
Mobiliario y equipo 3 - 10 afos
Equipa de cdmputo 2 -5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5-10 afios
Edificio y mejoras 5 -40 afos

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacidn o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros que surjan del uso continuado del active. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacidn o refiro de una partida de mobikario, equipo y mejoras se determina comao la
diferencia antre los ingresos de las ventas v el valor en libros del activo, y se reconoce en ganancia o pérdida.

La vida Otil de los aclivos se revisa y 5 ajusia si es apropiado, en cada fecha de reporte. Los equipos se
revisan para precisar deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen
gue el valor en bros puede no ser recuperable. El valor en libros se reduce inmedialamente & su valor
recuperable si el valor en libros del active es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable s [a mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender a su valor en uso.

7. Investigacién y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.
&) 31 de diciembie da 2020, ol Emisor no mantens Inversiones significativas en tecnologia, investigacion y
desarrolls. El Emésor cuenta con las siguientes licencias o autofizaciones expedidas por kas autoridades
compelentes, a saber;

¥ Licencia General (Superintendencia de Bancos de Panamd).

8. Informacién de Tendencias
El Emisor identifica oportunidades y amenazas con el proposito de brindar a nuestros clientes locales y
regionales vias seguras para realizar transacciones y consultas desde la _cnnmdldard de sus hogares,
desarrollando procesos dptimos que parmitan minimizar los tiempos de servicios,

Las drea de mejoras son identificadas tomando como principal método de calificacién nuestra regulacion
panamefia para garantizar &l cumplimiento de las normativas.

Banco Ficohsa (Panamad) es un Banco Boulique, donde se atienden clientes de toda Centroamérica, como
un complemento a la oferta de valor en donde se opera y como @l brazo financiere del Grupo Financiero
Ficohsa &n nuevas mercados.

El diferenciador del banco es el servicio al cliente, a través de una atencidn flexible, agil y personafizada,
excediendo siempre las expectativas del mismo y de nuestros nuestros stakeholders.
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Basado en esto, el enfoque del banco es en empresas y grupos econdmicos lideres en sus industrias que
operen eén Centroaménica y en olros pafses de la regidn. El banco también cuenta con una banca de
Consuma y Premium cuyo enfoque son Personas naturales afluentes de la region Centroamericana cuyo
crecimiento esta focalizado en los paises con mayores oporfunidades de caplacidn.

Esto implica converlir 8 Ficohsa Panama en el banco regional de los clientas que operan an Cenfroaménca
apalancando su ventaja competitiva en la mejora continua y la digitalizacidn de sus operaciones para mejorar
eficiencias y la expenencia del clente, cumpliendo siempre con esténdares de la més alta calidad en sus
productos, con los requisitos regulatorios y las politicas internas del grupo financiero.

Banca
Consumo

Enfoque en
Banca Premier
y Tarjeta de
credito

Consolidacion
Talento humano
Procesos
Sistemas
Conlroles

Objetivo: Crecimiento prudente y sostenido
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Il PARTE

2.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liguidaz

El riesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: el fesgo de liquidez de fondeo (pasiva) y el
riesgo de kquidez de mercado (activa) y de la correlacidn existente entre las mismas.

Consatucidn de fondos - Es la capacidad del Banco de gestionar retiros o cambios inesperados en las
condiciones de las fuentes de financiamsento (depdsitos de clientes, financiamientos recibidos, entre otros).

Condiciones de mercado de los actives - Provienan de las dificultades relacionadas con los cambios en las
condiciones de mercado que afecten la ripida lquidacidn de los activos con pérdidas en el valor de los
mismos.

Al 31 de didembre de 2020, los fondos disponibles del Banco asclenden a B./145.5 millones (31 de
diciembre de 2019 BJ.BD.4 millones), registrands un aumento de 81%, Estos activos estan compuesios por
afectivo y depdsitos en bancos (principalmente extranjeros), los que equivalen al 62.2%% del total de activos
liquidos mientras que el 37.8% corresponde al portafolio de inversiones, activos financieros a valor razonable
con cambios en otras utilidades integrales.

A continuacidn, se detallan los Indices correspondientes al margen de activos liquides netos sobve los
depdsitos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros bajo los pardmetros del Acuerdo 4-2008
emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamd, como sigue:

2020 2019
Al final del afo L= 48.98%
Prarmedio del ato 56 51% S9.61%
Mincimao del afto 7570 TA.92%
Minima del afio 44 TEY% 48.88%

Al evaluar los indicadores de bquidez del Banco al 31 de diciembre de 2020, se muestra un aumento en el
Indice de Liquidez Legal, con respecto al cierre de diciembre de 2019, el mismo que se sitla en 63.98%
(31 de diciembre de 2018 48.98%).

La cobertura que el efective y depdsitos en bancos brinda a los depdsitos a la vista y ahorro presanta un
aumento en relacion al ejerciclo previo al situarse en 60.3% (31 de diciembre de 2019 42.2%). Al inchuir los
actives financieros a valer razonable con cambios en otras uliidades integrales, el ratio de cobertura de los
depdsitos antes mencionados presentan una variacién significativa respecte a diciembre de 2019,
situandose en 87% (31 de diciembre de 2019: 75.4%), debido al aumento de los fondos disponibles an
bancos.

El portafolio de activos financieros a valor razonable con camblos en ofras ulilidades integrales al 31 de
diciernbre de 2020, totaliza la suma de B 55 millones (31 do dictembre de 2019 BJ. 35.4 millones), con una
participacién del 8.5% sobre el tolal de activos; de los cuales B/. 55 millones (100%) son con grado de
inversién internacional y local (31 de diciembre de 2019: B./ 35.4 millones (100%).
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El portafolio de inversiones a costo costo amortizado al 31 de diciembre de 2020 suma B./ 5 millones con
una participacidn del 0.8% del total de activos, de los cuales el 100% tienen grado de inversibn internacional
y lacal

Al 31 de diciembre de 2020, la carerta de inversiones refleja una ganancia no realizada por la suma de
B/.317.5 mil (31 de diciembre de 2019: 151.2 mil}.

La informacién a continuacidén muestra los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros y los
compromisos de préstamos agrupados por vencimientos basados en el periodo remanente en la fecha del
estado de situacidn financiera respecto a la fecha de vencimiento confractual:

Hasia Dw 3 e Da 1 2o Babre 5 (2t Rarilaivd poe
péedada

oo Nevenes & fale a5 afos afos por cobear wugarads Tekal
Astwos TRaSE Eeos

eponbon e lteon BaLTTY 152 - LT - [ T 85 TER 3T
Aptea, INBNCEDa B VR TERNS0A .

o e TH 1% GRS 80 18 550 515 o S5 A7 17 BB 3T 174 55 042 248

Ariros THanceEncs § R EmoeTamsin ' 5212840 BT - 5 2 ST
CarEn e et CRMATE0 19030 08 313 3 E7F TS £ 12 304 (H 308 0GG; 45 7V GOY
Total da sthod fnantsion FUXOAL a2 13T BTY 453 297, 704305 &L EM 7T & T10EN 220N 08 W1 iR
Paziver fmancmeon;
DaEpt g 4 D0 2287 ol 100 0008 e v - e B = 15505
Depiaios de plerim LB e B 15 60 30 207 40 g T.372 87 1,056 205 - S0 BT 341
Smgacane ¥ coiir AcE 5 05 650 45 A 2500 10 740,340 108 BSTE A28
Daurls e chrasda - 10300 S0 7000 500 I0.THE - 1T XL T8
Tootal de paibvos Ansscisret IRTEIEE EDNEAGIS DA VA0 1 g B 1 a8

Hawts D % rwe Da 1 580 Sabiw 3 nhanrias Bl v pasi’
gidaa

FLyt _ Dmesss  nimbs a5 i anos pot cobeas  whpeeada Total
LR PSS
Capmson &0 barcin & 508 B4 - - A ] a3 596 1M
Apina Trarces e ol oo s .
Gon cimba an O 08 T 14 278 651 25TT 0= 112957 0 28717 - 5 470,357
Arinre frEnCaEtR B COR 0 eToriomon . - - + :
Cartica de oradion 150 4T1 517 3T 000, B5Y 154 &0 TES 33487 350 2 HBE T _‘E'.'ﬂ! FEES ln!ﬁ.ﬁ!ﬁl
Toedl da &S Tilh BCasiad JOE AL 18 Tl Nl GO £3d 008 TR 34 TRE 555 3EE 28 [ 500 1085 EAK A 043
Paivos Fnaacarsd:
T T ] L1550 FrRELE 2 N, 00 N
Cuniepton o ceplios 151 30T, B P O BB BT GED A 1m0 0o 1071 - A%E 0o TR
(T O DA O 11715213 . . . E .MEF
. subomsnads 5 12,00, 000 . JETR . TrEL YT
Toinl de paiivas Tisanceos 153187 830 VAT T S8 22T QOO 3 180 DO 1,4%0 a0 L0 10

Al analizar los vencimiantos contractuales entre actives y pasivos del Banco, esta muestra brechas tanio
positivas como negativas, mostrando una brecha negativa en el tramo de (3) meses a (1) aflo esto ocurre
por la colocacion de depdsitos de ahorro y cuenta corriente en dichos plazos.
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El Banco ha adoptado como parte de sus indicadores de gestion de riesgos las métricas de Basilea Il en
cuanto a Liquidity Coverage Ralio y Net Funding Ratio (NSFR), dichos indicadores son moniloreados

mensualmenie en &l Comité de Riesgos.

Reservas de liquidez

El Banco mantene un grupo de actives liquides que representa la fuente primaria de liquidez en los
escenanos de estrés. Su composicién estd sujeta a limites designados para reducir la concentracién de los
riesgos que son monitoreades sobre una base continua. Las resenvas de iguidez del Banco son analizadas

& cantinuacidn:

2020

Efectivo y saldos en ofros bancos
Bonos v letras de gobierno cenfrales
Ofros mstrumentos
Total de activas

2019

Efectivo y saldos en otros bancos
Bonos y lefras de goblerno cenfrales
Oiros mstrumentos
Total de acthos

Valor en libros Valor razonabbe
90,470, 555 $0 470,555
18,564 103 18,564,103
21,598 470 21,596 470

130,631,128 130,631,128

Valor #n libros Valor iazonable
44 982 650 44 982 650
26,347 280 20,347 290

£.577.028 2,977,029
75,888 989 75, BBE BEY
A & i
; 2 14
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B. Recursos de Capital

El Banco adminisira su capital para asegurar,

El cumplmiento con los requerimiantos establecidos por la Superintendencia de Bancos.
La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retomos a los accionistas a través
da la optimizacién del balance de deuda y capital.

= Mantener un capifal base, ko suficientermente fuerte para soportar el desempeiio de su negocio,

Adecuacion de capial

La adecuacién de capital y &l uso de capilal regulatorio san moniioreados por la Adminisiracidn del Banco
basadas en gulas y téenicas desamolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requenmiantos de
informacidn son remifides al regulador sobre una base nmestral,

La Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de un banco de Licencia General no sean
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcidn a sus nesgos. Para estos efectos, kos aclivos deben
considerarse nefos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas en &l Acuerde de |a
Supenniendencia de Bancos.

El capital pagado le permite al Banco cumpilir con & Decreto Ley No.8 del afio 1998 que en su Articulo No.42
establece que para los bancos con Licencia General estos deben mantensr un capital minimo de B/
10,000,000. El Banco analiza su capital regulatorio aplicande las normas de la Supenntendencia de Bancos
establecidas para los bancos de Licencia General, basado en los Acuerdos 1-2015 del 2 de febrero de 2015
¥ 3-2017 del 22 de marzo de 2017.

Al 31 de diclembre de 2020, el Banco presenta fondos de capital de 12.01% (diciembre de 2019:12.01%)
sobre sus activos ponderados en base a nesgos, aste indicador e encuentra por encima del 8% exigido por
el ente regulador,

Capital social
2020 2019
Autorizadas 10,000 acciones comunes sin vaker nomnal, emtidas
¥ en circulacién 2400 (2019 3400} accicnes con un valor
asignado de B/ 10,000 cada una 34 000,000 34_000,000
2020 2018
Patrimonio
Capital secial 34,000,000 34 GO0, 000
Cambios neios an ofro resultads integial 31T, 540 151, 158
Rosarda legal T 458,501 G BE2 247
it acumuado (8315181 (5.420.046)
Total de patrirmonss 36 458, 666 35,853,360

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco registra un capital comdn de B./ 34.0 millones.
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Fuentes de fondeo

Al 31 de diciembre de 2020, los pasivos del Banco ascienden a B 6102 millones, respecto al cierre de
2019 B/, BJ 5191 millones. Deniro de la estructura de los pasivos, ol 92.8% equivalen a los depdsitos
captados de clienles y bancos, que en terminos absolutos presentan un saldo de B/ 566 2 millones, los
cuales han tenido un aumeanto del 15% con respecto al derre 2019

Otras fuentes de fondeo

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco mantenia facilidades de crédito otorgadas por bances corfesponsales
por BJ. 36,500,000 (diciembre 2019: B/ 45, 500,000) los cuales se han ulilizado BY.5,200,000 (diciembre 2015;
B/.7.261 B38). Adicionalmente, el Banco mantiens uliizado B/ 4,525 000 (dicembre 2019: B/.3,070,000)
para ocperaciones conlingentes de canas de créditos.

Mediante resolucién fechada el 23 de abril de 2014, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
autorizé la Emisidn y Oferta Pdblica de un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (en
adelants los "WCHNs") en forma global, rotativa, nominativa, regisirados y sin cupones, en varas Seres, por
un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Dvilares (B/.50,000,000), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Aménca y con denominaciones o maltiplos de Mil Détares (B7.1,000) moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, sujeta al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama y su listado en la Bolsa de Valores de Panama.

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco manbiene obligaciones financieras producto de la adopcidn MIIF 18
por BY. 3 B8T 783 (dicdembre 2019: B/, 4 453 575) comespondiente a pasivoes por arrendamientos.,

Deuda Subordinada
Al 31 de diciembre de 2020, s¢ han emitide B/, 17,000,000 (diciembre 2019: B/, 12,500,000)

10VOT/2017 Junta Directva 10.000.000.00 _ 10.000.000.00
29112015 Junta Directiva 5, 0:00,000.00 5,000,000 00
17122020 Junta Directha & 800,000, 00 2,000, 00 O
17,500,000,00 1F,000,000.00

El amisor podrd redimir los bonos a parir del quinto afo a un valor equivalente al 100% del valor nominal,
sujeto a previa aulorizacidn de la Supenntendancia de Bancos de Panama.
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C. Resultados de las Operaciones

Al 31 de diciembre de 2020, el Banco registra una ganancia neta de BJ/724 mil, la misma muestra una
disminucidn con relacidn a la ganancia registrada a diciermbre de 2018 de B./4.1 milloneés a consecuencia
de menores ingresos (principalmente en comisiones) debido a las medidas tomadas por el Gobierno para
mitigar los contagios, el incremento en |a provisidn de crédito que el banco aumentd de manera
responsablemente para hacerle frente al deterioro crediticio (debido al evidente deterioro de la situacidn
econdmica y a su impacto en fodo el sector bancario) y al costo de oportunidad de incrementar los niveles
de liquidez de la institucidn durante los dimos tres timestres del 2021,

Los gastos financieros se situaron en B.f 18.2 millones, los mismos muestra un incremento en relacion al
afio anterior 10%, (31 de diciembere de 2019: B/.16.5 millones), principalmente por volumen en al caso de
los depdsitos pasivos que crecieron 15% respecto a 2019 y e incremento de la deuda subordinada., EI
ingreso financiero neto del Banco disminuye 6% en tirminos relatives con relacion al 31 de diciermnbre de
2019.

El gasto para pérdidas crediticias esperadas fue de B/ 7.1 millenes, 36.7% amiba en comparacion con
diciembre de 2018, que fue por B/.5.2 millenes.

Los ingresos por concepto de comisiones alcanzaron B/.7.2 millones (31 de diciembre de 2019: B/.8.4
millones). Esta disminucidn de 15.2% cobedece principalmente a la reduccion de los desembolsos en el
negocio corporative durante el segundo semestre del 2020 y al cumplimiento del no cobro de algunas
comisiones en el negocio de consumo en cumplimiento con las medidas adoptadas por el gobierno para
aliviar a los clientes durante el periodo de cnsis,

Los gastos generales y administrativos del Banco cerraron en B/.17.4 millones mestrando una disminucién
de 2 8% con relacidn al comparativo { 31 de diciembre da 2018: B/.17.9 millones).
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A confinuacién, se presenta cuadro comparativo de los resultados del Banco al clerre del 31 de diclembre

da 2020 y 2019;

Ingresos por intereses:
Sobre cafera de créditos
Sobre imnversiones
Sobre depdsitos en bancos

Total ingresas por infereses

ingresos do comisiones por:

Tarjetas de crédio

Préstamas v descuenios

Transferencias, giros, telex y legales

Cartas de crédito y cobranras documentarias
Garantlas y avakes

Otras comsiones

Total ingresos por COMSIGHES

Total ingresos

Costos y gastos administrativos:

Gastos pof inlereses
Reserda para crédios dudosos
Gastos por COMSIONES

Total costos

Gastos de personal
Gastos adminstrativos y olres gastos

Tatal gastos de persaral
Total costos y gastos

2020 2019
35,491,395 34, 175 4682
1,186,070 1,152 337
270,311 1,163,016
36947786 36490815
5183 188 5 851,267
1,068 171 1.472.180
455 T08 419,507
134 374 223 987
120,083 111.511
187 6848 235310
7.150.221 8427772
44 098,007 44 518 587
2020 2019
(18,154, 701) (16,500,732}
(7,112.553) (5,201,562
__(1788501) _ (2.427.767)
(27,053,795) (24,130,061)
(7.857.27T4) (7,256, 384)
{8,777.531)  _ {10.673,479)
{17 434 810) (17,525 BE3)
{44, 488.605) (42 058.924)
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D- Analisis de parspectivas

En 2020 &l entorno econdmico dio un giro importante. Esto fue consecuencia de la crisis pandémica global
que afectd las operaciones no solo del sector bancario, sino la de muchos otros sectores. Esto forzd al
sector bancano a buscar eficiencias con el fin de proteger adn més los recurses de nuestros clientes
(depositantes) y accionistas.

La estralegia no ha cambiado, &l banco sigue enfecado en ser un Banco Boutique, donde se atienden
chentes de toda Centroaménica, como un complemento a la oferla de valor en donde se opera ¥y como &l
brazo financiero del Grupo Financiere Ficohsa en nueves mercados. En estos momentos es cuando mas
cerca eslamos de nuesiros ckentes, innovando y siendo sus socios estralégicos para maniener un
crecimiento prudente v sostenido.

Nuestro diferenciador es el servicio al clente, a través de una atencion Nexible, &gil v personalizada,
excediendo siempre las expectativas del mismo y de nuesiros nuestros stakehokders.

Por elio, el banco mantiene el enfogue en el segmento de banca corporativa; mientras que el segmento de
banca de consumo se racionalizard con ¢ propdsilo de estabilizar la gestién operativa y buscar incrementar
los niveles de rentabilidad esperados por el Banco, Con esta estrategia el Banco busca aflanzar su
posicionamiento en kas lineas de negocio de banca corparativa regional con una oferta integral de productos.,
La oferta de la banca corporativa local se vera afianzada por la implementaciin integral de la banca premier
dirigida al segmento de clentes personales de alto perfil,

Ante la actual situacidn por la cual todavia atraviesa el pais y de acuerdo a las proyecciones, 58 espera un
incremento en las ulikdades respecto a 2020, pero no a los niveles de pre-pandemia producto de diversas
iniciativas para la reduccidn de gastos y mejoria en el mix de actives productivos.

Por el lado de la banca de consuma y siendo consecuantes con la astrategia de rentabilizacién del portafolio,
la poliica de ctorgamienio de créditos ha sufiido ajustes importantes, con el proposito de mejorar of perfil
de nesgos del portalolio (mejor pedfil de riesgos debe produdcr una reduccion proporcional an el nivel de
mora y gasio de reserva). A nivel de los productos adicionales de banca de consumo: autos y préstamos
parsonales; se ha decidido que se mantendra la oferta del producto, pero se reducird significativamente el
ampuje comercial para la colocacidén de nuevos créditos,
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3- DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES y EMPLEADOS
A Directores y Dignatarios

La Junta Cirectiva del Emisor estd compuesta por las sigulenies personas:

« Camilo Alejandro Atala Faraj - Presidente

Macionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento; 30 de enero de 1963

Damiciio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Vicloria Colonia Las
Colinas, Bivd. Francia

Apartado Poslal: 2878 Tegucigalpa, Honduras

Correo alectrdnico: camilo.atala@ficohsa.com

Teléfono: (S04) 2230-6410

Fax: (504) 2239-8420

Licenciado en Adminstracion de Empresas de Texas Tech University en Lubbock, Texas. Es Presidents de
la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa, 3.A., Vicepresidente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa,
5.4, Presidente de ka Junta Cirectiva de Banco Ficohsa (Panama), 5.4, Presidente de la Junta Directiva
de Banco Ficohsa Guatemala, S.A., Presidente de Consejo Emperesarial de América Latina Ceal - Capital
Honduras, Presidente de Fundacidon Hendurefia para la identided Mational y Presidente de la Fundacién
Ficohsa para la educacidn infant].

Actualmente funge como Presidents Ejecutivo de Banco Ficohsa, S A,

] Javier Eduardo Atala Faraj Tesorero

Macionalidad: Honduredfio

Fecha de nacimienio: 10 de septiembre de 1967

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Caolinas, Bivd. Francia

Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Cormeo electrdnico: javier. atalagficohsa.com

Teléfono: (504) 2235-8410

Fax: (504) 2239-6420

Licenciado en Administracién de Empresas de Texas Christian University en Forl Worth, Texas, Forma parte
de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama), S .A., Banco Ficohsa Gualemala, S A., Ficohsa Seguros,
5.4, Alcance, 5.4, Ficohsa Remesas, Ficohsa Casa de Cambio, Interamernicana Holding Group, Asociacidn
Hondurefia de Instituciones Bancarias (Ahlba), Casa de Bolsa Promolora Bursati, S.A. (Probursa),

Inversiones del Pacifico, 5_A. (Inpasa), Empresas del Grupo Disa.
Actualmente funge como Presidente Ejecutive de Banco Financiera Comercial Hondurefia, $.A. (Ficohsa),
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+ Colin Veater Director - Secratario

Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de nacimiento; 12 de mayo de 1980

Domicio comercial: 41 5\W 1B8th Terrace, Miami, Fl 33129, USA
Apartado Postal: 41 SW 18th Terrace, Miami, F1 33129, USA
Cormeo elecirénico: colinveater@ficohsa.com

Taléfono: (305) 322-0318

Licenciado en Ciencias en Economia v Finanzas de Harford Univarsity en Hartford, Conneclicut, con una
Maestria de Administraciin de Empresas de Thunderbird School of Global Managemal en Glendale,
Arizona.

Forma parte de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panamd), 5.A.

Actualmente funge coma director y socio de Darwin Capital LLC. Labord an Chemical Bank Mew York coma
asociado de Banking and Corporate Finance Latam Group de 1886 a 1991, en Credil Lyonnais New York
como Vicepresidente Asistante de International Banking Group de 1892 a 1884, en Bank of America / Mations

Banks como Vicepresidente Senior y Jefe de Area de América Central de 1594 a 2001, en Bank of America
Securities como Principal de Banca de Inversidn de 2001 a 2003,

. Jozé Aruro Alvarade Director

MNacionalidad. Hondureho

Fecha de nacimienio: 20 de agosto de 1870

Domiciko comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Colinas, Bhwd. Francia

Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo elecirdnica: jose avarado@ficohsa.com

Teléfono: (o04)2239-6410

Fax: (504)2239-84 20

Licencado en Administracién de Empresas de Baylor University en Waco, Texas, con una Maesiria en
Administracidn de Empresas de 51 Thomas University en Houston, Texas,

Forma parte de la Junta Direcliva de Banco Ficohsa (Panama), 5.A., Supermercados La Colonia, A,
Representaciones Ferreteras de Honduras, 5.A., Inversiones Rios Grande, 5.A., Inmobiliaria Las Marlas,
3.A., Fondo de Pensiones Ficohsa.

Migmbro Comilé del Departamento de Fidecomiso Banco Ficohsa, 5.4, Miembro Comité Estratégico Banco
Ficohsa, S_A. Actualmente funge como VP Finanzas e inversiones Corporativos de Banco Ficohsa, S.A. ¥
Gerenle General de Grupo Assets Business International,
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* Luis Alberto Atala Fara) Director

MNacionalidad: Honduredio

Fecha de nacimiento: 23 de mayo de 1872

Domicilio comearcial: Tegucigaipa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Cobnas, Blvd, Francia

Apartado Postal; 3878 Tegucigalpa, Honduras

Comred electrdnico: luis.alalagd ficohsa. com

Taléfona: {504) 2207-8210

Fax: (504) 22395420

Licenciado en Administracion de Empresas de University of Texas en Arengton, Texas, Actualmente funge
como Gerente General de Inversiones del Pacific, S.A, (INPASA) y Créditos e Inversiones Corporatives, S.A.
(CREDICORP) v Presidente Ejecutive de Ficohsa Seguros,

Es Prasidente del Consejo de Adminisfracidén de Ficohsa Casa de Cambio, Proyectos y Senvicios

Inmobiliarios, $.A. (P.51), Ficohza Travel, 3.A. y Representaciones Ferreteros, SA. Es Vicepresidente de
Grupo Financiero Ficohsa, S.A,

. Diana Elizabeth Asfura Director

Macionabidad: Hondurefia

Fecha de nacimiento: 05 de junio de 1968

Domicilio comercial; Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Colinas, Bivd. Francia

Apartado Postal: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Colinas, Bivd. Francia

Corren electrénico: dianaf@kamal, net

Tebéfono: (504) 2238-6410

Fax: (S04) 2230-6410

Licenciada en Administracidn de Empresas de Bentley University. Actualmente funge como Gerente General
¥ Directora de Laboratorios y Drogueria Karnel 5.A., Gerente General de Formar, 5.A., Directora y Gerente
General de Arucena, 5.A. Es miembro de Comité Créditos de Banco Ficohsa, Directora de Junta Directiva

de Banco Ficolvsa Honduras y Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

. -I}"“ 1 I%
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o José Alejandro Piedrahita Director {Independiente)

Macionalidad: Colambiana

Fecha de nacimiento: 25 de mayo da 1968

Domicilic comercial. T7T Brickell Avenue Swite 1070, Miama, Fl
33131, Eslados Unidos

Apartado Postal: 777 Brickell Avenue Suite 1070, Miami, FI
33131, Estados Unidos

Correo alecirinico: jap@darwincapital com

Teléfono: (305) 704-3430

Fax: (305) 704-3437

Licenciado en Administracidon de Empresas de Worcester Polytechnical Institute en Worcester,
Massachussets, con una Maesiria de Adminsstracion de Empresas de Kellogg Graduate School of Business
en Evanston, llinols.

Forma parte de la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa, Banco Ficohsa (Panamd), S.A , Inversiones
Credi Q., Valores Ledn y Akanza Vabores. Actualments funge como socio de Darwin Capital LLC. Labord
como Vicepresidente en Bank of America Securities, Asociado en McKinsey & Co en Smurfit Carton de
Calombia,

. Juan José Daboub Director (Independiente)

Macienalidad. Salvadorefo

Fecha de nacimianto: 4 de julo de 1963

Domicilio comercial: 1747 Pennsylvania Avenue, NW, Suite 1125 Washington,
DC 20008 , USA

Apartado Postal 1747 Pannsylvania Avenue, NW, Suite 1125 Washington,
DC 20006 , USA

Cofreo alectrdnico: juan-josefdaboub.net

Teléfono: (202-558-4549

Fax: (202-550-4549

Ingeniaro Industrial, con maestria y doclorado en Universidad Estatal de Caroling del Norte, Estados Unidos.
Es Director y copropiatario de ampresas familiares dedicadas a la industria alimenticia, de produccién de
empaques, distribucidén ¥ comercializacion de productos importados, bienes ralces ¥ consullonia,

Es miembro de la Junta Directiva y'o Consejos Asesores de Empresas Latinoamericanas, Moteamencanas
y del Medio Orienta.

Fue Director Gerente del Grupo del Banco Mundial del 2008 al 2010, Sus responsabilidades en al Banco,
incluyeron las operacionss én mas de 110 paises del mundo en: América Latina y &l Caribe; Asia Oriental y
¢l Pacifico; &l Medio Onente y 8l Norte de Africa; asi como, el Gontinante Afmcano,
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B. Empleados de Importancia y Asesores

# Alejandro Emilio Chamorro- Gerente General

MNacionalidad: Micaraglense

Fecha de nacimiento: 11 de marzo de 1871

Domicilio comercial: Edificio Banco Ficohsa (Panamd), Costa del Este
Ave. Cenlenario piso 16.

Apartado Postal; 0821-00754 Panama, Replblica de Panamd

Comes alactrdnicos: alejandro.chamomos@ficolsa. com

Teléfono: (507)380-2300

Fax: (507)340-4574

Poses una maestria en Administracidn de Negocios en Harvard; por mas de 10 afios ha acupado puesto
de Gerante an importantes grupos bancarios como ko son: Bac Credomatic de México, Credomatic de
Panama, BAC Credomatic Nicaragua vy Casa de Inversiones an Nicaragua.

Desde &l 22 de febrere de afio 2017, fue nombrado Gerente General de Banco Ficohsa (Panama), 5.4,
reportando a la Junta Directiva del grupo,

# José Ennque Avila N. - Vicepresidente de Banca Corporativa

MNacionalidad: Ecualoriano

Fecha de nacimiento: 13 de agosto de 1871

Domicilio comercial: Edificio Banco Ficohsa (Panama), Costa del Este
Ave, Centenanio piso 16,

Apartado Posial; 0831-00754 Panamé, Repablica de Panama

Correo electrénico: jose avilagdhicohsa. com

Teléfono: (507)380-2300

Fax: (507T)340-4574

Fosee una maesiria en Megocios Internacionales, especiaizado en Finanzas Internacicnales, titulo
obtenido en la Universidad de ST. Thomas.

Ha laborado en importantes grupes bancaros ocupando puestos de Gerente de Negocios en Citibank,
Banco del Comercio en Honduras, Central American Bank for Economic Integration (CABEI); en octubre
del afio 2013, fue nombrado Vicepresidenie Regional de Riesgos en el Grupo Financiero Ficohsa; a partir
de agosto del afio 2015 es nombrado medianta Junta Directiva coma Vicepresidente de Banca Corporativa

en Banco Ficohsa (Panama), funcidn que realiza hasta la fecha.
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#+ Roberto Mendieta - Vicepresidente Financiero

MNacionalidad: Panameafio

Fecha de nacimienio: 26 de marzo de 1974

Domiciio comercial: Edificio Banco Ficohsa (Panamd), Costa del Este
Ayve, Cantenario piso 18,

Apartado Postal. 0831-007 54 Panama, Repiblica de Panamd

Corren alactrdnica: robarto. mendiata@ficohsa.com

Teléfono: (S07)380-2300

Fax: (507)340-4574

Licenciado en Adminisiracion de Finanzas y Banca de la Universidad del Istmo, Maesiria en Admindstracion
de negecios con especializacidn en Industria y Tecnobogia, cuenta con mas de 20 afios de experiencia en
ampresas gubarnamentales, transnacionales y bancarias en areas de Finanzas

Ha desempefiado cargos de lider de implantacion de sistemas Presupuestanos | Financieros y de
Inversiones gubemamentales en &l Ministerio de Economia y Finanzas y como apoyo a la Contrakoria
Ganeral de la Replblica (e-compras) dentro del sector pablico entre el afo 2000 y el 2007. En el sector
privade se ha destacado en puesies gerenciales en la empresa SABMILLER (Cervecerla Macional) coma
Gerente de FP&A (2007), y posteriormente nombrade Head de FP&A hderando el equipo de gerentes de
informacidn financera hasta el 2011, Enfrd en el sector bancario en 2011 en Citibank con el cargo de
Gerente Senior de Proveclos y alcanzd en 20168, lego de liderar la integracidn financiera posterior a fa
compra de Citibank, el cargo de Garante Sr. De Paoliicas Conlables & Impuesios an Scotiabank hasta al afio
2018, afo an ¢l que se unid a Mulli Financial Group con & cargo de VPA de Presupuesto y Rentabilidad. En
sepliembre del 2020 fue nombrado por la Junta Directiva de Banco Ficohsa como Vicapresidenie Financiarg,
funcidn que realiza actuaimente.

c. Asesores Legales
Asesor Legal Interno:
Emesto Carrasco Vicepresidente Juridico de Grupo Financiers Ficohsa

El asesor legal Interno del Emisor es el Sr. Emesto Carrasco, Vicepresidente Juridico de Grupo Financiero

Ficohsa, con cormeo electrdnico; ecarasco@grupoficohsa.hn, con direccidn comercial Tegucigalpa Edificio
Plaza Viclora Colonia Las Colinas, Bivd. Francia3878 Tegucigalpa, Honduras, Teléfono (S04) 2207-9210 y

Fax (504) 222096420,
Asesor Legal Externo:

Alemin, Cordero, Galindo & Lee - Asesor legal de la Emisién: El Emisor ha designadoe coma su asesor
legal externo para la preparacion de la Emisidn la firma Aleman, Cordero, Galindo & Lee. La persona de
contacto Principal @s el Lic. Arturo Gerbaud y su correo elecirdnico s agerbaud@alcogal.com,

Alerman, Cordera, Galindo & Lee estd ubicado en Calle 53 Este, Marbella, Torme Humboldt, PisoZ, Ciudad
de Panama, Repdblica de Panama. Teldfono Mo, 269-2620 y fax 2635885, El apartade postal as 0819-
08132,
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0. Auditoras

« Auditor Internc Daniel Diaz

Macionalidad: Fanamefia

Fecha de nacimiento: 30 de septiembre de 1967

Domiciko comercial: Edificio Banco Ficohsa (Panamd), Costa del Esle
Ave. Centenario piso 16

Apartado Postal: (E631-00754 Panama, Repiblica de Panama

Correo alectrénico: daniel diaz@ficohsa.com

Teléfono: (507)380-2300

Fax: (50734 0-4574

Ledo. en Comercio con Especializacion en Contabilidad; hizo ademas estudios de Post-grado en
Contabilidad con Especializacion en Contraloria. Contador Publico Autonzado con experiencia
profesional de 24 afos.

Imicid su carrera en Delotte & Touche, Thomatsu Int’l, v ha fungido como Auditor Interno en
Bancos y otras instituciones financieras en Panama, tales como:

Banco Aliado, 8. A, Banco Uno Panama, Grupo BAC Credomatic Network Colabanco, 8. A
(Fusionado con Global Bank),Cooperativa EDIOACC, R. L.,Grupo FUNDES

Es Auditor Interno de Calidad centificado por 5G5S Panama Control Services, Inc., Norma [S0900-
2000. Ingreso a Banco FICOHSA (Panama) en enero de 2020 gjecutando el cargo de Gerente de
Auditona Interna.

+ Auditor Externo

El auditor externo del Emisor es la firma de auditores Deloitte, Inc.. con domicilio en Costa del Este, Edificio
Tome Banco Panama, Avenida Boulevard v La Rotunda, Pisos 10, 11 v 12, Cludad de Panama, Repldblica
de Panamd; Aparado 0816-01558, Ciudad de Panamd, Repdblica de Panama; Taeléfono: 303-4100; y Fax:
2602386, El contacto principal es el 5r, Luis Castro, con cormeo electrdnico; lacastrofdeloite. com.

E. Designacién por Acuerde o Entendimientos
A la fecha, ningan Director, Dignatario, Ejecutivo, empleado, asesor del Emisor ha sido designado en su

cafgo sobre la base de ameglos o entendimiantos con accionistas mayoritarios, chentes o suplidores del
Emisor.
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F. Compensacion

Al 31 de diciembre de 2020 &l Emisor pagd en conceplo de salarios y beneficios (gastos de representacion,
horas extras, incentivos, prestaciones sociales, seguros, vidicos ¥ asistencia médica) a los colabaradores
la suma de B/, 7,657 279, (2019: B/. 7.256,3B84).

Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en conceplo de dietas por su participacién
en las reuniones de junta directiva. El monto de la compensacion pagada a los Directores y Dignatario en
conceplo de dietas para el afio 2020 fueron BY. 380,750; (2019: B/. 290,000).

G, Practicas de la Directiva

Con carécter general las funciones de la Junta Directiva quedan encuadradas en cuatro (4) grandes
grupos:

1. Las relacionadas con la planificacidn y la estrategia corporativa

2. Las relacionadas con la supervision de aspectos claves de la empresa asociados, entre ofros, con
el ambiente de control, incluida la gestidn de riesgos, la integridad de los sistemas confables y de
informacion interna, los procesos de revelacidn de informacion, las relaciones con accionistas,
inversores, grupas de interés y mercado en general, a gestién del recursa humano, incluido matedias
tales coma remuneracitn, evaluacidn y sucesion, bos confliclos de interés y ks operaciones con
partes vinculadas, alc.

3. Las relacionadas con el controd sistemndtico de la gestion ordinania a cargo de la ARa Gerencia de la
Empresa Miembro, noemalmente iderada por el Presidenie Ejecutivo o Gerente General,

4. Las relacionadas con el gobiermnmo de la empresa. La politica de las Juntas Directivas del Grupo es
delegar la gestidn ordinaria de las empresas en ¢l equipo de gerencia, ¥ concenirar de esla manera
su aclividad en fas funciones generales de planeacidn esiratégica, supervisidn, goebierno y control
de la gestén ordinana

H. Empleados

Al 31 de diciembre de 2020, el Emisor tenia 178 empleados.

L Propiedad accionaria

Banco Ficohsa (Panamd), 5.A. es una subsidiaria 100% de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A., una entidad
astablecida en la Repliblica de Panama, Al 30 de septiembre de 2014, la composicion accionana de Grupo
Financiero Ficohsa afa la sigulenis:

% Respecto del % Que representan
Grupo Financiero Cantidad de | | total de acciones Nimero de respecto de la
Ficohsa acciones comunes emitidas | | accionistas cantidad total de
¥ en circulacién accionistas
10,000 100% 1 T100% [

s =2

N {1":"‘1‘
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ACCIONISTAS

Desde su fundacidn el Emisor no ha tenido cambios sustanciales en su propiedad accionarta. A |a fecha del
presenie Prospecio no existe ningdn acuerdo que pueda resultar en un cambio de control accionano de la

sohcitants.,

De acuerdo al Pacto Social del Emisor, todas las acciones tendrdn los mismos derechos y privilegios, y cada
acciin tendrd derecho a un volo en todas las Junias Generales de Accionistas. No exisle ningln acuerdo
previo que pudiese en una fecha subsecuente resultar en un cambio de control accionario.

I- Partes relacionadas, vinculos y afiliaciones

El cuadro a continuacidn detalla las operaciones con partes relacionadas Al 31 de diciembre de 2020 v 2019

200

Aatives

Dupdatos on bancos
Cartem do craddos
Crirps ackeaos

Teial de acinos

Paingd
Depdstos do barcos
Depdsios do chenics
Dl & ubeordmsda
CHPOS packas

Total do pashos

Ingredas
ingrosos por nleeset
Ingrosos pof comeIones
Criros. ingressos
Total de ingresos

Gasios
Gasios por rbaresal
Gasios por comnned
Gastos do parssnal y adrermiratives
Oiros gasios

Total do Gaslos

Dhreoiores
¥ perssnal Compafiss Coampafias Cain
gerencial  _relacionsdss  _ afiliadas Matriz Total
; RIETD B3 ETD
A, LENEATE 2 8,770,357
: 15,635 T4 5260 = 15, 688 403
4 434 BEBA 10471210 138 479 24 047 EXS
a 5,185 059 5377 A2 10,582 BaT
B 485 15,812 362 2, 5X3.053 - 19,588 850
1,000, 000 1,000,000 = 2,080,000
; - 282% . 28,259
1,871 485 16843 367 8,04, 8 5,377 A D XA (G
258 550 00 563 A2 149 - B3 IM
7570 14084 2150 58 810 242 300
. 625125 . . 825,125
06 5% 1.239.741 241,818 10 1, TEdA 0o
B 074 150, 128 N5 BEE 280, 770
. 110688 - 118, BER
1,908 182 - 1,935 1832
962854 1004105 1,988,758
2 009,756 i;i_‘i'%i_;ﬂ;l 1,080,673 PR
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Direciorea
¥ P rasnal Companiias Compainias T

019 geiencial relacionadas afiliadas Matriz Todal
Achivos

Drspdasitos: en bancos F 6575 &R, TE

Caotern da crbdilos. 4 290,508 BO%4 08E - . 13, 250 G

Ctros activos C 14, Tﬁ 115.14% 15, DR, 5
Tolal do activps &, 250 008 23,7 25 308, a0 - o U
Paswon

Depisilos. do bancos . . 5, 1467 3213810 10,258 502

Depdsilon de clenies T A 3400 474 3 00 A% = 7258 233

Dl ssbcardl nasdle 1, o0, G060 000 DD - = 2 000 D00

CHroe pasbaos ® a ), Raa - 58 Gaa
Tolad de oS 1,537 535 £ 4480 474 13, 547, 030 .38 10, N
Ingae e

ng P bl T4, 06T 06 GEG (Pl al - TOA 102

INgreads. por comiionas 781 FE D2 Bl 80 0557 aa.910

Orod ingrosos - 20 R4l 4 * Gt fad
Tola! da irgresos =y aTa = Tl L= ] 180, VA 0,657 - 1,416 054
Gasos

Gastos pod nforeses B 116208 20 S - 240, ong

Gaslos pod oomislones - Al 574 253 - L R

Gasbos oo poreonal v sdrrired ral s e ]| = - . 1607218

Chros gaslos = 1,087,125 T Gl - 2. 151,008
Total de paslos & 50 1. 602 90T 1.0 ASA = oA B2 00

Al 31 de diciembre de 2020, los depdsitos a plazo pasivos de parte relacionada devengan una tasa de intenés
promadio anual de 3.38% (2019: 4.25%).

El Banco mantiena cusnias por cobiar y pagar con pares relacionadas exiranjeras por coniratos de servicios
administrativos y gastos corporativos regionales, los cuales no generan intereses. Los servicios recibidos
de las compahias refacionadas son revisados anualmente, Los coslos incumdos por los senncios
administrativos corporativos son recanccides en el rubro de olros gastos en ¢l estado de ganancia o pérdida
y otro resultado integral.

El 31 de actubre de 2016 se firmb entre Alcance International (Panamd), 5.A. (relacionada local) y el Banco
un acuerdo de reconocimients de deuda, estableciendo una tasa de interés de 5.5% sobre las cuentas por
cobrar, este monto es reconocido en el rubro de ofros ingresos en el estado de ganancia o pérdida y otro
resultado integral. Al 31 de diciembre de 2020, el saldo a adeudado por la compafiia relacionada es
B/15841666 (2019: B/.14,954299) de los cuales B/1.269962 comesponde a intereses (2018
B/ 1,644 837). El Banco ha recenocido una provisidn para pérdidas crediticias esperadas sobre esta cuenta
por cobrar por B/.207,109.

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la Administracion tienen vencimientos varios que
van de febrero 2021 hasta agosto 2026, (2019; enero 2020 hasta agosto 2027) y devengan una tasa de
interés anual que oscila entre 4.45% y 30% (2019: 5.00% y 30%).
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Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Se presenta un resumen financiera de los resultados de oparacitn y cuentas del Balance del al cierre de 31

de diciembre 2020,

Propdsito:
gsobre el emisor ¥y sus lendencias.

B. PRESENTACION AFLICABLE A EMISORES DEL SECTOR FINANCIERD

ESTAIMD DE RESULTAIHIR
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1Tilsdad o Pérdids 4036552 1E353TT AR =1 A33 54T
Acciongs emitidas ¥ an circullaciin 3 A0 LY 3 A0 LR
Unilsdad o Péndida por Accion T LT L2 K hol
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Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo v comprensible informacion relevante
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v PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros auditados al cierre del 31 de diciembre de 2020

{Anexa 1)
V PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES
NO APLICA,
Vvl PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO
MO APLICA.

Vil PARTE

ACTUALIZACION DEL INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

Al 30 de octubre de 2020, Moody's Local ratifica la categoria BB.pa olorgada como Entidad a Banco Ficohsa
(Panamd), S.A. (en adelante Ficohsa o el Banco), asi como |a categoria ML 3+ asignada al Programa
Rotativo de Valores Comarciales Negociables (VCN's). Esta calificacidn corresponde al primer semestre del
periodo 2020,

Actualmente, el Banco s encuentra en proceso de auditoria por parte de Moddy s Calficadora de Ftles-g&.l
para el periodo que culmina al 31 de diciembre da 2020.
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FORMULARIO IN-A  -Informe de Actualizacion Anual
Al 31 de diciernbra 2020

Vil PARTE
DECLARACION JURADA

IX
DIVULGACION
De confarmidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo MNo. 18-00 de 11 de oclubre dael 2000, el emisor debara

divuigar el Informe de Actualizacion Trimestral entre los inversionistas vy el pldblico en general, dentro de los
sesanta dias posteriores al cierre del inmesire, por alguno de los medios gue alli sa indican.

1. Identifique &l medio de divulgacién per el cual ha divulgade o divulgara el Informe de
Actualizacién Anual ¥ &l nombre del medio:

X El portal de Internat del Banco: www ficohsa com
X Fecha de divulgacién 30 de abril de 2021

Este documento ha sido preparade con el consentimiento de que su conlenide serd puesio a
disposicidn del inversionisia y del piblico en general, a partir del 05 de mayo da 2020

FIRMAS / ':

R JE—~—

Alejandro E. Chamorro
Gerente Ganaral




Banco Ficohsa [Panama), S.A.
FORMULARIO IN-A -Informe de Actualizacion Anual
Al 31 de diciembre 2020

Anexo 1

Estados financieros avditados
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria do Grupo Financers Ficohsa, S0 )

Estados financieros por &l afio terminado &l 31 de dicembre de
2020 & Informe de los Auditores Independentss del 31 de marza
de 2021

“Este documenio ha sido preparado con el conocimienbo dé que
su contenido serd puesto a disposicidn del plblico inversionista y
del plblico en general”
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A)

Informe de los Auditores Independientes y estados financieros
al 31 de diciembre de 2020

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado de situacién financiera

Estado de ganancia o pérdida y olro resultado integral
Estado de cambios en &l patrimonio

Estado de fujos de efective

Motas a los estades financieros



— Delodte, inc.
eloitte Contadores Publcos Auterzadn
L RUC 18202-152- 185203 W 85

Taire Banca Panami, pso 12
Avonida Boulevard ¥ B Rebands
Coata del Esbe, Panamd
Apariada D8 1E-01558
Panamd, Rep. de Panama

Telddona: (SO7) 303-4100
Fao- (S507) 265-2308
ropanama@deiote com
wes dekoiSe comipa

Sefores
Acclonista v Junta Directiva
Banco Ficohsa (Panama), S.A.

Qpinign

Hemos auditado los estados financieros adjuntes de Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el "Banca”), que
comprenden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020, &l estado de ganancia o pérdida y
ofro resultado integral, el estado de cambios en el patimonio v ¢l estado de flujos de efectvio por & afo
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros, asi como un reswmen de las pancipales polibcas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados fnancieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos los aspectos
importantes, la situacidn financiera del Banco al 31 de diciembre de 2020, ¥ su desempeho financiero ¥ flujos
de efective por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (MIIF s}

Base para la Opinidn

Lievamos & cabo nuestra auditorla de acuerdo con las Mormas Intemacienales de Auditoria. Muestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabiidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financiercs de nuestro informe. Somos
independientes del Banco de acuerdo con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de Ia Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Efica para los Contadores Profesionales (Cédigo de Etica IESBA) y el Cadigo
de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitulo V' de la Ley 57 del 1 de
septiembre de 1978), y hemos cumplido las demds responsabilidndes de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Efica IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuaskra opanidn,

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son es0s asuntos que, segin nuestro picio profesional, fueren de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asunlos fueron cublertos
&n el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinidn sobre
0% mismos, ¥ No proporcionamos una opinién por separade sobre estos asunios.



Provisidn para pérdidas crediticias esperadas en préstamos

Ver Notas 3.4, 4.2 y 10 de los estados fnancieros

Azsunto Clave de Auditoria

La estimacidn para la provisidn para pérdidas
crediticias esperadas (PCE) en préstamos es uno
de los esbmadoes mas significativos y complejos en
la preparacion de los estados financieros al 31 de
degiemibre de 2020,

Al 31 de diciembre de 2020, las PCE en préstamos
&% un area altamente subjetiva debido al nivel de
juicio aplicado por [a Adminstracion en la medicidn
de las provisiones por deterioro sobre préstamos,
los cuales representan al T1% de los activos del
Banco.

Los procesos de estos modelos reguieran wn nivel
imcrementade de juicio en la deferminacidn de las
PCE considerando factores como |la identificacidn
y clasificacién por etapas de los activos
deteriorados o con un incremento significativo en el
riesgo de crédite, desarrollo de la probabilidad de
incumplimiento  (Pl) y pérdida dada el
incumplimienio (PDI) y & uso de supuestos coma
BSCENANOS MAacrogconomices v criterios  de
sagmentacidn. Ademds, debido a la moratoria
aplicada en la Repdblica de Panami, s& aplsca un
ajusie posmodelo para tomar en cuanta los nesgos
e inceridumbres gue no puosden reflejarse
adecuadamente en el modelo existente como
resultado de las severas condiciones econdmicas
# incertidumbre derivadas del Covid-19. Ademas,
las revelaciones con respecio a la aplicacidn de la
MIIF 9 par parte del Banco son clave para explicar
los juicios clave y oS misumos matenales en &l
resultado de las PCE.

Como el asunto fue abordade en nuestra auditoria

Muesire trabajo sobre la estimacidn de la provisidén para
las PCE en préstamos se ha enfocado en la evaluachin
de los controles interncs, asi como la realizacibn de
pruebas de detalle sobre las provisiones de riesgo de
crédito. También hemos analizade el impacio en la
aplicacidn inicial de la MIIF 9. Especificamente nuestros
procedimientos de auditoria en esta drea, incluye, entre
olrog:

Hemos evaluado los contrales clave sobre el proceso
de estimacidn de las PCE,

Involucramos especialistas para determinar que las
metodofogias  utilizadas por el Banco fuesen
apropiadas segin el marco de referencia de las
MilFs,

Probamos una muastra de préstamos significatives
no idenfiicados como deterioradoes y retamos las
asunciones de |a Administracién sobee su conclusidn
de que el crédito no estaba deteriorado mediante la
reviaitn del perfil de riesgo del préstamo utilizando la
informacidn crediticia y financiera actualizada del
expediente de crédito v tomando en consideracian,
cuando estuviese disponible, informacidn poblica
que mostrara un evento de deleriorg,

Pruebas de control, asisido por nuesiros
aspecialistas en sislemas de miormaciin para prabar
las morosidades de la cartera de préstamb y para
probar la exactitud ¢ ntegridad de la informacién
uliizada para el cdmputo de los parametros para &l
establecimiento de las PCE.

Involucramos especialistas para reprocesar las
metodologlas utilizadas por la Administracion en la
determinacidn de las provisiones para las PCE.

Probamos los modelos principales con respecio a: i)
metodologia wtilizada para @ estimacién de los
pardmetros de pérdida esperada; i) metodologia
utiizada para la generacién de los escenarios
macrogcondmicos; ) informacién ubilizada en el
calculo ¥ generacidn y iv) ciitenios para ¢l ineremento
significativo del riesgo de crédito y la clasificacion por
elapas de los présfamos.,




Deloitte.

= También probamos el ajuste posmodelo
incorporado, con un enfoque en los  efechos
relacionados con COVID-19, con &l fin de evaluar la
razonabilidad del ajuste, desafiando supuestos cdave
& inspeccionando v reprocesando la melodologia de
célculo.

« Evaluamos &i las revelaciones abordan
adecupadamente |la inceridumbre gue exste al
determinar la PCE. Ademas, evaluamos =i la
revelacion de los jicios clave v los supuesios
realizados son o suficientements claro,

Otra Informacidn

La Administracidn es responsable de la otra informacion. La ofra informacian abarca el Informe de Actualizacion
Anual, pere no s& incluye en los estados financieros y en el informe del auditor sobre los mismos, El Informe
de Actualizacion Anual se espera que esté disponible para nosotres después de la fecha del informe del awditor,

MNuesira opinibn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna forma de
conclusion de aseguramiento sobre B mesma,

Junte con nuestra audiofa de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer [a ofra informacitn
amiba identificada cuando esté disporable y, al hacerlo, considerar &l la otra informacion es materalmenis
inconsistente con los estados financieros o con nuastro conocimiento ablenido en la auditoria o que de otra
manera parezca tener ermofas materiales.

Cuando leamos e Informe de Actualizacidon Anual, si concluimos gue hay un ermor matenial en &l mismo, se
requiere que comuniqguemos el asunto a los encargados del gobiemo corporativo y que el Banco atienda el
error y prepare un Informe de Actualizacion Anual modificads para ser remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Responsabilidades de la Administracidén y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros

La Administracién ¢s responsable de la preparacién y presentacidn razonable de fos estados financieros de
acuerdo con las MIIF's, y del contrel interno que la Administracidn deferming como necesario para permitr la
preparacitn de estados financieros que no contéengan errores importantes, ya sea debido a fraude o ermor.

Al preparar los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad del Banco para
continuar como negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha y usar la contabilizacidn de situaciones de negecio en marcha a menos que la Administracién pretenda
liquidar ¢f Banco o cesar las operaciones, o no iene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobiemo corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera
del Banco,

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Muestros ohjetives son oblener ka seguridad razonable de que los estados financieros &n su conjunto no enen
errores importantes, ya sea debido a fraude o eror, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinion.
La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria siempre detectard un errar importante cuando
éste exista Los emores pueden surgir de fraude o ermor y se consideran importantes si, individualmenie o de
manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios reakzadas
temando en cuenta estos estados financieros



Deloitte.

Como parte de una auditoria de acuerds con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos e esceplicismo profesional durante toda la auditorfa, También:

] ldentificamas y evaluamos los riesgos de emor importante en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefamos y realizamos procedimientos de auditorla en respuesta a es0s riesgos, ¥ obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn,
El riesgo de no detectar un ermor importante que resulle de raude e mayor que uno que resulte de efror,
debido a que el fraude pueds involucrar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, declaraciones
errdneas, o la violacion del control intermo.

- Obtenemos una comprensibn del contrel intermo relevante para la auditoria con & fin de disefiar
procedimientos de audiioria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propdsito de
SXpresar una opinién sobre la efectividad del controd interno del Banco.

* Evaluamos lo apropiado de las politcas contables utiizadas v fa razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

. Conduimoes sobre lo apropiadoe del uso por parte de [a Administracidn de la contabilizacikin de sttuaciones
de negocio en marcha y, con base en [a evidencia de auditoria oblenida, si exisle una incertidumbre
imgortante &n relacion con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca
de la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha, S concluimes que existe una
incertidumbre importante, se requiere gue dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, & dichas revelacones son inadecuadas,
modiiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan eén la evidencia de audiloria obtenida en
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones fulwras pueden causar
que & Banco deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién, estructura y contenido generales de los estados Bnancieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones ¥ evenios subyacentes de
manera que logren su présentacein razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre ofros asuntos, el alcance y oportunidad planeados
de la auditoria v los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interne gue identiicamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargades del gobserno una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos relevantes acerca de la independencia y les comunicamos lodas las relaciones y ofros asuntos
que razonablements se puedan pensar como una ayuda a nuestra independencia, v cuando sea aplicable,
salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobiemo, determinamos que esos asunios fugron
de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto, son los
asunios clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las leyes
o regulaciones impidan la revelacion publica del asunto ¢ cuando, en circunstancias extremadamente raras,
deferminamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera
razonable ge pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerio serian mas que los beneficios de
interés pablico de dicha comunicacidn.

El socio del compromiso de auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor independiente
s Luis A Castro

Jelorrre .

31 de marzo de 2021
Panama, Rep. de Panama



Banco Ficohsa [Panama), 5.4,
{Eriidad 100% subsidisiia de Grups Financiers Ficohaa, 54}

Estado de situaciken financiera
31 de diciembire de 2020
{En balboas)

Motas 20 018
Activos
Efective y equivalantes de efectivo T8 20 4TD.555 44 962 GED
m‘ cAvas fingnclence ol valor razonable con cambios en ot resuiado 81 5 047 248 3541617
Actvos financieros a coslo amortzado 892 5, 204 55T .
Cartera de criditos. neta T. 10 45802 N5 435 211 423
Activos por Impuesios difendos : 455 B0
Mobdiano, equipe ¥ megras 1 10,355 203 10,841,953
Activos adpdicados para la venta, naba 042 325 A&7 15 87
Acteos infangibias 12 31653 2 087 508
Actraos por derecha de usa, nalo 13 3,643 382 . 313 954
Otros eclivos 7. 14 20 534 152 19,278,263
Total de activos EEEEE £54 THA B
Pasivos y patrimonio
Paslvos
Depdsios do banccs 7. 16 18,503,561 32303542
Depdsios de clienies 7. 18 550,657, 341 458 001, 782
Obligaciones bancarias y financieras 17 8670828 11,715,213
Dewda subordinada 7. 18 1733378 12812222
Ofros pasivos 7.148 17 04 248 &4 MET AT
Total de pasivos 10218766 515,100,534
Patrimonio
Capital social b o} 34 000,000 34, D00 D00
Cambios natos en ofro resullado integral 37,546 151,159
Raserva logal T456 500 6,962 247
Duifici mcumalado {5315, 181) {5,420, 045)
Total de patrimenio 365 458 BGE 35 6E3 360
Total de pasivos y patrimonic 846877 632 Sio-4, TE3, 804

Las noled Gus B8 scompaian son pams ml“mmﬁﬂmfﬂ




Banco Ficohsa (Panamd), S.A.

(Entdad 100% subsidiaria de Grupo Finarcieno Ficohsa, 5. A )

Estadeo de ganancia o pérdida y otre resultado integral
por el afto terminado &l 31 de diclembre de 2020

(En balboas)

ingrescs por intereses
Gasios por ntoreses
Ingresos financieros meios

Provisidn pars pérdides crediicias ssperadas on carfera de

crédios

ingrescs financiernos melos dospuds de reservas
para pérdidas credficias esparadas

Ingresos por comisionas

Gastos par comesionss

Ingresos nels pod COMISIGRES

Gananca feahZads 40 vantl S8 varsones
o8 ngresos

Total d& ngresas Hios

Gastos de personal
Gasios admiresiratvos ¥ oos gasios
Total de gastos

Ganancia (pardida) anbes de impussio sobae & renta

impussic sobra ka renta difendo
Ganancia del afio

Orro resultads integral

Partidas que podrian sar realirzsdas subsscugnisments

SOMo QENARCHE & PARSEE
Cambios nelos an actves financienss & VROUI
Vakiacion dal nesgo de crédito

Ganancia nata realizada y transferida & resultados

Total de resultade mbegral del afo

Hotas

7.0
72

8.8 10,19

T.32

T.23

~ 4
L]
4

g1
B1
8.1

Las notas que se scompafian son pans infegral de esios sstados financienss

36,947 TES
(18,154,709
18,793 05

36, £00 815
16,500, 732
19,950,083

{7,112 563} (5,201 562

11,680,402 14 788 521
715021 B 427,772
(1,786,501} {2.427.76T)
5,363, 720 6,000,005
Tr2a7s 323,048
7HA.418 954 B81
18,615,005 22 066,455
(7657 278) (7,256 w04
{9,777.531) {10,873.470)
(17.434,810) (17 928 863)
1,180,185 4,136 562
{455 B0 -
mlm 4,138 852
BAT7 934 783,721
50,828 {30, 934)
(T72,375) (323,048}
166,387 400 730
890,773 4,548,331
| R i




Banco Ficohsa (Panami), 8.4
FEmiasd 100 subsster e de (Aupn Fidsisies Foohis 5 A )

Eslmdo o Clmibeod BN & pElriendeis
[Pt S BerminssS bl I de Siclemnbde de 3023

SErs bdba
Gambios mios
S
Capis P TR Dficit
Mot vechel  _ eisorm  Resecys lsgel scumedeos Total
Sakdo al 31 da diciambrs de 2018 3 X000 @s8c60) _ ommes _ (aads _3Jeesm
Saranoe oel &0 # 136 587 R R
O rgssiacin mtagrsl
Vislhumoain el nespo de coicin 21 [l ) [= aka 2]
Carminice ruplom. on o vaiker rauronainls i lom
ok Prdresenos, Bl valod e oRa DN oo
[y - Tl a1 440 873 B 440 073
Tolsl O resuilacn inkegral de B0 400 T ERE H - A 280 31
Tanisceasrm iibuiblet al socasmia
ragiviraciay dracismants en ol pattmoaic
D DO TTLAD TRRE-E- =] (118 8T
Tiotad Do e CCelrars Sinbisbie & BOCHrvla
regEirades deeoiymenis an il patnmores - - (11850 (18 570y
O pranisscionird del patfimasnio
Resenva pan Bares sdudcados pars & vani b+ prd [ S
Sakdo al 31 de diciembie de 218 34,0000 000 1351 150 S IMT _ (sapoles 360 M0
Oandrcd dal s - T4 388 T4 s
g sesulads mlegral
Waluactn ol Tieigs o8 chlaite &1 ] =l
Carmibiox nadon #n ol waior moonakls de ko
St PSSO ] v’ ¢ BPSE Db OO DANTID 7
(& 1] 91 = 195, 115555
Tokal de resuliads integel del #fo - 186 387 3 724 358 B0 773
Traseaccionss siribyiblss ol sccionivts
Fagialiadis deri-Cis el & S pelyimonio
FTLEED Do TR . " e B [V T
Totsl ce rarsscconass sabusbla 8 sessrvly
regRtradas deactamenty a0 o BEImonG [ 2T (135 28T
Otfmn Maniaccione del pavimenio
Foserva Feguisiory - Sofpleenll histamds moafcsdos v - &3 0T {2 T T
Reserea paia beeras iipaccadcs Dadh 4 vanls ] 85177 |EATT

Lok racdin o i MSSITIEEEN S [N Fligral 0N 3508, ERROOE Snanceos

000 s Gmas  SNSis) _ esams
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Bance Ficohsa (Panama), S.A.
(Ertidad 100% subsiiatia de Grupa Financeero Foohsa, 5 A )

Estado de flujos de efectivo
por &l afo terminade o 31 de diclembre de 2020

[En balbaas]

Flujos de efectivo por actividades de operaciones:;
Ganancia del afo
Deprecincdn y amomizacudn
Deprecimadn de active por devecho do uso
Impuests sabne @ renta difends
Ganancia reahizada por atinvos inancents a WVROLUI
Provisidn paea pérdidas creditcias esperadas
&h carlera de oréditos
ingresas por inereses
Gastos do intereses
Cambios relcs en bos activos ¥ pashves do cpaTacsin
Aumenio en cartera de chiditos
{fumanic) disminucién en olros aclives
| Draminusin) aumario an depdsios da bances.
Auménio &sn depdstos de clienles.
Aumenio en olfos pashos
interesos panados
Inbereses pagados

Flugos nato de efecitivo provenionte de (uilizado en) las
acividades de oparacsin

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Campra &n acthvos financieros al valar razonable con cambacs
en oiras ulidades inlegrales
Compra &n acthvos financesros al coslo amortizade
Producta de fa venta de activos Bnanciedos al valor
ragonable con cambass &n alras Wtibdades inbegrales
Redencionss de sctivos Enanciercs 8 VRO
Adquisicidn de mobilano, SqUES ¥ MRS
Adguisicitn de actnas intangbiles
Flupss nabe de efective utlzada en
L BEtradades S v EGn

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento;
Producto de obigaciones bancarias

Producto de oblgaciones financieras

FPagos y cancelacidn de ablgaciones financismas
Fasivos por amendamisnio

Dwsda subordinada

Impussta comalemantania

Flugs nete de slectro proveniants da
las acthvidasdes e Snanciaments

Aurmanto (disminucidn) neta en o eleciive y equvalents de efective
Efectivo y squivalentes de aféctive al mesia del afd

Efective y squivalentes de slecte ol final del afho
Transacciones que no generan electiva:

Azivvos por derecho de uso y obligaciones findncseras

Ls nodas que &6 acompafan son parte integral do esios estades finarciersd
B

11,12
13

8 8, 10, 18

HH

81
22

81
81
11

12

1T
1F
1r
17
18

13

2020 2018
724,386 4136592
1,673,248 1.443.402
BT0.ET2 E70.477
455 BB z
[(TT237T5) (323048
7112503 5 201 562
(36,947, 786) {36,490, 815)
18,154,701 18,500,732
(27,126, 265) (64 531 663)
{1.045,827) 1,719,405
(16,800 373 4621981
82 501,607 25,103,758
12 TH6.ETT 463 558
X5, 162 581 35,697, BE3
(17,979,196 (16,152 985)
68,560,449 (11,933,181}
(78,053, 000y (44, S5 G40}
(5.212.640) .
88402 375 43,173,108
B59615 1,534,600
(432 B34} (4,016 365)
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, SA)

Motas a los estados financieros
par &l aho temminado &l 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

1. Informacidn general

Banco Ficohsa (Panamd), S.A. (el "Banco”), &5 una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la
Repiblica de Panamda e 14 de enero de 2011, mediante Escritura Pablica No_ 919 e inicid operaciones el 4 de
mayo de 2011,

Mediante Resolucion SBF Mo. 0162-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Superintendencia de Bancos de
Panamid, aprobd al Banco al cambio de Licencia Internacional a Licencia General, miciando operaciones el 11
de marzo de 2013, La Licencia General le permite llevar a cabo el negoecio de banca en Panama asi como en
el exterior y realizar agquellas ofras actividades que la Superintendencia de Bancos de Panama aulorice.

El Banco es subsidiaria 100% poselda por Grupo Fnanciers Ficohsa, 3.A., una entidad establecida en |a
Replblica de Panama.

La obcina principal del Banco estd ublkcada en Costa del Este, Ave. Centenanio PH, Dream Plaza, pso 16,
Panamd, Repoblica de Panamd.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Mormas Intemacionales de Informacidon Financiera (NIF's)
21 Normas e inforprefaciones adopltadas sin efectos sobre los esfados financieros

Varias Mormas Intermacionales de Informacitn Financiera (NIIF's) ¢ Interpretaciones a las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (CIMIIF), son efectivas para &l afio que micid el 1 de enero de 2020,
la implementacién de estas normas no Wuvieron un efecto significative sebre los estados Bnancieros.

En sepiembre de 2019, el IASE emitid el decumento Interest Rate Benchmark Relorm (enmiendas a la NIIF
8, NIC 38 y NIIF 7). Estas enmiendas, modifican requenmientos especificos de la contabilidad de coberturas,
para permitic que la contabilidad de coberturas continde para las coberturas afectadas durante el pericdo de
incertidumbre antes de que la cobertura de items o instrumentos afectados por la actual tasa de interés de
referencia sea modificada como resultado de las reformas en marcha de la lasa de inlerés de referencia.

Las modificaciones también introducen un nuevo requerimiento de revelacion por NIIF T para las relaciones de
cobertura que son sujetas a excepciones inroducidas por la modificacion a la NIIF 8.

En mayo de 2020, el IASB emitid la modificacidn a la NIIF 16, Concesiones de Renta Relacionadas a COVID-
19 que provee recursos practicos para las concesiones de renta de los arrendatarios que ocurrieron como
consecugncia directa del COVID-19, introduciendo asi un expediente practico para la NIIF 16, El expediente
practico permite a un arrendatanio la eleccidn de evaluar si una Concesion de Renta Relacionada a COVID-18
s una modificacidn de amendamiento, El arrendatanio que haga esta eleccion debera contabilizar cualquier
cambic en los pagos de renta resultantes por la concesidn de renta por COVID-18 aplicando la NIIF 16 coma
i &l cambio no fuera una modificackén al arendamiento.




Banco Ficohsa (Panamd), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros

por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

El expediente préctico aplica solo a las concesiones de renta gue ocurmen por consecuencia directa relacionada
a COVID-18 v zolo si las sigulentes condiciones s& cumplen:

a) El cambio en los pagos por armendamiento resulta en una consideracidn que sea sustancialmenie la
misma, o manor qua, la consideracidn del arrendamiento inmediatamente anterior al camixo.

b)  Cualguier reduccién en los pagoes de arendamiento solo afecta a los pagos debidos en o antes del 30
de junio de 2021 (una concesién de renta eumple eata condicién 2i resulta en una reduccion de pagos
antes del 30 de junio de 2021 o incrementa les pagos de armendamiento después del 30 de junio de
2021); y

g} Mo hay un cambio sustantive en alguna ofra cldusula o condicién del arrendamienio

En &l ejercicio, ¢l Banco ha decidido aplicar las modificaciones a la NIF 18 (como fueron emitidas por & IASE
en mayo de 2020} en forma anficipada.

El Banco ha aplicado &l expediente practico retrospectivamante a todas las concesiones de renta que cumgplen
las condiciones en la NIIF 16468, vy no ha reformulado periodos anterionss,

En ¢l presente afio, & Banco ha aplicads las modificaciones e interpretaciones a NlIFs abajo mencionadas
amitidas por ¢l Comité que son efectivas por el periedo de reporte que inicla a partir del 1 de enero de 2020,
La adopcidn no ha fenido impacte material en las revelaciones o en las cantidades de estos estados

financieros.

Modificaciones & El Banco ha adoptado las modifcaciones incluidas en
las referencias del Modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las
Marce Conceplual NIIF por primera vez en este aho, Las modificaciones incluyen
en las MIIFs enmiendas derlvadas a las normas afectadas que ahora se

refieren & nueve Marco Concepteal. Mo  todas  las
modificaciones, s embarge, actualizan dichos
pronunciamientos con respecto a las referencias y rases del
Marco Conceplual que se refieren al Marco Conceplual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se aclializan para
indicar a que version del Marco Conceptual hacen referencia (el
Marco Conceptual del IASC adoptado por el IASE en 2001, o
Marco Conceplual del IASE de 2010, o el nueve y révisado
Marco Conceptual de 2018) o para indicar las definiciones de
las normas gque no han sido actualizadas con las nuevas
definiciones desarmolladas en el Marco Conceplual revisado.
Las normas que han tenide medificaciones son NIIF 2, NIF 3,
MIIF &, MIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 28 CINIIF
12, CINIF 19, CIMIF 20, CIMNIIF 22, y SIC-32.




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiera Ficohza, S.A)

Motas a los estados financieros

por el ano terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

Modifcaciones a b
MIF 3 - Defnicion

dé un negocio

Madificaciones a |a

NIC1yalaNICA8-
Definicion de
materialidad

El Banco ha adoptado las modificaciones a la NIIF 3 por primera
vez en el aho, Las modificaciones aclaran que mientras que los
negocios usualmente tenen salidas, las salidas no son
requeridas para un conjunto integrado de actividades o activos
para que caliiquen como un negocio. Para que se considere un
negocio un conjunts de actividades o actives debe incluir, como
minimo, entradas ¥ un proceso sustantive que conjuntamentes
contribuyan a la creacion de salidas.

La medificacidn elimina la evaluacidn de si los participantes del
mercado son capaces de reemplazar alguna entrada o proceso
¥ continuar con las salidas. Las modificaciones también
intrgduperon una guia adicional que ayuda a delerménar si un
proceso sustantive ha sido adguirido.

Las modificaciones introdujeron una prusba de concentracidn
opcicnal que permite wna evaluacién simplificada de sl un
conjunto adquirido de actividades y activos no &5 UN NEQOCIo
Bajo la prueba de concentracidn opcional, el conjumo adquindo
de aclividades y activos no ez un negocio &l sustancialmente
todos los valores raronables de los actives adquiridos son
concenfrados en un mismo activo identiicable o grupo de
actives similares.

Las modificaciones son aplicadas prospectvamente a todas las
combinaciones de negocios o adquisicibn de activos para los
cuales |a fecha de adquisicidn es en o después del 1 de enero
de 2020.

El Banco ha adoptado las modificaciones a la MIC 1 v la NIC B
en el afio. Las modificaciones hicieron |a definicién “matertal” en
la NIC 1 mas facll de entender v no se pretende alterar e
concepto subyacents de materalidad en las NIIFs, El concepto
de “oscurecer” la nformacién malerial con informacidn
inmaterial ha sido incluide como parte de la nueva definicidn.

El umbral de la materialidad que mfluye en los usuarios ha sido
cambiado de ‘podrlan influenciar” a ‘razonablemente se espera
que puedan influenciar’,

La definicidn de “matenal” en la NIC B ha sido reemplazada por
una referencia a la definicién en [a NIC 1. Ademdas, &l IASB
miodificd otras normas y ¢l Marco Conceptual para contenar una
definicién de “material” para asegurar consislencia
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entickad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Motas a los estados financieros
por el afo terminado &l 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

2.2 Normas IFRS nuevas y modificadas que adn no son efectivas

En la fecha de autorizacién de esios estados financiercs, El Banco no ha aplicado las siguientes Normas NIIF
nuevas y modificadas que se han emitide pero gue ain no estin vigentes:

MIF 17 Confratos de Saguro

MIIF 10 v MNIC 28 Vanta o confrbucidn de aciivos anfrg uh iversionisia y su
imodificaciones) asociada o megocia conjunio

Modificaciones a MIC 1 Clasificacidn de los pasivos coma cormanies o no cormanies.

Modificaciones a MIIF 3 Rafarancias al marco concapfual

Modificaciones a MIIF 16 Propiadad, Planta y Equipo - anles de sar utiizados
Modificaciones a NIC 37 Conlfratos onarosos - cosfos de cumplir con un confrato
Mejoras anuales a NIIF Medificaciones a NIIF 1 Pnmera adopcidn de las Normas
ciclodel 2018 - 2020 infernacionales de informacidn financiera, NIIF & insirumentos
Financieras, NIlF 16 Arrendamientas y la NIC 41 Agncultura

La Administracién no espera que la adopeidn de los estdndares antes mencionados tenga un impacto
importanta en los estados financieros del Banco eén periodos futuros:

IFRS 17 Contralos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para e reconocimiento, medicidn, presentacion y divulgacion de los
contratos de seguro ¥ reemplaza a la NIIF 4 Confratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los confratos de segure con caracterisbicas de
participacién directa, que se describe como &l Enfoque de tanfa vaniable. Bl modelo general se simplifica si se
cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante ol método de asignacidn
de primas.

El medelo general utilizard bos supuestos actuales para estimar el monto, el Gempo y la incertidumbre de los
flujos de efectivo futures y medird explicitaments &l coslo de esa incertidumbre, loma en cuenta las tasas de
interés del mercado v el impacto de fas opciones y garantias de los asegurados.

En punio de 2020, el IASB emitit las modificaciones a la NIIF 17 para enfocarse en las preocupaciones e
implementacion de los cambios que se identificaron después de que la NIF 17 fue publicada. Las
modificaciones difieren la fecha de apcacion inicial de la NIIF 17 (incorporando las modificaciones) para al
reporte anual que comience en o despuds del 1 de enero de 2023 Al mismo tiempo, ol IASE emitid una
Extensidn Temporal de Exencion para Aplicar NIIF 8 (Modificaciones a la NIIF 4) que extiende [a fecha de
expiracion de la excepcidn temporal para aplicar la NIIF 2 enla NIIF 4 para periodos anuales empezando en o
después del 1 de enero de 2021

MIIF 17 debe ser aplicada rerospectivamente a menos de que no sea praciico, en dado caso s& modificara &l
enfoque retrospectivo o se aplicard el enfoque del valor razonable.

De acuerdo con los requisitos de transicidn, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del periodo de
informe anual en el que la entidad aphca la Norma por primera vez y, la fecha de transicidn e el comienzo del
periode inmediatamente anterior & la fecha de la aplicacion inicial.

-
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, S.A)

MNotas a los estados financlens
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de aclives entre un inversionista ¥ su asocilada
o negocio conjunio

Las modificaciones a la IFRS 10 y ka IAS 28 tratan con sifuaciones dende hay una venta o contribucion de
actves ¢nfre un inversionista v su asociada o negocio conjunto, Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de conbrol de una subsidiana que no
conliens un Negocia en una ransacciin con una asociada o un negocko conjunte que se contabiliza utilizando
&l mitodo de paricspacidn, s8 reconocen an &l benahicio o pérdida de la contradadara sdlo en la medida en que
la participacidn de los inversionistas no relacionados en asa asociada o empresa conjunta, Del mismo modo,
las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn de las inversiones refenidas en cualquier antigua
subgidiaria {que s& ha converlido en una ascciada o un negocie conjunto qgue s& contabiliza utiizando el
método de capital) al valor razenable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladera anterior, sélo
en la medida de la participacidn de los wersionistas no relacienados en la neeva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones ain no ha sido fjada por el IASE: sin embargo, se permile
Ia aplicacién anticipada,

Maodificaciones a NIC 1 Clasificacidén de Pasivos como Circulante y No-circulanie

Las modificaciones a MIC1 afectan solo a la presentacion de los pasives coma circulanies y no circulantes &n
el estado de posicidn financiera y no por el monie o tiempo en el cual se reconoce cualguier activo, pasivg,
ingreso o gasto, o la infermacin revelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacikdn de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en los
derechos de ka existencia al fnal del periedo de reporie, especiiica que la clasificacidn no se ve afectada por
las expectativas acerca de & la entidad va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacién del pasive, explicar
que existen derechos si hay convenios que sé deban cumplir al final del pericdo de reporte, & introducir una
definicién del ‘acuerde’ para dejar en claro que &l acuerdo se refiere a la ransferencia de efective de la
contraparte, instrumentos de capital, ofros activos o Servicios.

Las modificaciones son aplicadas refrospectivamente para periodos anuales que iniclan en o después del 1 de
enero de 2023, con la aplicacién anticipada permitida.

Modificaciones a NIIF 3 - Referencia al Marco Concepfual

Las modificaciones actualizan NIIF 3 para que se& pueda referir al Marco Conceplual 2018 en lugar del Marco
de 1989, También afadieron un requerimients que, para obligaciones dentro del alcance de MIC 37, un
comprador apkca la NIC 37 para determinar si la fecha de adquisicion s una obligacidn presente o exisle
como resultado a partir de un evento pasado. Por gravamenes que estén dentro del alcance de IFRIC 21
Gravdmenes, el comprador aplica IFRIC 21 para determinar si la obligacién da lugar a un pasivo para pagar el
gravamen que ocurmid en la fecha de adquisicitn,

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracidon explicita que ¢ comprador no reconocerd un activo
contingente adquirido de una combinacidn de negocios.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicién sea en o
después del periodo inicial del primer periodo anual iniciando &n o después del 1 de enero de 2022. Con opoitn
a aplicacion anticipada i |a entidad también aplica todas las olras relerencias actualizadas (publicadas junto
can el Marco Concepifual) a8l mismo tiempo o anticipadameante.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Modificaciones a NIC 16 - Propiedad, Plania y Equipo - Antes de ser usados.

Las modificaciones prohiben la deduccion del costo de un active de propiedad, planta o equipo cualquier
ingreso de vander &l activo después de que esté listo para usarse, por ejemplo, mgresos mientras el activo se
lleva a la ubicacibn y & realiza el acondicicnamiento necesaro para que s&a operable en la manera que c5U
destinado de acuerde a la administracidn. Por consiguiente, una entidad debe réconoter ¢508 Ngresos por
venlas y costos en resultados. La entidad mide los costos de esas partidas conforme a la NIC 2 Inventarios,

Las modificaciones aclaran & significado de ‘probar si un active funciona adecuadamente’. Ahora NIG 16
especifica esto como una evaluacion en la cual el desempefio fisico y téonico del actve es capar de ser usado
en la produccitn o en el suministro de bienes o servicios, para renta u otros, o propdsitos administrativos.

5i no se presenta por separadoe en el estado de resultados integrales, los estados financieros deberdan revelar
ias canfidades de ingresos y costos en resultados relacionados a partidas que no son una salida por las
actividades ordinarias de la entidad, en la linea de partida(s) en ¢l estado de resullados infegrales donde se
incluyan los ngresos y costos,

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente, paro solo a las partidas de propiedad, plania y equipo
que son traidas a la ubicacién y condiciones necesarias para que sean capaces de operarse como la
administracién lo tene planeado en o después del inicio del periodo en el cual se presentan los estados
financieros de la entidad &n los cuales apligue por primera vez las modificaciones.

La entidad debera reconocer ¢ efecto acumulado de la aplicacidn inicial de las modificaciones como un ajuste
al balance en las utilidades retenidas (o algin componente de capital, que sea apropiadeo) al inicio del primer
perodo que se presente.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien &l 1 de enero de 2022 con opcitn de
aplicacién anticipada.

Modificaciones a NIC 37 - Contratos Onerosos - Cosfos por Cumplir un Contrato

Laz modificaciones especifican que los ‘costos por cumphr’ un contralo comprende los ‘'costos relacionados
directaménte al contrate’, Los costos que s relacionan direclamente a un contrato conssten de los coslos
incrementales y los costos por cumplir un contrato (ejemplo: mano de obra o materiales) y la asignacidn de
ofros costos que se relacionen directamente para cumplir un contrate (como la asignacién de la depreciacion
@ las partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir &l contrato).

Las modificaciones aplican para contralos en los cuales la entidad no ha cumplido adn con todas sus
obfigaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la enlidad aplique por primera vez las

modificaciones. Los comparativos no deben reformularse. En cambio, la entidad debe reconacer el H_Hﬂn
acumulado de la aplicacién inicial de las modificaciones como un ajuste al balance en las utiidades retenidas

o algin otro componente de capital. como sea apropiado, para la fecha de aplicacion inkcial.

Las modificaciones son efectivas para pericdos anuales que inicien #n o después del 1 de enero de 2022, con
apcion de aplicacidn anticipada.

Maodificaciones Anuales a las normas NIF 2078-2020
Las Modificaciones Anuales incluyen la modificacion a cuatro normas,

MIIF 1 Adopcidn por Primera Vez da las Normas Infermacionales de Informacidn Financiara

« 14 -




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiana de Grupo Financiero Ficohsa, 5.4.)

Motas a los estados financieros
por &l afo terminado e 31 de dicliembne de 2020
(En balboas)

La modificacion provee alivio adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez despuds que su matriz
con respecio a la contabdidad por las diferencias acumuladas por conversién. Come resultadoe de las
modificaciones, una subsidiana usa la excepcién de IFRS 1: D16{a) ahora puede elegr mediar los efecios
acumulados por conversidn de las oparaciones axtranjeras a valor en libros que serpia lo que se incluye an los
estados consolidados de la matriz, basado en la fecha de transicidn de la matriz a IFRS, si no hubo ajustes por
los procedimientos de consolidaciGn y por los efectos de combinacidn de negocios en los que la matriz adquinid
a la subsidiaria. Una eleccién similar estd disponible para una asociada o negocio conjunto que usa la
excepcion en IFRS 1: D16{a).

La modiicacién es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con opcidn de
adopeidn anticipada,

MIF 9 - instrumentos Financieros

La modificacitn aclara que al aplicar la prueba del "10%" para evalusr si se debe dar de baja un pasivo
financiers, una enfidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el
prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o el prestados,

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las modificaciones o cambios que ocuman en o después de
la fecha que la entidad aplica por primera vez la enmienda,

La modificacion es efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2022, con
opcidn a apicacion anticipada.

IFRS 16 Arrendamienios
Las modificaciones eiminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.

GComo las modificaciones a la IFRS 16 solo son con respects a un ejemplo ilustrativo, no hay fecha de inico
establecida,

3. Politicas de contabilidad mas significativas
391 Base de presentacién

Los estados Bnancieros han sido preparados bajo o base del costo histdrico o costo amortizado, exceptuando
las inversiones a valor razonable con cambio en oiras ublidades integrales (VROUI), las cuales se presentan
@ su valor razonable.

Los estados fnancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {MIFs).

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o que s& pagaria para transferir un pasivo
&n una transaccion ordenada; entre participantes del mercado en la fecha de medicién, independientemente
de si ese precio sea directaments observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, & Banco tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn,



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 3 A)

MNotas a los estados financiens
por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balhoas)

1.2 Moneda funcional y de presentacidn
Los estados financiercs estdn presentados en Balboas, la moneda funcional y de présentacidn del Banco.

El balboa, unidad monetaria de la Repobhca de Panamd, esta a la par y es de libre cambio con el Ddlar de los
Estados Unidos de América, La Replblica de Panamé no emite papel moneda vy en su lugar utiliza el Ddlar
norteéamencano como moneda de curso legal y funclonal.

321 Saldos v ransacciones

Las fransacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcienal aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las fransacciones. La ganancia o pérdida resultantes de la liquidacién de esas
transacciones y de la conversidn a fin de afo de aclivos y pasives monetarios denominados en moneda
exiranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos en & palrimonio por calificar
como cobertura de fujo de efective.

3.3 Activos financieros

El Banco reconoca inicialmeante los activoes financieros ¢n la fecha de liquidacion, que &5 la fecha en la que el
Banco se convierte en parte de las disposicionas contractuales el instrumanto,

Un active financiero e medido inicialmente al valor razonable més, los cosios de fransaccién que son
atribuibles directamente a su adquisicidn o emision,

La ganancia o pérdida en un activo nanciero que se mida al valor razonable y que no forme parte de una
relacidn de coberfiura se reconocen en el estado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral.

La ganancia o pérdida en un activo financiero que s& mida al costo amortizads ¥ que no forme parte de una
relacidn de coberfura se reconoce en o estado de ganancia o pérdida y obro resultado integral cuando el activo
financier que se dé de baja en cuentas haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como mediante
el proceso de amortizacidn.

331 Clasificacidn

De acuerdo con la MIIF 9, el Banco clasifica sus actives financieros en el momento del reconocimiento inicial
en las categorias de aclivos financieros que se analizan a continuacién. Al aplicar esa clasificacidn, se
considera que un activo financiero sé mantiene para negociar si:

Se adguiere o se incure principalmente con ¢l propasite de venderlo o recomprario a corto plazo, o
En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
s¢ gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidéncia de un patrén real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo, o

Es un derivado (a excepcion de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un instrumento

de cobertura designado y ¢hectva).
3.3.1.1 Activos financieros

El Banco clasifica sus actives fnancieros como medidos postericrmente a costo amertizado o medidos al valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de:

El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los actives financiercs.
Las caracteristicas de los flujos de efective confractuales del active financierd.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficolsa, SA)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado ol 31 de diciembre de 2020
(En balboasz)

Activos Mnancieros medidos al costo amortizado

Un instrumento de deuda se mide al costo amorizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener actives financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales y sus términos
contractuales dan lugar a flujos de efectivo que son dnicamente pagos de principal e intereses. sobre el
principal pendiente de pago

El Banco incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, algunas inversiones cuyo objetive es obtener los
flujos de efectivo coniratuales y ofras cuentas por cobrar.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Actives y pasivos financieros a valor razenable con cambios en resultados incluyen a) activos y pasivos con
flujos de efective contractuales que no son 3PP wo b) actives v pasivos designados en VRCR utilizanda la
opcién de valor razonable; y cuentas por cobrar (ganancias no realizadas) y cuentas por pagar (pérdidas no
realizadas) relacionadas con instrumentos tnancieres denvados que no son designados como cobertura o que
no califican para la contabilidad de cobertura,

Las ganancias o pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para negociar son registradas en e
estado de ganancias o pérdidas como ganancia (pérdida) de mstrumentos financieros a valor razonable con
cambéos en resultados.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VROUI)

Un instrumento de deuda es medido a VROUI si cumple ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designade como VRCR.

El actve &5 mantenide dentro de un moedelo negocios cuyo objetive es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activas financieros, v,

Los términos contractuales del actho inancero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados selamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente,

El Banco reclasificard todos sus activos financieros, cuando, v solo cuando, cambie su modelo de negocio para
la gestidn de los activos financieros. Mo se reclasificard pasivo financiero algunc.,

Las compras y ventas regulares de los actives financiernss son reconacidas en la fecha de operacibn en la que
el Banco se¢ compromete a comprar o vender el activo.

3.4 Deterioro de los aclivos inancieros
El Banco reconoce provisidn por pérdidas por PCEs en los siguientes instrumentos financieros que no sean

medidos a VRCR:

- Préstamos por cobxrar,

H Valores de deuda de inversidn;
. Offras cuentas por cobrar.

Mo se reconoce pérdida por delerioro en las inversiones de patrimonio.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diclembre de 2020
(En balboas)

Las pérdidas cradibicias esparadas se feguigra sean madidas madiante una provisitn par pérdida a una
canbdad igual a:

" PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédilo esperadas que resullen de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses postericres a la fecha de presentacitn de estados financieros,
(referidas coma Bucket 1); o

. PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de fodos los
posibles evenios de moumplimients durante Ia vida esperada del active financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provisién por pérdida por todas las PCE durante el iempo de wvida es requerida para un instrumento
financiers si el iesgo de crédilo en ese instrumento financiers s ha incrementadoe de manera importante desde
el reconocimienta inicial. Para todos los ofros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una cantidad
igual a las PCE de 12 meses,

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
son madidas como el valor presente de fa diferencia entre los Aujos de efectivo debidos al Banco segin el
confrato v los fujos de efective que ¢ Banco espere recibir que surjan de la ponderacidn de miltiples
escenarios econdmicos futuros, descontado a la tasa de interés efectiva (TIE) del activa.

341 Actvos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno o Mas evenlos que tenga un
efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los actives financieros
deferiorados son referidos como actives de nivel Bucket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos!

. Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;

. Incumplimienta de las cladusulas contractuales, tal como un impago o un suceso de mora;

. Concesiones o ventajas que ¢ Banco, por razenes econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, e ha otorgado @ éste, que no le habria ctorgado en otras
circunstancias,

. Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiehfa o én obra situacidn de
reestructuracién Gnanciera;

. La desaparicibn de un mercado activo para el active financiero en cuestion, debido a dificuitades
financieras; o

" La compra de un active financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédio incurndas.

Puede que no sea posible identificar un Onico suceso concreto, sino que, por &l contrario, o efecto combinado
de varlos sucesos pueda haber causado que el active financiero pase a presentar un deterioro crediticio. El
Banco valora si log instrumentos de deuda gue sean activos fnanciercs medidos a costo amortzado o a
VROUI presentan un deterioro en cada fecha de presentacién de estados financieros. Para valorar si
instrumentos de deuda soberana y corporativa presenta un deterioro, el Banco considera las calificaciones de
riesga de crédito. Las calificaciones de nesgo de crédito son definidas utilizando factores cuantitativos y
cualitatives que son indicativos de resgo de pérdida. Estos factores pueden variar dependiendo de la
naturaleza de la exposicion y e tipo de prestatario. En lo que respecta a las inversiones extranjeras el Banco
utiliza las calificacicnes de riesgo internacional de Fitch, Standard and Poor's o Moody's.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.4

Motas a los estados financieros
por el afic terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Un préstarmno es considéerado detenofado cuando una concesidn és olorgada al presiatano debido a un
deterioro en la condicién financiera del prestatario, a menocs que haya evidencia de que como resultado del
otorgamiento de la concesion el riesgo de no recibir los lujos de efective contraciuales ha sido reducido de
manera impertanie y no hay offos indicaderes. Para los actives financieros dende estin conlempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas ¢ active se considera come deleriorade cuande haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicitn de incumplimiento. La definicién
de incumplmiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago & mterrupcion del respaldo si las
cantidades tienen 90 dias o més de vencidas,

342 Definicidn de incumplimiento

La definicién de incumplimients &s usada en la medicidn de la cantidad de las PCE y en la determinacion de
& la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el iempo de vida, dado que el
incumplimiento es un compenente de la probabilidad incumglimients (Pl = probabilidad de incumplimienta) que
afecta tanto la medicion de las PCE y Ia identificacion de un incremento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si un prestatario se encuenira en incumplimiento el Banco considera los siguienies indicadores:

* El prestatario Bene mara de mas de 90 dias en cualguier obligacién de crédito.
s Incurmplimiento de clausulas contractuales o situacion legal.

La definicion de incumplimiento es ajustada para reflejar las diferentes caracteristicas de los diferentes tipos
de activos. Los sobregros s¢ considera que son deuda vencida una vez que & cliente ha incumplido &l limite
olorgads ¥ no comije su situacion en un perliode de 30 dias,

Cuando valara si el prestatario es improbable gue pague todas sus obligaciones de crédito, el Banco toma en
consideracién indicadores tanto cualitativos como cuantitatives. La informacidn valorada depende del tipo de
activo, por ejemplo, en los préstamos corporativos un indicador cualitative usado es el incumplimiento de
acuerdos de pago, lo cual no s relevante para los préstamos de consumo. Factores cuantitativos, tales como
maoresidad y no-pago de ofra obligacién de la misma contraparie son factores clave an aste analisis.,

343 Increments significativo en el riesgo de crédito

El Banco monitorea todos los actives financieros, que estén sujetos a requerimientos de deterioro para valorar
si ha habido un incremento significative en el fesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si ha habido un
incremants significativo en el riesgo de crédito el Banco medird |a provisién por pérdida con base a PCE durante
el iempo de vida,

Los escenarios econdmicos forman |a base para la determinacion de |a probabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y &n lechas de reporte posteriores. Diferentes escenarios econdmicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacidn de esos diferentes escenarios la que forma la base
de la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de crédito se ha
incrementado de manera significativa.

Para log préstamos corporatives, la informacién prospectiva (forward looking’) incluye prondsticos de
indicadores sconomicos de las industrias en las que las contrapartes del Banco oparan, asi como también
informacidn generada internamente sobre el comportamiento de pago del chente. El Banco asigna sus
contrapartes al grado interno relevante del riesge de crédito dependiends de la calidad de su crédito. La
informacién cuantitativa es un indicador primario de incremanto significativo en el riesgo de crédito y e basa
& &l eambio en la calificacidn crediticia del deudor a través del rating de calificacion desde el reconocimeentc

imicial,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiania de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2030
(En balboas)

Los factores cualitativos que sefialan incremento significative en el resgo de crédilo son reflejades en los
modelos de probabilidad de meumplimiento sobre wna base oportuna. Sin embargo, el Banco considera por
separado algunos factores cualitatves para valorar si el riesgo de crédito se ha incrementado de manera
significativa,

Dado que un incremento significativo en el riesgo de crédilo desde el reconocimiento inicial es una medida
refativa, un cambio dado, en terminos absolutos, en la probabilidad de incumplimients serd més impostante
para un instrumento financiers con una probabdlidad de incumplimiento inicial mas bajo que comparado con un
instrumento financiero con wna probabilidad de incumplimiento mas alto,

344 Incorporacidn de informacidn prospectiva (lorward looking’)

El Banco usa la informacion prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido en su valoracidn del
incremento signicative del resgo de crédito, asl como también en su medicidn de las PCE.

El Banco ha identificado y documentads |0 orientadores clave del riesgo de crédito y de las pérdidas de crédito
para cada portafolio de instrumenios financieros v, usando &l andlizis estadistico de datos histdricos, ha
estimado las relaciones entre las variables macroecondmicas y el nesgo de crédito v las pérdidas de crédilo.
El Banco no ha hecho cambios en |as técnicas de esimacion o en los supuestos importanies hechos duranie
el periodo de presentacién de reporte.

34.5 Medicién de las FCE
Los insumos clave usados para la medicion de las PCE son:

' Probabilidad de incumpliméento (PI);
. Pérdida dado el incumglimiento (PDI); ¥
" Exposician ante el incumplimiento (EI).

La medicidn de las PCE son derivadas de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histéricos, ¥ son ajustados para reflejar la informacién prospectiva de probabilidad ponderada,

La probabilidad de incumplimiente (Pl) es un estimado de la probabilidad de incumplimients durante un
horizonte de iempo dado. Es estimado en un punto del iempo. El calculo se basa en modelos estadisticos de
clasificacién, y valorado usando herramientas de clasificacidn personalizados para las diversas categorias de
conirapartes y exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercado {cuando estén disponibles), asi como también
en datos intemos que comprenden factores tante cuantitalive como cualitativos. Las Pl son estimadas
considerando las maduraciones conlractuales de las exposiciones y de las tasas estimadas de pago anticipado.
La estimacion se basa en condiciones comientes, ajustada para tener en cuenta las condiciones futuras que

impactaran la Pl

La pérdida dado incumplimients (PDI) es un estimado de la pérdida que surge en el Inmrrmll_npenln._su basa
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los que el Banco esperaria recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de cualquier colateral. Los modelos de PDI para activos garanbzados
consideran los prondstices de la valuacidn futura teniendo en cuenta descuentos en la venta, tiempo para la
realizacidn del colateral y costo de la realizacion del colateral, Los modelos de PDI para los aclives no
garantizados consideran el iempo de recuperacién y tasas de recuperacion. El caleulo se basa en los flujos
de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descontados a la tasa de interés efectiva (TIE) del

aclivo.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020

{En bakoas)

La exposicién al incumplimiento (El} es un estimado de la exposicidn a una fecha fulura de incumplimiento,
teniendo &n cuenta los cambios esperados en la exposicidn después de la fecha de presentacion de reporte,
inchiyendo reembolsos de principal & intereses, y reducciones esperadas en |las facilidades comprometidas. El
enfoque de modelacién del Banco refleja los cambios esperades en el saldo pendiente durante el tempo de
wida de la exposicsdn del préstamo que sea permitida por los términos contractuales cormientes, tales coma
perfiles. de amortizacién, reembolso o sobreé-reembolso temprano, cambios én kb utilizacion de compromsos
suscnles y acciones de mitigacidn del crédito tomadas antes del incumplimiento. El Banco usa modelos de El
que reflejan las caracteristicas de los portafolios,

El Banco mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo contractual maximo
f{incluyendo las opciones de extensidn) durante el cual la entidad estd expuesta al riesgo de crédito ¥y no a un
periode mas large, incluso i ka exlensidn o renovacion del contrato es practica comun de negocios.

Sin embargo, para instrumentos inanciercs tales como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de crédito
y facilidades de sobreging que incluyan tanio un compromiso de préstamao Como LN COMEBTomisd de suscripeidn,
la capacidad contractual del Banco para solicitar el reembolso y cancelar &l compromiso suscrito no imita la
exposicion del Banco ante pérdidas de crédito para el periodo confractual de nolificacion. Para tales
instrumentos financieros el Banco mide las PCE durante el pericdo en que esté expuesta al riesgo de crédito
y las PCE no serian mitigadas por acciones de adminstracion del resgo de crédito, incluso si ese periodo se
extiends mas alld del periodo contractual maximo. Esos instumentos nancieros no tienen un término fijlp o
una estructura de reembolso y Henan wn pericdo corto de cancelacidén contractual,

La medicién de las PCE se basa en la probabilidad pondarada de la pérdida de erédito. Como resultado, la
medicitn de la provisidn por pérdida debe ser la misma independiente de si &5 medida sobre una base
individual o una base colectiva.

3468 Apgrupaciones basadas en las caracteristicas compartidas de los nesgos

Cuando las PCE son madidas sobre una base colectva, los instrumentos financieros son agrupados con base
&n las caracteristicas de riesgo compartidas, tales como:

Tipo de instrumenio;

Grado del iesgo de criédia;

Tipo de colateral;

Fecha de reconacimiento inicial;

Térrming restante hasta la maduracion;

Industria;

Localizacin geografica del prestatario;

Rango de ingresos del prestatano,; v

El valor del colateral en relacidn con &l activo inanciers, si ello iene un impacto en la probabilidad de
Que ocurra un incumplimiento,

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar que cada grupo esté compuesto por
exposiciones homogéneas.,

34.7 Presentacion de la provisidn por PCE en el estado de situacién Bnanciera:

La provision por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situacién financiéra tal y como sigue:

" Para los actives financieres medidos a costo amortizada: como una deduccidn del valor en libros beuto
de los activos;

éé
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Fieohsa, S.A)

MNotas a los estados financienos
por el afo terminado el 31 de diclembre de 2020
{En balboas)

. Para los instrumentos de deuda medidos a VROUI: ninguna provisién por pérdida es reconocida en el
estado de situacidn Bnanciera dado gue el valor en libres es a wvalor razonable. Sin embargo, la
provision por pérdida se incluye como parte de la canidad de la revaluacion en e resenia por
ravaluacitn de inversiones.

3.4 8 Préslames maodificados o renagociados

Un préstamo modificado o renegeciade es un préstame cuyo o estd experimentando dificultades
financieras, olras destintas a problemas que se consideran de liguidez temporales, ¥ la renegociackon constiuye
una concesion al prestatario, Una concesibn pusde inchuir la modificacidén de términes tales como una extension
del plazo de vencimiento, la reduccion en la tasa de inferés establecida, la reprogramacion de los flujos de
efective fuluros, y 1a reduccion de la cantidad nominal del préstama o la reduccibn de los intereses devengados,
antre ofros.

Cuands un activo financiero es modificado, o Banco wverifica si esta modificacidn resulta en una baja en
cuentas. De acuerdo con las politicas del Banco la modificacién resulla en una baja en cuentas cuando da
ongen a términos significativamente diferentes. Para determinar si los términos modificados son
signiicativamente diferentes a los términos contractuales originales, el Banco considera ko siguiente:

- Factores cualitativos, tales como flujos de efective contractuales después de la modificacién ya no son
SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension del cambio en tasa de interés,
vencimiento, acuerdos de page. Si ellos no identifican de manera clara una modificacién importante,
entonces,

Una valoracitn cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los flujos de efectivo
confractuales restantes segin los terminos originales con los Aujos de efective contrachsales segin los
térmings révisades, ambas cantidades descontadas al interés efectivo onginal.

Cuando los términos contractuales de un active Bnanciere son modificadoes y la modificacidn no resulta de una
baja en cuentas, el Banco determina si el riesgo de crédito del activo financiero se ha incrementado de manera
importanie desde el reconocimiento inicial, haciéndole mediante la comparacidon:

- Bl estimado de probabilidad de incumplimiento durante el iempo de vida restante, basado en datos en
&l recanociméento inicial y los términcs contractuales originales: con La probabilidad de incumpiiméento
del iempo de vida restante a la fecha de presentacidn de reporte, basado en los términos modificados.

En la medificacidén o renegociacion de los flujos de efectvo contractuales del préstamo, el Banco debera:

Continuar con el ralamiento actual para ef préstamo existents que ha sido modificado,

Reconocer una ganancia o pérdida en la modificacsn caleulando el importe en libros bruto del activo
financiero como &l valor actual de los flujos de efectivo contractuales renepociados o modificados,
descontados a la tasa de inlerés efectva cngenal del prestama, :
Evaluar si se ha producido un aumento significativo en el iesge de crédito del instrumento inanciero,
comparando el riesgo de incumplimiento gue s produce en |a fecha de presentacién (en base a los
términos contractuales modificados) v el riesgo de impago que ocurre en & reconocimiento inicial
{basada en los términos contractuales originales, sin modificar). El préstamo que se modifica no se
considera autométicamente que Bene un riesgd menor de crédito, La evaluacion debe considerar el
riesgo de crédite a través de la vida esperada del activo basado en la informacién histarica y con visidn
prospectiva, incluyendo informacidn sobre las circunstancias que Nevaron a la modificacion, La
evidencia, de que los criterios para el reconocimiento de las pérdidas de crédilo esperadas por el
periodo de vida del instrumento ya no se cumplen, pueden incluir un histonal a la fecha y el pago
puntual &n afios subsiguientes. Un perfodo minimo de observacion serd necesario antes de que un
active financlero puede calificar para volver a una medicién de pérdida de crédito esperada de 12

meEsas
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

- Hacer las revelaciones cuantitativas y cualitativas apropiadas requeridas para préstamos renegociados
o madificades para reflejar la naturaleza y efecto de tales modificaciones (incluyendo el afecto sohre
la medicién de las pérdidas crediticias esperadas) y como el Banco monitorea eslos présiamos gue
han sido modificados.

3489 Castigos

Los préstamos vy los valores de deuda son castigados cuando el Banco no lenga expeciativas razonables de
recuperar ¢l activo financiero (ya sea en su lolakidad o una porcion de &), Este es & caso cuando ¢ Banco
determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes fujos de
efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigs. Un castigo constiuye un ewvento de des-
reconocimiento. El Banco puede aplicar acthvidades gue hacen forzoso o cumplimiento a los activos inancieros
castigados. Las recuperaciones resuliantes de las actividades del Banco que hacen forzeso el cumplmiento
resullaran en ganancias por recuperacion de cartera,

1.5 Depdsitos de clienfes, instrumenios de patrimonio emitides y olros pasivos financieros

3.5.1  Clasifcacion

Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados (WVRCR): Un pasivo financiero
& mide a VRCR =i cumple con la definicién de mantenido para negociar. El Banco incluye en esta categoria,
instrumentos de capital y deuda vendidos eén corto, ya que se clasifican como mantenidos para negociar,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: Esta categoria incluye todos los pasivos finandieros,
distintos de los medidos al valor razonable con cambies en resultades, El Banco incluye en esta categoria
depdsitos de dientes, obligaciones bancarias, deuda subordinada y otrog pasivos nanciernos.

3.52

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.

16 Compensacion de instrumenfos financieros

Los aclivos y pasivos financieros son cbpeto de compensacitn, es decir, de presentacién en el estado de
sHuacion fnanciera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto e derecho,
exigibla lagalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

i ) infereses

Los intereses de ingresos y gasios son reconacidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
bajo el método de tasa de interés efectiva para tedos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva, es el método ulilizade para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo Enanciero y de distribuir &l ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tempo. La tasa de interés
efactiva et |a tasa que exactamente descuenta los ujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de
un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros.

Al ealeutar la tasa de interés efectiva, s& estiman los fujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrurnents financiero: sin embargo, no considera las pérdidas futuras por riesgo de créditos,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por el afio terminade el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

El célculo de |a tasa de interés efectiva induye los costos de transaccién, los honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte integral de la tasa de inferés efectiva. Los costos de fransaccién incluyen costos
incrementales gue son drectamente atribuibles a la adquizicitn o emisidn de un active & un pazive nanciers,

3.8 Ingresos por comisiones

Los honoranios, ingresos y gastes por comisiones que son parte integral de la tasa de interds efectiva de un
activo o pasivo Bnanciero se incluyen en la madicin de la tasa de mterds efectiva.

El ingreso por comisiones de la cartera de créditos v ofras transacciones a mediano y largo plazo es registrado
usando el método de interés efectivo, sobre una baze devengada. Préstamos y avances devengan intereses
hasta que son cobrades o se considere incobrable el crédito, momento en el gue se dan de baja comiziones
por origen de préstamos, nelos de los costos de origen de préstamos directos, son diferidos v reconocidos
durante la vida de los préstamos coma un ajuste al rendimiento mediante fa tasa de inferés efectiva,

En &l momento que las cuentas por cobrar se pagan en su tolalidad, cualquiera de los impories pendientes de
amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de origen de préstamos directos, se
reconocen como parte del ingreso por interés. Ingresos diferidos netos de los costos, se presentan bajo &l
rubro de cartera de créditos en el estadoe de situacidn financiera adjunio.

Otrog ingreses y gaslos por honerarios y comisicnes son relacionadoes principalmente con honorarios por
fransacciones y senvicios, los que son registrados como ingresos y gastos a medida que sa den o reciben los
SRTVICIOS,

1.9 Efectivo y equivalentes de efeclivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efective dispenible en caja, documentos equivalentes que incluyen
cheques v valores a cobro y pendientes de compensacién altamente liquides con vencimientos onginales
menores 8 90 dias, saldos disponibles manienidos con bancos y otras instituciones financieras nacionales y
extranjeras, sujetos a un riesgoe poco significative da cambics &n su valor razonabde,

El efectivo y equivalentes de efectivo se reconoce en el estado de situacién financiera al costo amortizado.

3.10  Mobiliario, equipo y mejoras

El mebiliario, equipo ¥y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la depreciacion acumulada ¥ las
pérdidas por deterioro acumuladas que hayan expenmentiado. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mieniras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Ofil o no mejoran el activo
son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones cormientes y se calcula por el método de linea recta en base a la
vida (til estimada de los actives:

Vida uitil
Mohiliario y equipo 3 - 10 afos
Equipo de computo 2. 5 afios
Mejoras a la propiedad amendada 5 - 10 afios
Edificio y mejoras 5 — 40 afios

!




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Una partida de mobiliario, equipe y mejoras se da de baja a su eveniual enajenacidn o cuando no se asperan
benaficios econbdmicos futwros que surjan del uso continuadoe del activo. Cualguier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacikin o retiro de una partida de mobilianio, equipo ¥ mejoras se determina coma la
diferencia enfre los ingresos de las ventas y e valor en ibros del activo, y¥ & reconoce en ganancia o pérdida.

La vida 0til de los aclivos se revisa y se ajusta sl es apropiado, en cada fecha de reporte, Los equipos se
FEvisan para precisar deteriorno siempre que los acontecimientos o los cambios en las crcunstancias indiquen
que o valor en libros puede no ser recuperable. El valer en libros se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor &n bros del actho #s mayor que e valof recuperable esbmado. La cantidad recuperable
a5 la mas alta entre el valor razonable del activo menos o costo de vender y su valor en uso.

311 Deferforo de activos mo Mnancleros

En la fecha de cada estado de situacién financiera, el Banco revisa los impories en libfos de sus activos
tangibles e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido wna pérdida por
deteriore de su valor, S| existe cualguier indicio, el imparte recuperable del activo se calcula con e objeto de
determinar ¢ alcance de la pérdida por delerioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
fujpos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros actives, el Banco calculla el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivio a la que perienece &l activo,

Un acfivo tangible con una vida indefinida y los actives intangebles que adn no estin disponibles para su uso
son sometidos a una prueba de deterioro de valor una vez al afio, o cuando haya indicio que el activo pueds
estar deteriorado.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso,
Al evaluar el valor de wso, los Aujos de efective futuros estimados se descuentan a su vabky actual utilizando
un lipo de descuents anles de impuestos que refleja las valoraciones actuales del meércado con respectos al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos de
afectivo estimados.,

Zi se estima que el importe recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe én libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por detenoro de valor como gasto,

Cuando una pérdida por deteriore de valor revierle posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su imporie recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros gue se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en ganancia o pérdida inmediatamente.

Al 31 de diciembre de 2020, la Administracidn no ha (dentiicado deterioro de los activos no financieros.
Los arendamientos s& miden al valor presente de los pagos futures de arrendamiento y se presentan ya sea
como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto con inmuebles, mobiliario y equipo.

112 Beneficios de empleados
Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que sea su causa, el

empleador reconozea a favor del empleado una prima de antigledad a razon de una semana de salano por
cada afio de servicio.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 10{% subsidiana de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Motas a los estados financieros
por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Adicionalmente, & Banco estd obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada, Mo existe plan algueno de reduccitn material de persenal que haga necesana la creacién de una

resenva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales por esbe concapto.

El Banco ha establecido la reserva para prima de antighedad del trabajador, consistente en el 1,92% del total
de los salarios devengados, exigides por las regulacicnes laborales vigentes, los cuales estén depositadas en
un fondo de fideicomiso adminisirado con un agenie Bduciano privado e independiente al Banco, dichos londos
estin incluidos en las cifras de oros activos dentro del estado de situacion financiera.

213 Impuesio sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afo comprende lanto &l impuesto cormiente como el impuests diferido, El
impuesio sobre la rénta &% reconocido &n los resultados de operaciones del aho comiente. El impuesio sobve
Ia renta corriente ¢ refiere al impuesto estimado por pagar sobre la utilidad gravable del afo, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado de situackdn financiera.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre bos valares seguon Bhras de los acinios
y pasivos informados para propositos financieros, y los montos utilizados para propdsitos fscales.

El monto de impuesto diferide estd basado en la forma de realizacidn de los actives y pasivos, utilizando la
tasa de impuesto sobre la rents vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

1.14  Activos infangibles

Los activos intangibles estdn compuestos por los costos del programa y ofros costos relacionados con la
implementacion del sisiema de informacion, Con posteriondad a su reconocimiento inicial, eslos activos
intagibles s& reconacen al coste menos la amorizacien acumulada y las pérdidas por delerioro y se amortizan
en base a su vida Ol estimada por la Adménistracién entre 1 y 10 afios bajo el método de linea recta. Los
activos intangibles son sujetos a evaluacin periddica para determinar si existe algun indicio por deterioro o
cuando haya eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que &l valor en libros puede no ser
recuperable.

315 Obligaciones bancarias y deuda subordinada

Las obligaciones bancarias y la deuda subordinada son reconocidas inicialmente al costo que corresponde, al
valor razonable de la contraprestacion recibida, posteriormente son medides al costo amortizado,

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacion y se calculan en funcidn del capital
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros de efectivo a través da la vida esperada de la obligacén.

Los valores entregados como colaterales seguirdn contabilizados en el estado financiero ya que la contraparte
no tiene derecho de propiedad de los mismos a menos gue haya un incumplimiento del contrato por parte del
Banco,

316 Raclasificacidn

Algunas partidas de los estados fnanciercs del afio anterior han sido reclasificadas para homologar a su
presentacidn del afo corriente,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiara de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
{(En balboas)

4. Administracién de riesgos financieros
4.1 Objefivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estdn expuestas a una varnedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el andlisis, la evaluacidn, la aceptacitn y administracidn de un cierto grado de riesge o una combinacién de
riesges. Tomar nesgos es basico en el negoecio financiero y los nesgoes operacionales son consecuancias
inavitables de estar en &l negocio.

El objetive del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retomo y minimizar
efectos adversos potenciabes sobre la realizacidn financiera del Banco.

Las poliicas de administracién de riesgo del Banco son disefladas para identificar y analizar estos resgos,
para establecer limites y controles apropiados para el rfesge ¥ para monitorear los riesges v el cumplimiento
de log limites por medio de sistemas de informacion flables v actualizados, El Banco regularments révisa sus
politicas vy sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en & mercado, los producios v las
mejones practicas.

La administracién del rieago es realizada por la unidad de riesgo bajo las politicas aprobadas por el Comité de
Riesgos y rafificada por la Junta Directiva. La unidad de riesgos identifica, evalia, da cobertura, monitorea y
administra los riesgos financieres relacionados a las operaciones del Banco por medio de reportes intemos de
riesgos que analizan las exposiciones de nesgos en base al grado y magnitud de los mismos,

Esfos riesgos incluyen riesgo de mercado [abarcando el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de
interés del valor razonable y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), el riesgo de crédito v riesgo de

liquidez.

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la Administracidn y vigilancia
periddica de los riesgos a los cuales estd expuesio el Banco y que a continuacién se detallan:

. Coamité de Auditoria

«  Comité de Cumplimiento

. Comité de Gestion de Riesgo

. Coamité de Créditos

. Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Inversiones

4.2 Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a tempao y en
su otalidad sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una obligacitn contractual antes
de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccidn para cuadrar la posicién.

La exposickon al crédito se da principalmente durante las actividades de créditos gue conducen al olorgamiento
de préstamos y adelanios y las actividades de inversiones que levan titulos de valores y ofras cuentas en la
cartera de activos del Banco.

El riesgo de crédito, es e riesgo mas importante para & Banco por lo que la Administracion maneja
cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito a ravés de una politica estricta para la administracion del

riesgo de crédito.
i ' b ! ﬁ
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

El Comité de Crédito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y s&¢ mantiene un seguimiento permanente de las
garaniias y condicidn del cliente. Cuando se observan debilitamientos en la condicidn financiera de algin
chente s& le solicitan mds garantias y s& pone en un astado de seguimiento especial,

R 4o Bguidacid

Las actividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la hguidacidn de transacciones ¥
negociaciones. El riesgo de Bguidacidn, es el resgo de pérdida debido al incumplimiento del Banco de su
obhgacidn de entregar efectivo, valores u otros actives segidn lo acordado por conirato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Banco mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de un agente
de liguidacitn para agegurar que una negociacibn se lquida solo cuando ambas partes han cumplido con sus
obligaciones conbractuales de Bquidacidn,

Log limites de Bquidacidn forman parte del proceso de monitoreo de limites / aprobaciones de créditos descrilos
anterigrmente. La aceptacidn del riesgo de Bguidacion en negociaciones libres de liquidaciones requiene
aprobaciones especiicas de ransacciones o especificas de contraparies del Banco,

Medicion del riesgo de crédite

El Cvicial de Riesgos, con el apoyo de la unidad de Admmnistracion de Portafodio, evaluaa o riesgo de cada
préstamo para estimar la posible pérdida, dentro de los noventa (20) dias posteriores a la clasificacidn del
prisstamo en su respectiva calegoria. Estas estimaciones de valores no recuperables del deudor constiuyen
las pérdidas incurridas de la operacitn.

Dichas estimaciones s¢ levaran a cabo al evaluar la posicién actual del cliente identificando mediante anélisis
cuantitative y cualitative, la posibiidad de recuperacion del valor del préstamo, Para tal efecio, el andlisis
tomard en cuenta los estades financieros del deudor, & fupo de caja operative del deudor, el valor de realizaciin
de los bienes en garantia, la calidad credsticia y el valor de los pagos que pudiesen ser recibideos de los
codeudores o garantes, asl coma los modelos estadisticos de estimacidn de pérdidas que para tal efecto utiice
el Banco, En la estimacitn de pérdidas, se deberd también tomar en consideracion para lodo tipo de crédilo,
la gestidn administrativa que se lleva a cabo en los procesos de cobro.

Cuando ka pérdida estimada por dichos modelos sea superior a la determinada por la categoria del cliente, el
Oficial de Riesgoes procederd inmedistamente a reclasificar las operaciones del mismo y Bevard a caba un
ajuste a las reservas requeridas por el deudor, segun [as pérdidas estimadas.

Para la calificacion externa de las inversiones en valores, &l Banco toma en consideracion las evaluaciones de
las calificadoras de riesgos reconocidas o sus equivalentes, que son ulilizadas por ALCO para la administracidn
de los riesgos de crédito.

" ' limite de g

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito donde sean identiicadas, en
particular, a contrapartes individuales y grupes, asi también como a las industrias y los paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en ef monto del riesgo
aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales
riesgos son monitoreados sobre una base de rotacién y sujeto a révisiones anuales o mas frecuentes, segun
s&a necesana, Los limites en el nivel de nesgo de crédito por products, en el sector de la industria y por pais,
son agrobados por ALCO con base a los lineaméenios de las politicas y de la Junta Directiva,

-28 -



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

La exposicidn al riesgo de crédito ez administrada también a través del andlisis periodico de la capacidad de
los prestatarios vy los prestatarios potenciales para sabisfacer las obligaciones de repago de 103 intereses y
capital y camblando esios limites de préstamos donde sean apropiados.

Otra medida de control y mitigacidn especifica se describe a continuacidn:

Garaniia - El Banco aplica directrices an la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacian
de los riesgos de créditos, Los principales fipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguisntes;

- Los colaterales financieros (depdsitos a plazo);
- Las prendas sobfe los activoes de la empresa: locales, inventano, mobiliario ¥ equipo,
= Las prendas sobre ingtumentos financieros como los tiulos de deuda y acciones.

Con &l fin de minimizar las pérdidas, & Banco gestionara garantias adicionales de la contraparie tan pronio
como s& observen indicadores de deterioro perinentes de los préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos Bnanciernos, ademas de los préstamos y ddelamos,
estdn determinados por la naturaleza del instrumento. Los tidos de dewda vy las letras del tesoro generalmentsa
no estan garantizados, con la excepcidn de los lilulos e instrumentos similares respaldados por activos, que
estan garantizados por carteras de instrumentos financieros,

Pollticas de deter

Los sistemas intemos y externas de clasificacion se centralizan mas en la proyeccidn de calidad del crédilo
desde el inicio del préstamo v de las actividades de inversion.

La reserva de deterioro mostrada en el estado de situacion Gnanciéra al 31 de diciembee de 2020 &5 dervada
de cada una de las cinco categorias de calificacidn intermna.

Medicion de la pérdida de crédito estimada

Lazs entradas claves usadas para medir la pérdida de crédito estimada son:

. Probabilidad de incumplimients (P1);
" Pérdida dado & incumplimienta (PDI)

Como se explictd anteriormante, estas cifras generalmente se derivan de modelos estadisticos desammollados
intemamente y otros datos histéricos y se ajustan para reflejar Ia informacién prospectiva ponderada por la
probabilidad.

P es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un horizonte lemporal dado. S¢ estima como en
un punto en el tiempo. El caleulo se basa en modelos de calificacion estadistica, y evaluados ubizando
hemamientas de calificacion adaptadas a las diversas categorias de contrapartes y exposiciones. Estos
maodelos estadisticos se basan en dates de mercado (cuando estén disponibles), asi como en datos intemos
que comprenden tanto datos cuantitativos como faciores cualitativos. Las Pl se estiman considerando los
vencimientos confractuales de las exposiciones y ks tasas estimadas de prepago. La estimacion se basa ¢n
las condiciones actuales, ajustadas para tener en cuenia las estimaciones de las condiciones fuluras que
afectarén la Pl. PDI es una estimacidn de la pérdida que surge por defecto. Se basa an la diferencia entre los
flujos deé efectivo contractuales debidos y aqueflos que el prestamista esperaria recibir, teniendo en cuenta los
Rupos de efective de cualguier garantia.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Enfidad 100% subsidiaria de Grupo Financiera Ficohsa, SA)

Motas a los estados financeros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020

Los activos consideran los modelos PDI para asegurades en las proyecciones de la valoracion colateral futura
teniendo &n cuenla los descuentos de venta, &l iempo hasta la realizacidn de las garantias, la colateralizacion
y antigiedad de |la reclamacién, coslo de realizacion de garantias y lasas de curacidn (8s decir, salida del
astade de mcumplimignto). PON los modelos para acbves no garanbizadoes consideran & tempo de
recuparacian, las tasas de recuperacién v la antigliedad da las reclamaciones. El célculo estd en un descuento
base de Sujo de efectivo, donde los Bujos de efective son descontados por la tasa de interds efectiva del
préstamo.

La medicién de pérdida de crédito esperada se besa en |la pérdida crediicia promedio ponderada por
prebabilidad, Come resultado, la medicidn de la asignacién por pérdida debe ser el mismo independientemente
de si e mide de forma individual o colectiva (aungue la medicién en la base colectiva es mas practica para
grandes carteras de articulos). En relacion con la evaluacion de sl ha habido una aumento en &l resgo de
cridilo puede ser necesans realizar la evaluacion de forma colectiva.

Cuando las pérdida de crédilo esperada son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos inancieros
son agrupadas con base en las caracteristicas de riesgo comparidas, tales oomo:

Tipo de instrumento;
Grado del riesgo de crédito;

Tipo de colateral;

Fecha de reconociméento inkcial;

Término restante hasta la maduracidn;

Industna,

Localizacién geografica del prestatario;

Rango de ingresos del prestatario; y

El valor del colateral en relacién con el active financiero, si ello iene un impacto en la probabiidad de
qui acurra un incumpliméento (ratics préstame-a-valer (LTV = loan-to-valua) ratios).

® & ® ® & ® ® ® 8

El Banco monitorea todos los activos financieros, compromisos de préstamo emitidos y confratos de garantia
financiera que estén sujelos a reguerimienios de deterioro para valorar si ha habido un incremenio importanie
en el resgo de crédilo desde el reconocimiento inicial.

Si ha habido un increments importante en e riesgo de crédito, el Banco medird la provisidn por pérdida con
base en &l iempo de vida mds que 12 meses de fas pérdidas de crédito esperada. La politica de contabilidad
del Banco es no usar el expediente practico de que los actives financiercs con riesge de crédito “bajo’ a la
fecha de presentacidn de reporte se considers que no han tenids un increments importante en el riesgo de
erédito, Como resultado, ol Banco mondtarea todos los actives financieros, compromisos de préstamo emitidos:
y contratos de garantia financiera que estén sujelos a deterioro, por el incremento importante en el riesgo de
cridito,

Al valorar si el riesgo de crédito en un instrumento financiers s& ha incrementado de manera importante desde
&l reconocimients inicial, &l Banco compara &l riesgo de incumplimiento que ocurra &n &l instrumenio inanciero
a la fecha de presentacion de reporte basado en la madurez restante del instrumento con el riesge de que
oourra un incumglimiento que fue anticipado por la madurez restante a la fecha comiente de presentacion de
reporte cuando el instrumento financiero fue primero reconocido. Al hacer esta valoracitn, el Banco considera
informacién tants cuantitativa como cualitativa que sea razonable y tenga respaldo, incluyendo experiencia
histérica @ informacidn prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido, basada en la experiencia
histérica del Banco y la valoracion experta del crédito incluyenda informacidn prospectiva,

1I. j;ll' _..'4 f’__
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Motas a los estados financeros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

421 Andlisis de calidad de crédite
La siguiente tabla muestra ta miormacion refacionada a la calidad de crédito de los activos financieros:

Exposicién maxima

2020 2019

Depdsitos en bancos 80 768,370 43 996 331
Activos fnancieros al valor razenable con cambios en olras 55 042 248 s 41607
wublidades integrabes
Activos inancieros a cosio amartizado 5,294 58T .
Carntera de crédilos 488 012,219 435311 433
Total BOB, 117,404 515,624 071
Exposicién de nesgo de criédito relacionado a

operaciones fuera de balance:

Cartas de crédito 8,314 628 10,673,785

Garantlas bancanas 8, a5 688 10,126,713
Total 18,1 10, 317 Eﬂlmliﬂ

El cuadro anterior representa &l escenans mas criico de exposicién al riesgo de crédito del Banco al 21 de
diciembre de 2020, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicin al riesgo
de crédito,

Para los activos del esfado de siluacién financiera las exposiciones expuestas antengrmente se basan en los
saldos netes en libros réportados en e estado de situacion Bnanciera.

o N




Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Finandero Ficohsa, 5.A)

Notas a los estados financienos

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020

{En bakboas)

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de la cartera de crédilo v la provisidn para pérdidas crediticlas

esperadas mantenidas por ¢l Banco:
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

MNotas a los estados financieros
por el afio terminade el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

El sigulente cuadro analiza la calidad crediticla de los activos financieros al valor razonable con cambios én
obro resultado integral y su reserva por detediore mantenidas por e Banco:

PCH duirante lavids  PCE durants La vida
todal sin deterionn total con detericrn Waluackin del nesgo

2020 PCE 5 12 meses creditscan — de cradito
L e

AAA 3 BEB- 50,074 641 . . (71,958
Est-amaras

AAA & AR o BB 433 - - 24004
Walor en Mros sxiranjeos A Bl £ . . {2490}
Tesa 24 TAE0TE - - I?ﬂ-.ila

Intmroses por cobrar 174 » : :
Toksl valor on lbres E&a - - (T4 86}

PCE durante la vida  PCE dursnte la vids
tetal sin deterionn total oon deleriorn Vahusoson del riesgo

218 PCE a 17 masss crediticmn n_r-_dﬂn l! ﬂlﬂ!
Leepabars:

AA o BEE- pri:FdTg] - . @aoTm
Exiramnras:

A- a BEE- 3 ETT.029 . - {4 3T
Wakar an bEreh St aREnaE TATT 08 i 3 TR
Total 34 GRD SO0 - = {27 &5H]

-
Irferasad par cabar 326,717 . - E
Tolal valor on Beos 35 816317 . - 1!]‘-&!

A continuacién, s incluye informacién y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

Detencro en présfamos & imversionas - El detenrioro de ks préstamos & inversiones se delermina
considerando el monte de principal & inlereses, en base al incumplimienio de los Werminos confraciuales,
El Banco ha establecido reservas para cubsir las pérdidas incumidas en las carteras de préstamos &
inversiones y otros actives financieros 1as cuales se encueniran descrilas en la Nota 3 4.

Préstamos morosos, pero no deferiorados - Comesponde a aguelios préstamos donde contractualmente
el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pero que el Banco considera que no estan
deteriorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamos renggociados - Comesponde a préstamos que principalmente debido a dificultades materiales
en la capacidad de pago del deudor, ofras distintas & problemas que se consideran de liquidez
ternporales, haya sido objeto de pramoga, arreglo de pago, reestructuracion, refinanciamiento y cualquier
otra modalidad que cause variaciones de plazo yfo monto U olros férminos y condiciones del contrato
original, que obedezcan a dificultades en la capacidad de pago del deudor.
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Banco Ficohsa (Panamd), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por ¢l afio terminado ol 31 de diciembre de 2020
(En balbaas)

. Folllica de cashgos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismoes son
incobrables. Esta determinacidn se toma después de considerar une serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor, cuando la garantla es insuficiente o no estd debidamente constituida,
o 5e esiablece que se agotaron todos los recwrsos para |a recuperacion del crédito en la gestién de
cobros realizada. Los préstamos son castigados cuando presentan 180 dias mora segun cormesponda
&l tipo de crédito,

La informacién en &l siguients cuadro reflaja la evaluacitn de la composicidn de los activos del Banco. Al 31
de diciembre de 2020, el Banco tenla colocado B/.55,042.248 (100%) (2019 B/.35416,317 (100%)) en
institucionas con grado de myvarsidn o garantia en efectivo.

El portafolio del Banco, estd compuesto por inversiones de alta liguidez con caliicacidn A8A hasta BEB- que
pueden ser convertibles en efectivo en un pericdo menor a una semana, seglhn las calificadoras de riesgo
internacionales reconocidas como Standard & Peor's, Moody s y Filch Ratings.

i wElEr PEMH'I F_'l'! A EO DD BT
e il ) FiiFit] Fishl ]
AR QEpoaeSn
alar o Bbros 55 042 248 3 418,317 5 i 547
Ciendo do s 55 QA7 348 IS 4817 R
Toksl 55 04 240 45 416317 £ i, 507

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo del portafolio de inversiones,

Para manajar las exposiciones de riesgo financiero del portafolio de inversidn, &l Banco utiliza la calificacitn
de las cabficadoras extemas, como a confineacion se detalla;

Grado de calificacian Calificacidn extermna
Grado de inversion AAA, AR+ AA- A+ A- BBB+, BBB, BEB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+ B, B-

422

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos oforgados a chentés cormespondientes a depdsitos
pignorados en el Banco, Las estimaciones del valor razonable estdn basadas en el valor del colateral segan

sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito e encuentra en
deterioro en forma individual.

Garanlias para reduci el riesgo de crédito v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financheros expuestos al riesgo de crédito,




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiania de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado e 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

Los principales tipos de garantias temadas con respecto a distinlos Bpos de actves financieros, se presentan
a Uacion:

% do axposicibn que asth sujeto a
2020 a8 Tipo de garantia
Efective, propiedades muebles,
Carera de créditos 63% 63% propledades inmuebles, tiiulos de
valkres

Los préstamos y adelantos a chentes estdn sujetos a evaluacidn crediticia individual y pruebas de deteriofo.
La solvencia general de un cliente corporativo tienda a sar &l indicador mas relevante de la calidad crediscia

de los préstamos que ke han brindado. Sin embargo, la garantia proporciona seguridad adickenal. Se aceptan
coma garantia bienes muebles e inmuebles, depdsitos a plazo y ofros gravamenes y garantias.

423

La siguiente tabla presenta ¢ rango de relacidn de préstamos de la cartera hipotecana con relacion al valor de
las garantias ("Loan To Value™ - LTV). EILTV &3 caloulado comd un porcentaje del monto bruto del préstamo
en relacién al valor de la garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro, EI
valor de la garantia, para hipolecas, esta basado en &l valor oniginal de la garantia a la fecha de desembaolso.

2020 Mg
Préstamos hipolecarios residenciales.
Menos de 50% 269,303 238,293
51% - TO% 189,908 325381
Mas de 50% 86, 516 89 055
Total 555 727 662,709

La siguienie labla presenta o rango de relacion de préstamos deleriorados de la carlera hipolecana con
relacion al valor de kas garantias (Loan To Valse™ - LTV)

20 : 2018
Prowiside por ProaEin o
Moo bndo ek Valor en libios Mo bilo pebreiesla Wallor #n Bwes
Pl e, PP i [ A O
Maros o 50% 141 B84 oA R {!ideas 101008 Ny AT
1N = TO% 1656 608 L 123 &40 M4 B -
Wirs e 0% 6,518 WS 57,561 - : .
Tolad £30 3 15!],,-:1—1 pep el 30 30 T ETT R
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficchsa, SA)

Motas a los estados financieros

por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

424 Concentracidn del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracidn de riesgo de crédito
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de

Imbaroses ¥ comeacnes descontadas
G garadns

Inbarasas por cobrart

RESErv por pordid asparada

Total

sector y ubicacidn geogréfica, El anadlisis de la
los estadoes financieros es el siguiente:

Depdsfos en A Vaker B Cosia Cartera de
beanoos razonabe O amoriizsdo craditon
A% &0 930 54,154 221 8212540 156,054 308
s = - 15,550,000
- * - AT TITINE
o . - A2 TES ABD
& 551 - 12200 24
TE BEY . TH 43 a0
. FETS 24N
448 20,724 410
44, 184 382 a8 A58
85 773183 54,735,074 5 312 G A52 157 515
- 2 - (245 BB}
B 3T T4 B1 82T 312 384
{13,783 * - (8,208 066)
B9 TES 370 55,047 248 & 204 BET ASA N2 218
Depositos en i Valkor B Carters da
[ razenable CILA _ amodtizeds erédilos
10,191 099 32 s2Am - 181 032309
' - BEIE 04T
. - - 3% 847 BBE
- 2633027
850 = o7 568 345
4 BAE - 54,460,306
: » 1.815.452
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A D 0e) 35 086,600 - Al 54 BTH
= § . (AXI BT}
551 ETT . I SR e
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A e A 35 41817 - 30 X1 423

Las concentraciones geogrificas de los préstamos estdn basadas en la ubicacidn de los clientes. Las
concentraciones de las inversiones eslan basadas en la ubicacion del emisor.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiere Ficohsa, 5.4.)

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En baloas)

La exposicion del Banco anle el resgo de crédilo por clase de activo financiero, ta clasificaciin interna y el
“Buckel” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera garantfas u olros mejoramientos del crédito, se
;‘mpnrdmmmmubhl . A menos que sea sefialado de manera especifica, para los activos

ancieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto. Para los compromisos de préstamo
¥ los contratos de garantia financiera, las cantidades en la tabla representan las cantidades comprometidas o
garantizadas, respectivamenie.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, 5.4.)

Motas a los estados financieros

por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financiercs
por ¢l afho terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balbhoas)

Para &l aiho que lermina e 31 de diciembre de 2020, v dado a los efecios en la economia producto del COVID-
19, ¢l Banco ha incorporado a la estimacion un ajuste Post Modelo incorporana variabes con vision prospectiva
paro provectar los impactes en las probabfidades de default. El impacio de este ajuste fee un incremento en
Ia provision para pérdidas esperadas por valor de BI.2 4 millones aproximadamentes.

El Banco incorpora informacién del ambsente econdmico desde un punto de vista prospectiva, al momento de
medir el nesgo crediticio de la cartera crediticia. En Wrminos generales para la construccidn de los escenanos
prospectivos se toma en cuenta la siguiente informacidn,

i. Variables de ciclo econdmico: Variables gue nos indica la actividad econdmica y su ciclo de
negocies, entre ellas estan ;. Indicador mensual de actividades de produccién, imporiacidn de
bienes de consumo - consumo, importacién de bienes de capital - inversidon, exportaciones,
liquider de la economia - M1, remesas crédito bancario o crédito interno y gasio pdblico,

ii. Variables de riesgo: Variables financieras y econdmicas qgue nos indican riesgos a nivel macro,
Entre cBas: lasa de inberés moneda local, tasa de interés moneda extranjera, depdsitos CD - M2,
IPC o inflacién, tipo de cambio y tasa de politica monetaria

La informacidn de la expeclativa de comporiamienio de estas variables puede provenir de las siguientes
fuentes: Bancos Cenfrales y publicaciones realizadas por 0% gobiernos, agencias supranacionales, secior
privado, proyecciones de académicos, entre ofras,

Con esta informacidn se construyen cuatro escenarios los cuales son aplicados a la cartera de acuerdo a la
vulnerabilidad que tengan los diferenles sectores econdmicos que la compongan.

1} Escenario central: Este contempla el escenarno macioeconomico mas probable y se basa en la
informacién pdblica disponible para estimar el posible comporfamiento de las vanables
macroecondmicas.

2) Escenaflo magnificads: Este escenaris conternpla un retroceso yo severidad de las medidas de
confinamiento a raiz del COVID19 lo que alarga los efectos producides por la pandemia.

1) Escenariorecuperscion en V' Esle escenario parte del escenario cantral en las cuales la recuparacion
o5 acelerada products de ia dispoenibilidad de vacunas, fralamientos efectivos y politicas enfocadas
al aceleramiento de la recuperacién por parte de los gobiemes.

4) Escenario de crisis de confianza: El escenario de mas baja prebabilidad e cual contempla pérdida
de confianza en la moneda y en la economia en general,

En estos escenarios se foma entonces la varackén porcenfual gque pueden sufrir las variables
macroecondmicas de cada uno de los paises para determanar los efecios sobre la tasa de morosidad.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiana de Grupa Financiero Ficohsa, S.A.)

Motas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)
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La siguiente tabla muesira una sensibilidad del diferencial enfre la provisidn para pérdidas esperadas
seleccionada en base a la ponderacidn de los diferentes escenarios y la provisién de la pérdida esperada de

cada escenario:
Escenarios
recuperacian erists da
Recerva reportada (*) ESC Contral &n Y magnificeco confianza
7,982,447 7533 462 6,330,422 8,147,793 5,908,392
variacion de lo resportado (448,985) (1,652,025) 165,346 1,926,945
Variacion porcentual 5.62% -20.70% 2.07% 24, 14%

(*) Excluye provision de tarpetas de crédilo con saldo 0 v provision de carfas de crédito

Al 31 de diciembre, la provisidn por pérdida crediticia esperada por claze de instrumento financiere se detalla

8 continuacién;
2020 2018

Cartéra de crédilo a coslo amortizads 82308, 006 6,598, TO8
Cusntas por cobrar compaiies relacionadas 207,108 207,108
Activos financisrcs a valor razcnabls oon cambeas n

olros resulados ntegrakes FEEEL 2T 458

Activos financieros a cosio amortizada 3,841 .
Oparacionss contingantss 195,685 33,687
Total 8,689, 176 6,857 082
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiana de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

La tabla que aparece a continuacién proporciona un andlisis del valor en libros bruto del total de la carlera de
crédito segan los dias de mora:

2020 2048
Cartera de crédite a costo amortizade
Carriente 354 THS 964 381, 406, 743
Da 1a 30 dias 98 820 483 39,730 451
D 31 a 60 dias 5.457. 7835 3,512 841
De &1 a 50 dias 898,674 2,438 045
De 81 a 180 dias 1,509,063 2 585 783
Mas de 180 dias 601,682 870 945
Total morosdad 107 387 647 49, 137 BAS
Total 452 157 615 440 544 638
Infereses por cobial 4,312,384 2.589 584
Comisiones descontadas no ganadas {249, 684) (323.871)
Prowsiin par pérdida esperada (8. 208, 096} (6,598 7948}
Total 458012 218 436,711,423
Compromisios de préstamos y contratos de garantia
Corriente 19,110,317 20,800,408

4.3 Riesgo de mercado

E= &l rieago de gue o valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en |as tasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios y ofras variables financieras, asi como |a reaccidn
de los participanies de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de inlerés o acciones, los cuales
estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos v a cambios en el nivel de volatilidad de
las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de
moneda y los precies de las acciones. El Banco identifica la exposicién a los riesgos de mercado, ya sea
como cartera negoeciable o no negociable.

La exposicién del Banco a los riesgos de mercado, tanto simples como multidimensicnales, es consecuencia
de variaciones en los faclores de riesgo que afectan a los precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en el
ALCO. Pericdicamante se¢ presentan informes a fa Junta Directiva,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

4.31

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado del Banco es administrar y confrolar [as exposiciones
ded esgo de mercado en orden a optimizar el retorno sobre el riesgo al Bempo que se asegura la solvencia.

Tal y como ocurre con el niesgo de liguidez, ALCO es responsable por azegurar la administracion electiva del
riesgo de mercado a través del Banco,

Miveles especifices de autoridad v responsabilidad en relacién con [a administracién del riesgo de mercado
han sido agignados a los comités aproplades del nesgo de mercado

Las actvidades centrales de la administracion del riesgo de mercado somn:

La ientificackin de lodos ks nesgos de mercado clave y sus orientadores,;

. La medicién y evaluacién independiente de los riesgos de mercados clave y sus onentadores;

- El uso de resultados y estimados como fa base para la administracén onentada al nesgairelomo para
el Banco;

- Monitoreo de los riesgos y presentacidn de reportes sobre ellos.

432 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo asociade con una disminucién en los flujes futuros de efective y el valor de un instrumento
financiero debido a variaciones en las tagas de interés del mercado.

El riesgo de |a tasa de interés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie por los cambios en la tasa de interés del mercado. El Banco estd expuesto a los efectos de fluctuacidn
en los niveles en general de la tasa de interés del mercado tanto para su valor razonable como para el nesgo
del flujo de efectve. Los margenes de interés pueden aumentar como resultads de estos cambios, pero puede
reducir las pérdidas en & evento de que ccurran movimientos inesperados,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

MNotas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de dickembre de 2020
(En balboas)

La tabla a confinuacién resume la exposicién del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los saldos
de los instrumentos financiercs del Banco, clasificados por lo gue ocurra primers entre la reexpresién
contractual o la fecha de vencimsgnio.
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La Administracién del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interds y su impacto &n &l valor razonable de
los activos y pasivos fnancieros realiza simulaciones para determinar la sensibilidad &n los activos y pasives

financieras,

El andlisis base que efectia ta Administracién mensualmente consiste en determinar el impacto en los activos
y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 puntos basicos en |as tasas de interés.

En julic de 2020, se aprobé una nueva melodologia para el analisis de la sensibilidad del margen financiero.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, S.A.)

Motas a los estados financieros

por el afic terminado el 31 de diciembre de 2020

[En balboas)

A continuacidn se resume el impacts:

El siguiente cuadro muestra el resultado de la nueva metodologla de sensibilidad al 31 de diciembre de 2020

comparative al 31 de dicdembre 2019

Sengibildad en el mgreso neto de intenis

Cambio &n metodaleg iy Cambs an malodalegis
2020 2019 2020 2018
100pb de 100pb de
Incremento Descenso
A firal del afo (TS0 ETT) (T77.734) 800,633 TIT.734
Promads el afo (33 B0 ) 378,164 482 G55 (375, 184)
Mdximo del afio (TESATT) (TT7.734) 500, B33 TIT.T34
Mirimo dal afa (18D 112) 11,385 189 827 {11.385)
Sensibilidad en otras utilidades integrales
Camiiio an maledokgia Cambko &0 metodckgle
2020 19 D020 2019
100ph de 100ph de
Incremento Descense
Al firal dal adio {1.453.972) (683,323 1454 029 53 380
Pramedio del afa (FI0. 453 {T78,955) TT0.485 778,996
Micomo dal ans {1.453.872) | B, 341 ) 1,454 029 B5S 383
Minima del afo (78, 18T (585 AOS) 279,224 5585 840

El sigulente cuadro, muesta la metodologia de sensibilidad que s& mantenia &l 31 de diciembre de 2019,

Al final oel afio
Promadio del afic
Maximo del afo
Mirima del aho

Al Tl del &fa
Promadio del afio
Maxima dal afa
Minma del afio

Sensibilidad en el ingreso neto de infenés

2019 019
100pb de 100phk de
Incrementa Descenso
(777,734} TI7. 734
306650 {308, 650
1,100 053 11.103,063)
(Trr.734) TI7. 734
Sensibllidad en ofras utiidades inlegrabes
2019 19
100ph de 100ph de
Incrermente Descenso
(B3 323) 663,360
(56, 95T BO7 004
{826 084} 28,105
(505,605) 555,840
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, SA)

Motas a los estados financhenss
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En bakboas)

4.4 Riesgo de lguidez

Riesgo de Bquider es el riesgo de que &l Banco no pueda cumplir con compromisos y cblipaciones financieras
debido a eéscasez de los recursos liquides para cubrirffos, Esta contingencia puede obligar al Banco a que
recuira a la venta de aclives en condiciones desifavorables, tales como descuentos inusuales, mayores cosios
financieros, con el cbjetive de disponer de los recurses requerides, incurriends en pérdidas patimoniales, Se
identificard y gestionara el riesgo de guidez, a través de la administracion de sus activos y pasivos,

441

El proceso de administracién del riesgo de ligusdez del Banco segun s Bevado a cabo y monforeado por ¢
ALCO, incluye:

® El mantenimignte constante de la liquidez necesaria para hacerle frénte a la demanda de fondos de
los depositanies, soliciudes de linea de crédito y créditos. Esto incluye [a repesicidn de fondos a
medida que vencen o son lomados prestados por los clientes. El Banco mantiens una presencia activa
en los mercados globales de diners para evitar que esto suceda;

. Monitoreo del indice de liguidez del estado de siluacion financiera contra requenmientes intemos y
ragulatonios; ¥
Administracidn de la concentracidn y el perfil de los vencimientos de las deudas,
Establece indicadores de alerta lemprana de posibles eventos de esirés de lquidez v asegura gue
haya activos disponibles para ser utilizados como colateral si es necesario.

. Mantiena wun plan de financiamiento de contingencia disefiado para proporcionar un marco donde un
asirés de liguidez podria ser manejado efectivamenta.

El monitoree y el reporte se comaerten en la medicidn v proyeccién del flujo de efectivo para el priximo dia,
semana y mes respectivamente, ya que estes son periodos fundamentales para la administracibn de liquidez.
El punto de parfida para esas proyecciones &5 un andlsis de los vencimientos contractuales de loz pasivos
financieros y la fecha de cobro esperada de los activos Snancieros.

La funcién de tesoreria del Banco ejecuta la estrategia de liguidez y inanciacidn del Banco en cooperacion
con las ofras unidades de negocio del Banco, La estrategia de liquidez y financiacién del Banco es delerminada
de acuerdo con los requerimientos regulatorios locales relevantes. La operacion del Banco en el extranjero
determina la estrategia local de liquidez, In cual necesita estar én linea tanto con la estructura regulatona local
como con la poliica central del Banco.

442 Enfoque de financiacion

El riesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: ¢l riesgo de liquidez de fondeo (pasiva) y el riesgo
die hquidez de mercado (activa) y de la comelacidn existente entre las mismas.

% Consecuciin de fondes - Es la capacidad del Banco de gestionar retiros o cambios inesperados en las
condiciones de las fuentes de financiamiento (depdsitos de dientes, financiamientos recibidos, enfre
olbros).

% Condiciones de mercado de los aclivos - Provienen de las dificultades relacionadas con los cambios
en las condiciones de mercado que afecten la ripida iquidacién de los actives con pérdidas en el valor
de los mismos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financerss
por ¢l afo terminade el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

443  Exposicion al riesgo de liguidez

EL Banco utikza el indice de liquidez legal como medida clave para la administracidn del riesgo de liquidez.
Es el indice de activos liquides netos sobre depdsitos recibidos de chentes. Los activos liquidos netos son el
efective v equivalente de efectivo v thulos de dewda, para los cuales exista un mercado active y liquida,
depisites con vencimientos menores a 186 dias y abonos de obligaciones con vencimientos no mayor de 1856
dias,

A continuacidn, se defalla ef indice de liquidez del Banco, comespondientes al margen da activos |iquidos netos
sobre los depdsifos recibidos de chentes a la fecha de los estados financieros, como sigue;

2020 2013
Al final del afio 63.99% 48.98%
Promedio del afio 56.53% 58.61%
Médmo del afio 75.70% 73.92%
Mirimo del afio 44.78% 48.86%

R 8 liguid

El Banco mantiene un grupo de activos liguides que representa la fuente primana de BquideZ &n los asoenanos
de estrés. Su composiciin esta sujela a limites designados para reducir la concantracion de los riesgos que
gon mondoreados sobre una base continua, Las reservas de liguidez del Banco son analizadas a continuacidn:

2020 Valor an libres Valor razonable
Efectivo v sakdos en olros bancos 20,470,555 80,470,555
Boros v latras de gobiemo centrales 18,564,103 18,564,103
Citros mstrumentos 21.586.470 21,586 470
Tolal de activos 130,631,128 130,631,128
2019 Valor an libros Valor razonable
Efectivo v saldos en ofros bancos 44 962 650 44 862 650
Bonos ¥ letras de goblemo centrales 28, 347,290 28,347 250
Otros instrumentos 2877 028 2.577.028
Total de actvos 75, 886, 965 75,886, 969

La liquidez contingente estd disponible ademas de los activos tenides en |a bquidez conjunta, en la forma de
que los activos sin restriccion puedan ser usados como garantia para tener acceso a financiacion asegurada
o que puedan ser vendidos directaments

- i
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiere Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

La informacién & conBinuacién muestra los flujos de efective de los activos y pasivos financieros vy los
compromesos de préstamos agrupados por vancimientos basados en el periodo remanante en la fecha del
estado dir situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento confraciual;
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.)

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

El cuadro a confinuacidn muestra los flujos de efective no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de su vencimiento mas cercano posible, Los fujes esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente en el fempo:;

Valor Hasts O 3 miasss D 1 afi Nk a e
20 #n lkbros Todal e a1 aho a § afos & anos
Pasivos
Depdafios do bancos 8 503 81 15 503 N 8,201 B0 02 T . .
Cepdsitos do clentes 850 85T a1 578 128 8 B 306 583 130 535, 54T 38 244 faf 20838 120
Obligaciornss ¥ colocatonss 9,679,828 5,704,338 5,502,205 E38.005 2,610,558 452,458
Cieisda s ubordinasds 17,333,718 nm,ﬂ: 400, 0D S0, D00 14,640,000 7,720,000
Total de pas s 503,174 518 g T | 207 960,808 151,775,729 253,495 604 10,821,585

Valor Hasia 3 De 3 meses Dw 1 afs Maide
18 en libros Total e &1 ahs a B afies & aflaa
Pasivos
Cephsios de bancos 32 303,843 3 BEE 1,155,712 10,337 0% 10488 178 s
Dwpdsiin oo chanies FLUN e AT T2, e T3 T35 8 05E Fa 174 B34 C4S 104 022 243
Cibligacionds y colocaones 11, 715213 180T 1n T.261.838 - - 2SS 04
Cwuds subndinada 12.812.272 17,500, 000 #00,000 00 500 14, 000, 500 800 000
Total de pashos illLﬂ!H} 242 308 2010 123,580,823 106, 850 281 M M

4.5 Aetives financleros disponibles para soportar futuros fondeos

En opinkén de la Administracién, en el portafolio de inversiones y ofros aclives financieros del Banco, existen
inversiones de alta liquidez (con calificacidn AAA hasta BBB) por B/.55,042 248 (2019: B/L.35.416.217), que
pusden ser converfibles en efective en un periodo menor a una semana.

Adicionalmenie, & Banco mantens confratado lineas de fondeo contingente con bancos comesponsales, Ver
Mota 17.1.

4.6 Activos financieros dados en garantia

Al 31 de diciembre de 2020, & Banco mantenia activos financieres reconocidos como depdeitos en garaniia
para operaciones de tarjeta de crédito por B/.2,000,000 (2019: B/.2,000,000) los cuales generaron B/.10.271
en conceplo de intereses ganados (2019:9,396), reconocidos en el rubro de ofros activos en & estado de
situacion financiera,

Estos valores no pueden ser revendidos o cancelados ya que los mismaos estan pactados como depositos a
plazo fijo y a su vez garantizan las operaciones de tarjeta de crédito,

b 5
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por el afic terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balhoas)

— S

4.7 Riezgo operacional

El riesgo operativo s¢ define como la posibilidad de mcurric en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos. de la tecnologia, de la infraestruchera o por la ocurrencia
de acontecimientos extemos.

Esta definicién incluye el riesgo legal asociado a tales factores. El objetivoe del Banco es el de manejar ol riesgo
operacienal, buscando evitar pérdidas Bnancieras y dafios en la reputacion del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestidn y administracion integral de riesgos aprobada por el Comité de
Riesgos, con base a los lineamientos de la Junta Directva. El Comaté de Riesgos mide el riesgo de liguidez,
riesgo de mercado, riesgo de crédito ¥ riesgo operacional.

La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proponcianar una segreégacidn
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las dreas de control y las dreas que se encargan de
asegurar &l cumplimiento de las politicas y procediméantos. Las unidades de negocios y senicios del Banco
asumen un rol active en la identificacidn, medicidn, contrel ¥ monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias,

Las pofiticas de riesgo operacional son aprobadas por la Junta Directiva y arientada y supervisada por medio
del Comité de Rieagos.

La implementacién de esta estructura de administracidn de riesgos, ha implicado que el Banco adople una
metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en |dentificar las
Areas y procesos claves en relacién a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar &l ciclo dél proceso para demas riesgoes y contrales mitigantes. Esto es apoyadoe con herramientas
tecnolégicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes
procescs a bravés de matrices de resgos. El Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas,
realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles y junto al Departamento
de Administracién de Riesgos monitorean la severidad de |os riesgos.

Esta metodologia tiene como objetive fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metedologia, el Bance ha destinado recursos para &l fortalecimicento del
eontrol intermo y estructura organizacional, permitiendo una independencia antre |as dreas de negocio, control
de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro,
conciliacion y autorizacidn transaccional, la cual estd documentada a través de polibicas defimdas, procesos y
procedimientos que incluyen estdndares de confrol y de seguridad,

En relacitn al recurse humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacidn, evaluacion y retencian
del personal, logrando asi contar con un personal alamente calificado y con experiencia profesional, el cual
tiene que cumplir con diversos procesos de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las poliicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cédigo de Efica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacién de la plataforma tecnologica con el objetivo
de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Asimismo, se han
reforzade las politicas de seguridad de la informacién, se ha establecido una politica de Gestion de Riesgo
Tecnoldgico y se ha definide el plan de recuperacion de desastres y continuidad de las actividades del Banco

en caso de alguna interrupcion,
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El Banco cuenta con poliicas y procedimientes para la continuidad de negocios, que establece los mecanizsmos
para funcionar anle siluaciones de conlingencias, garantizendo la continuidad ininterrumpida de las
operaciones y servicios para nuestros chenies. Estas poliicas estdn enmarcadas en e cumplimienio a
cabalidad de los estipulado en el acuerde Mo. 11-2018 v en los requerimientos de nuestras oficinas regionales,

Para los periedos 2020 y 2019 en cumplimiento del Acuerdo No. 011-2018, Articulo Mo 21, ¢ Banco realizd
las prusbas de Plan de ConBnuidad de Negocio duranie & segundo trimestre y el 071 de noviembrae de 2020,

(2018: noviembre v dicdembre). Obteniendo de ellas resultado satisfactorso v comprobando el funcionamiento
confinue de las operaciones,

4.8  Administracién del Aesgo de capital

El Banco adminisira su capital para asegurar;

. El cumglimiento con los requerimienios establecidos por la Supenntendencia de Bancos,

. La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retormos a los acclonistas a ravés de
la aptimizaciin del balance de deuda y capital.

. Mantener un capital base, lo suficienfemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panamd, requiere mantener un indice de
capital total medido con base a los activos ponderados por nesgos.

La adecuncitn de capital y &l uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion basados en
guias v ticnicas desarroliadas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los requenmientos de
informacion son remitidos al regulador sobre una base timesiral,

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Supedintendencia de Bancos de Panams
establecidas para los bancos de licencia general, basade an el Acuerdo No. 5-2008, madificado por el Acuerdo
Mo. 4-2009 y por @l Acuerdo No, 1-2015, donde se establecen las normas de capital para riesgo de crédito. Al
31 de diciembre de 2020, ¢l Banco presenta fondos de capital de 12.01% sobre sus activos penderados en
base a riesgos (2019: 12.01%). Ver Mota 30,3,

B, Valor raronable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccidn comin entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
kquidacidn y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguna,

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimacipnes de
mercado y en informacion sobre los instrumentos financiergs, Estos estimados no reflejan primas o descuentos
que pudieran resultar de la oferta para la venta de un instrumento Bnanciero particular a una fecha dada.
Dichas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no
pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en |as suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.
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5.1 Ingtrimanfos nancieros

511 Jerarquia del valor razonabile

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacidn basada en la fransparencia de las variables
utilizadas en la determinacidén del valor razonable, Todos los instrumenios financieres a valor razonable son
categarizados en unao de los res niveles de la jerarquia.

- Mgl 1 - Precios colizados én mercados actives para activos o pasivos idénlicos.

. Mivel 2 - Téonicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables, directa
o indireciaments.

. Mivel 3 - Técnicas de valuacidn que incluyen variables significativas que no estédn basadas en variables
de mercado observables.

Cuando se determinan las mediclones de valor razonable para los activos y pasivos gue requieren o permiten
que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en que se
podria realizar [a transaccidn y loma en cuenta los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
vakorar el activo o pasivo, Cuando es posible, el Bance utliza los mercados activos y los precios cbservables
de mercado para aclivos y pasivos idénticos.

Cuando log activos y pasives idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco ufiliza informacién
observable de mercados para activos v pasivos similares. Sin embargo, clertos actives y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables v el Banco debe utihzar téenicas altermnativas de valoraciin
para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de fransacciones, ¢l tamaho del diferencial de
oferta-demanda y el tamafio de la inversién son factores considerades para determinar la hquidez de |os
mercados v la relevancia de los precios observadoes en estos mercados,

Los activos financieros con cambio en ofro resultado integral son registradas al valor razonable, basado en los
precios de mercado cotirzados cuando estan disponibles, o &l caso de que no estén disponibles, sobre la base
de los flujos futuros descontados utiizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento
de la inversidn,

Cuando los precios de referancia se encuentren desponibles en un mercado activo, los actives financieros con
cambio en olro resultado integral son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable.

Si los precios de valor de mercado no estdn disponibles o se encuentren disponibles én mercados que no sean
actives, &l valor razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos
similares, o si estos precios no estin disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente
modelos de flujos de caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro de los niveles 2 o 3 de
jerarquia del valor razonable de acuerdo con la disponibilidad de los datos de entrada.

Algunos de los activos y pasivos Snancieros del Banco se vallan a su valor razonable al cierre de cada
BETCICID
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5.1.2 Medicidn del valor razonable de inversiones con cambios én olro resultado integral;

DOE0 LI Ml L
Letras de tesoeo, locales 78501,320 . ' 787100
Bonos corporatives y fonds de tenta
M, ocabes 27 40T 300 7080, 0458 203N T 254
Baonos de la Repibhca de Paramd 19,082 655 19,082,658 - -
Bonos corporativos e emisores bancarios 580,872 - EANET -
55,042 240 B AT T2 580 572 8. 288 574
018 Wivel 1 Hivel 2 Wivel 3
Letras da tesorn, ocales 10,857 620 - 10,857,620
Bonos conporativos y fondo da renta
fijg, locales 166,25 - - 165,225
Boros de la Replblca da Parama 17,768,706 5 502 347 - 8,205 350
Bonos corporativos de emesores bancanios 6,600, TEG 2004 187 575511 4024068
__BMNEHNT 11506534 575511 ¥3,334.372

A confinuaciin, se presentan los principales métodos de valorizacién, hipotesis y variables utilizadas en la

esfimacidén del valor razonable de los instrumentes financieros,

Insnumentes Teenica de valomeion Variables utilizadas Hivel
Precios de mencados chaanables
Titulos de deuda gubermamanial, Fracios de mecados &n mscados actios 12
titule de deuda privads
Precios de menado Precics do mencads obserabies 12
Flujos descontados Tasa do referencia do mercada
Margsn de cridiio 3
El movimiento de los activos inancieros en nivel 3 se defalla coninuacidn:
2020 2019
Saldo irecio del aflo 23 334 272 18,173, B850
Compras 37,200,000 27,500,000
Venlas {26, 500, 000) (8, 500,000
Redenciones {685,296) (24,422 BET)
Carmbio nitlo en acthos fmancieras a VRO (31,237} E7. 783
Intereses (&8, 165) 26,458
Tramsfsrencia desde &l el 2 5000, 000 8,500, 000
Transfarencia a nivel 2 (10,000, 000} -
Saldo al final de afa 28288574 233343272
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Las transferencias de niveles s& muestran a continuacidn:

Letras de tesofo. locaies
Bonos de la Repibiica de Panamd

Létras de lessen, Iseales
Bonos de la Replbhca de Panama
Baonos cofporatives v fondo de renta fija locales

5.2

raromable (pero s¢ requieren revelaciones del valor razonable)

Nived 2 a nibvel 3
2020 20189
5,000, 000 7,000,000
= 1,500, 00
5,000,000 8,500 000
Mivel 3 & nivel 2
2020 2019
{10,000, 0000
(10,000,600}

Valor raronable de los aclivos y pasivos financieros del Banco que no s presentan & valor

A continuacidn, un resumen del valor en Bbros v del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros

significativos no medides al valor razenable:

Total valor Total vakor
w20 el 1 Mrel 3 razonable gn bros
Activos financenos:

Depdsitos an barces a plhaso 16,008, 551 16,008 861 16,008 541
Carera dé ohédilos - A58 54 SO0 458, 534 000 £58 012 .19
inversiones & coabo AmoriEads 5575 300 a 5,675,200 5 2048 567
Tetal de actaas Srancierns 5,675,200 A74 543 B 480 215,081 ATNETTT
Pasios financiercs:
Dapésites de bancos 15,540 505 15,545 906 15,500,571
Depdsitos a plaza fijp de chenles S07T 340, 758 407 340 759 405 920 480
Oigacionss bancanas 5,812 697 5812 657 5 Te2.003
Deuda subcrdiracia 14 817,274 14817274 17,333,718
Tetal de pasieos firancieros 443 520, B35 443 50 B35 444 540 B8
|
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Total valor Total valor

X018 Mivel 1 Mivel 3 razonable en libroa
Activos financlenos:

Depdsiics on bancos & plazo 12,781 551 12,79 551 12,791 554

Cartera da crbditos 441 TAZ 4TS 441, THZATS 436711423
Total de acthes firancienss 454 534 036 454 534 026 A48 D02 574
Pasivos financieras:

Depiailos de bancos 33 #83.102 33293002 32,303,543

Dwpdsics a plazo fijp de clentes 351, 196.553 361,158 593 351 408 45

Obligaciores barcaras 7.261 BiA T.261 B35 T.261 B38

Dwuda subordinada 12 BBE 610 12 BRA 610 12812523
Total de pasivos financiencs 413,640 943 d13 540 B3 413 876, 448

A continuacién, se presenta un resumen de los supuesios ulllizados en la estimacibn del valor razonable de
los mstrumentos financieros mas importantes del Banco:

521 Aclives ¥ pagivos financieros a corlo plazo

Para los activos y pasivos Bnancieros con vencimienio a corto plazo (inferior a tres meses), el saldo en libros,
neto de deterioro, &5 una aproximacion de su valor razonable. Takes instrumentos incluyen: depdsios en
bancos, préstamos, depdsitos de dientes y deposites de bancos.

522 Depésitos en bancos
Los flujos de los depésitos en bancos se descontaron a valor presente a una tasa de 0.26% (2019: 1.87%).

523 Préstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de Bujos de efectivo futuros
estimados a recibir. Los flujos de |a cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 7.27% (2019
7.39%).

5.2.4 Inversiones a costo amorizado

El valor razonable estimado para las inversiones a costo amortizado es de 3.38% (2019 no manteniamos este
producto).

525 Depdsitos de clientes
El valor razonable de los depdsitos a plazo es estimado utiizando la técnica de flujo de caja descontado

aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términos y vencimientos similares. Los flujos de los
depésilos en bancos se descontaron a valor presente a una tasa de 3.53% (2019 4 25%).

Obligaciones bancarias

El valor razonable estimado representa la cantidad descontada de sus flujos de efectivo utilizando tasas de
2.88% (2019:4 54%).

526
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527 Deudasubordinada

El walor razonable estimado representa la cantidad descontada de flujos de efectivo utilizando tasa de 8.58%
(2018: T.30%).

B. Principios claves de incertidumbre en ks estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales s¢ describen n la Mota 3, la Adménistracion efectia
juicios, estimaciones y supuesios acerca de los valores en libros de los actives vy pasives que no son Bcilments
evidentes de otras fuentes.

Las estimaciones y los supuesios relativos se basan en la experiencia histdrica v ofros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas esimacones,

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconccen en el parfedo en el cual la estimacién es revisada cuando la revisidn afecta solamente
a ese periedo, o en & periodo de la revision y en periodos futuros cuando la revision afecta ambos periodos,
el actual y el futuro,

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacitn, supuestos claves concernientes al futuro y ofros principios claves para la estimacidn de la
incerfidumbre a la fecha del estado de siuacidn financiera, que tengan un riesgo significative que causen
ajustes materiales en &l valor en libros de los activos o pasivos dentro del perfode financiero praximo.

611 Pérdidas crediticas esperadas

El Banco revisa ka cartera de préstamos para evaluar e deteriore de forma mensual. En la determénacidn de
si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral,
el Banco usa varios modelos y supuesios en la estimacién de las PCE. El juicio &s aplicado en la identiicacion
del modelo més apropiado para cada lipo de activo, asl como también para determinar los supuestos usados
en esos modelos, incluyendo los supuestos que se relacionan con los ortentadores clave del riesgo de crédito,
Vea la Nota 3 para més detalles sobre las PCE.

Las siguientes son estimaciones clave que la Administracibn ha usado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Banco y que tienen el efecto mas importante &n las cantidades reconocidas en los
egtados financieros (referirse a Nota 3 para mas defalles):

. Probabilidad de incumplimiento: Pl congtituye un insumo clave en la medicion de las Pl, és un estimado de
la probabilidad de incumplimiento durante un horizonte de Sempo dado, el célculo ded cual incluye datos
histéricos, supuestos y expectativas de condiclones futuras.

. Pérdida dado el ncumplimiento: PDI s un estimado de |a pérdida que surge &n &l incumpliméento. Se basa
en la diferencia entre los flujos de efectivo conactuales adeudados y las que el Banco esperaria recibir,
teniendo en cuenta los fujos de efectivo provenientes del colateral y de los mejoramientos integrales del
crédito,

. incorporacidon de informacitn prospectiva (Mforward looking): Cuando mide las ECL el Banco usa
informacién prospectiva razonable y con sopories, que se base an supuestos para el movimiento futuro de
los diferentes prondsticos econdmicos y cdmo esos prondsticos se afectardn unos con ofros,
astablecimiento del nimero y los pesos relativos de los escenarios prospectivos y determinacidn de la
informacion prospectiva relevante para cada escenario.
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] Incremento importante del riesgo de crédito: Tal ¥ como se explica en la Mota 3, las PCE son medidas
como wna provisidn igual a las PCE de 12 meses para los activos de la etapa 1, o las PCE durante &l
tiempo de vida para los activos de la etaps 2 o los actives de [a stapa 3. Un activo se mueve hacia la etapa
2 cuando su niesgo de crédito se ha incrementado de manera imporante desde el reconocimiento inkclal,
La NIIF 9 no define qué constituye un increments importante en & nesgo de crédio. Al valorar sl el nesgo
de crédilo de un aclive se ha Incrementado de manera imporiante, el Banco tiene en cuenia informacidn
prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.

. Modelos v supuesios usados: El Banco usa vanos modelos y supuasios en la medicidn del valor
razonable de actives fnanciercs, asi como también en la estimacidn de las pérdidas crediticias
esperadas. El picio es aplcado en la identificacion del modelo mas apropiado para cada lipo de activo,
asl como también para delerménar los supuestos usados en eses modelos, incuyenda [os supuestos
que sa relacionen con los indicadores clave del resgoe de crédito

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando técnicas
de valuacién. En esles casos, & valor raronable es estimado ublizando datos observables con respecto a
instrumenios financiafos similares o modelos de valuacidn, Cuands no s& pueda oblener datos observables
de mercado para la valuacidn, la estimacidon es efectluada sobre supuesios claves y aplicando modelos de
valuacidn gue estan acordes al modelo de negocio del Banco.

Todos los modelos son aprobados por el ALCO antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los
vabores die salida estiman de manera adecuada el valor razonable, Algunos activos o pasives son medidos al
valor razonable para propdsitos de reporte financiers. La Junta Directiva ha asignado al Comité de Inversiones,
la responsabilidad de determinar lag técnicas de valuacidn y los datos de entrada para la medicion del valor
razonable apropiado.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se utilizan los dalos de mercado observables en |a
medida en que esté disponibla.

Cuando los Tinsumos” de nivel 1 no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacidn, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracibn de instrumentos bursdtles.
La tesoreria del Banco en estrecha colaboracidn con los valuadores externos calificados, establecen las
técnicas v los insumos apropiados para el medelo de valoracidn.

Mensualmente sa reportan los hallazgos de las valoraciones al Comité de Riesgos, donde a su vez, se analizan
las fluctuaciones del valor razonable del active o pasivo que s trate,

Técnicas de valoracién utilzados para deferminar los valores razonables de nivel 2

Mivel 2: Precios colizados en mercados activos para insttumentos financiercs similares o ublizacidn de una
iécnica de valuacién donde todas |as variables son obtenidas de nformacin observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente.

En algunos casos, el Banco emplea informacion de referencia de mercados aclives para instrumentos
similares, comparando curvas de rendiméento que coincida en plazo, riesgo @ industria y en ofros. emplea
thcnicas de fujos de efective descontados basado en |a 1asa de descuenio que refleja el resgo de crédito del
smisor,
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Técnicas de valoracidn utilizados para determinar los valores razonables de nivel 3

Cuando los “insumos” no estan disponitdes y se requiere determinar e valor razonable mediante un modalo
de valuacion, &l Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracidn de instrumenios bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del active o pasive que se trate, Los modelos empleados para
determinar & valor razonable normalmente son a avés de descuento de Bujos o bien valuaciones que
amplean cbsarvaciones histéncas de mercado.

T, Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Inclutdos en el estado de situacién financiera y en el estado de ganancia a péndida y otro resultado integral se
encuentran los sigusentes saldos y transacciones con partes relacionadas:

Directores
¥ pEtEanal Compail &8 Companias Caes

20 perencial relacionadas afiliadm Mariz Taotal
Biivos

DCeposkos en bancos - * saarn . E3aTo

Carara do crbdba 4 434 BAE RS ATE . : B.270.32

Oriros scihes = 15,635, 75 57,605 - 15,688 403
Total de actives 4 434 BAS 15,471,270 135 4TH - 24043 B35
Paiiros

Daposibos de bancos . - 5,185,089 5377828 10,562 867

Dapiatos da chentis B2l 484 15812 05 2553 053 - 19,588 500

Duuds subsidnsds 1,080, 000 1.030.000 - - 2,060,600

CHires pRsADS - - ]:H,i'h n 2850
Total do pashos 1,871, 485 16542 382 B.045 381 5377820 32,238 088
Inspfedod

Ingrencs pof iNefatas TRE 580 800,567 2148 . 83127

IFGIEs0s pod COMBIoTS. 1870 14,084 19368 #i0 242300

Oitras inghisss - 625,135 = . B2 ES
Tedal do ingrosos 306,530 1.238, 741 281515 10 1,708,656
Gaitod

Gatfos por nier o= 84,074 150,138 6568 : 280,710

Gamdon por comemnes . 116,658 - . 116888

Gasios do peesonal y admarsiratives. 1,535 182 . 3 . 1,608 182

Otros gasios : Bfid, 654 1024, 105 - 1,840, TR
Total da gasios. paeire e, ] 1.220.450 1.0580.673 - 4. J10NTE

JET - 1\ '|'=.-'a-'.
L
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Directores
¥ paraanal Compailas Compatias Cana
19 gerencial relackomned as aflladas Mairiz Todal
BACirOE
Dwspéafios an bancos " - 65,785 - BS TE5
Caflara &8 crbdbel 4759, 508 8 454, 0l . - 13,253 604
Oiros Boiras : 14,747 190 ANA, 145 - 15,080 335
Total da Sineg &, 20, S0 23,701, 278 Fob g4l . 8,300 524
Pasrion
Depoaiios da barcos : . S.038 161 32,351 10258513
Capcafios da chaniad 497 525 3410474 3,350,304 . 7,298 333
Ceuita subordnads 1,030, 000 1,000,000 E - 2060 000
CHros pashes - . 55 544 . S8 Saa
Total da paskos 1527 55 & 440, 474 13347029 321,33 18,508 358
Ingresos
Ingrescs. g rforeias 274,087 304, 854 123,440 . s Bl
| Pagiiriias et SOl T8 15, 02 58880 B.55T BE.110
Ciires ngreses - 26,843 - - B2 B2
Total da ingresos 281 BT 847 455 180, 1240 8557 1 A6 05
Galos
Gastos pof mlatases a8 288 118, 208 T8 504 - 245 OER
Casios por oomeEngs ! &R8 574 1323 - 488 87
Gaslos do padsonal y sdmirnsliaties 1.937, M8 . - 4 1837218
Oiros gasios . 1087135 10838 . 2,187 056
Total da gasies T 0%5, S04 1,602 907 1,054,858 - 4,833 358

Al 31 de diciembre de 2020, los depdsitos a plazo pasivos de parte relacionada devengan una tasa de interés
promedio anual de 3.38% (2019 4.25%),

El Banco mantiens cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas exiranjeras por contratos de servicios
administrativos y gastos corporativos regionales, los cuales no generan intereses. Los servicios recibidos de
las compafilas relacionadas son revisados anualmente. Los costos incurridos por los sefvicios administrativos
corporativos son reconocidos en el rubro de otros gastos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado

integral,

El 31 de oclubre de 2016 se firmé entre Alcance Infernational (Panama), S.A. (relaciocnada local) y ¢ Banco un
acuerdo de reconocimiento de dewda, estableciendo una tasa de interés de 5.5% sobre las cuentas por cobrar,
este monto es reconocide en el rubto de ofros ingresos en ¢l estado de ganancia o pérdida y olro resultado
integral. Al 31 de diciembre de 2020, &l saldo a adeudado por la compaiiia relacionada es B/.15,841 666 (2019:
B/.14,954 269) de los cuales B/.1,269.962 comesponde a interases (2015 B/1.644 837). El Banco ha
reconocido una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre esta cuenta por cobrar por B/ 207,108,

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la Administracién lienen vencimientos varios que
van de febrero 2021 hasta agosto 2028, (2019: enera 2020 hasta agosto 2027) y devengan una tasa de interés
anual que oscila entre 4 45% y 30% (2019: 5.00% y 30%).

i

_Eg- i } I."'._.LJ.

[ 4"




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2020
{En bBalboas)

B, Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo v depdsitos en banco se detallan a confinuacidn:

2030 2018
Efectnn o285 0 968G
Depdaitos:

Dapdaitos a la vista TATTLAEZ 1,205,080
Depdsitos a placo 118, 006, 581 12,781 551
Manos resana por detencro 3 (13, TEY) {310}
Total de depdsitos en bancos B8, TE8 370 47 208, 331
Total do afectvos ¥ sguvassntes de sfectvg 80 470 555 44 553 550

8. Activos financieros
8.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en ofro resultado integral

A1 31 de diciermbre de 2020, &l saldo de los acthves financieros al valor razonable con cambios en ofra
resultado integral se detalla a coninuacién:

2020 2019
inversiones en valores a valor razonable o 735,074 35,086 600
intereses por cobrar 37,174 328717
Taolal 55,042 2448 35416 317

Los actives financieros al valor razenable con cambios en oo resultado integral estan cons@ituidos por los
siguientes tipos de inversidn:

2020 2018
Tiuos de deuda privada 27,988 272 B, 769,901
Thukos de deuda gubsmamentales 27.053.976 28,845 X206
Tolal neto 55,042 248 35,416,317

Los tilos de deuda tienen vencimientos entre febreno 2021 y agosto 2030 (2019 entre enero 2020 y enero 2026)
¥ devengan una tasa promedio de 2.90% (201822.95%).

il



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiana de Grupo Financiero Ficohsa, 3.4.)

MNotas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balb-oas)

El movimiento de las inversiones al valer razonable con cambios en offo resultado integral se detalla a
continuacidn:

2020 2019
Saldo inicio dol aio 35 416317 34 B27 4BT
Compras TH. 053, 000 A4, 500 B840
Vanlas y redenciones {50,295, 460) (44,713, 900)
Cambio nelo en aclivos fnanciemns a VROUI BET 934 T63. 719
livlores o {16, 54.3) 28 380
Sabkio ol Bnal da afio L5 042 248 A5.416. 317
Provision para perdidas scbro actives Bnancieros (78.286) (27 458)

5.2 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo de los activos a costo amortizado se detalla a continuacion. & 31 de
diciembre de 2019, &l Banco no mantenia inversiones a costo amoriizado:

2020
imrsdones & costo amorhzado 5,212 640
Iintereses por cobrar 81,927
Total 5,204 587

Los activos inanciercs a costo amortizado estdn constituidos por los siguienies tipos de inversion:
2020

Tiules de dewda privada 5,294 587

Los thulos de deuda a costo amorizado tienen vencimientos a agoesto 2027 y devengan una fasa promedio de
4.13%.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.)

MNotas a los estados financhenos
per el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

10. Cartera de criditos
10.1 Cartera de créditos, neta

Al 31 de diciembre, el saldo de los préstamos a clentes se detalla a confinuacion:

2020 2014
Cartera de créditos 452 157 615 440 544 B2H
Irfsrasas por cobrar 4.2 384 2 5y S54
Provisidn para phrdidas credticias espa radas (8. 208 056) {6,568 T98)
Interesss y comisones descortadas no Ganadas (240 604 (323.971)
Total 458,012 216 435,211,423

Intereses y comisiones descontadas no ganadas

A conftinuacién s& detalla un resumen del movimienio de los intereses v comisiones descontadas no ganadas
&n la cartera de créditos por el afo:

2020 018
Saldo al incio FaEM 651,785
Adiciones 1. 494 437 1,682.079
Ingreso reconocids an Qanancis o pérdida (1,568 T34} {2,018, 883)
Total _ z4sem4 323071

El movimiento en la reserva para créditos dudosos al 31 de diclembre de 2020 se detalla a continuacidn:

PCE durante by vk PCE durante @ vida

2020 PCE 812 total gin deteriore iolsl con Siniors
mases e et Totl

Sakio al nicio del afo |MIF 9} 2 106, 50 1 00602 162 . S, T
Teraduiide o 17 meses 202 0 208437 £4.150 -
Trammdurido a dursnts b wids Soial sin deferion cradSes 1 s {100 55 11,187
Trmradaricn o uranbe b wioa foiad oon delerion crettici 26,689 2T A TR -
Toml de Fansferencias {10l KT 13 ras 1333 .
Pooyviskin PCE campada & olbads

Racdicuio de b carars, rala 146068 1615606 A 5 EOS 6,747 510

Musvos activos francaeos ongimdos 1525071 117 867 e 1.7 e

e e {1,081 001j {10 051 et {1 5 41 0y
Tt de proviskon PCE cargada a resustado LRt 1,500,862 A Tk, T 6 S
Hacupsacan do prdsiamos casligados . = B S B3 EtR
P rivstamies cimbgadon J - 6,1 TSk {5, 10 ey
Sab30 &l el gl A TAT G4 3,040 87 1 1 0 (e

< = " _]}



Banco Ficohsa (Panam4), S.A.
(Entidad 100% subsiciaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financiens
por el afo terminade el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)
PCE duraris la PCE duranis ks
PFCE & 12 Wik Rl s6n i fodal oo
Fisil ] Pl il bl 0D da i riodo Tokal
Saldo sl indcks dal ahio [(MIF 0) 33506235 S 2087 51 T8 e
Trambsride a 17 meses [ 02 Ll 16K, e
Trarmisrido o dursnis in vada fobal sn delorors crediics £, TN 2Ty 18,505
Trarmtercla o duranie B vils jobsl con delernon il TH2H1 1 4734 S50 1,500, T
Total de trenafans ncian LIS _ 1SS L1, 6}
Provaidn POE caipsis & isulisis
Raciicuio de n canem, nelo {1 S 1Y ) {5 ) 6 05T G5 & FeD, HEN
Mo i Bhaiil s il originaddos 1,704 2% HhA DT 1R 231 130
Freirtlarte carsckilos (55T, TR {150 G (4B M) (1177 T
Total de provisitin PCIE cargada & resultadc [Fa o] {7 o e S & 1 &5
s e T i [ L TR0, i b, - - 'l".!‘lﬂ?lil- TIAar
Préutamos canligatdos ' : BAGZ 111 (SR 1N
Sahdo ol Niral del s & e S A0 B 1 (52 a S o

A continuacin la cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la distribucion por actividad econtmica al 31

da diciembra:

Comarcio
Construccian
Senscios

indusinas

Empresas financieras
Paisonales aubs
Pamonales

Widenda hipotecans

infereses por cobiar

Intereses y comisiones desconiadas
o ganadas

Provaidn pod phrdidas esperadas

Total

inta o Externe Total
25 485, 242 118,180,658 143,665,501
3260675 4,876,353 T.837 062
49,227 437 55 509 947 104,737,424
14, 7T B30 LT B2 317, 106
<. 000, 000 40, 385 28T 43 389 8T
4,127,033 7,618,331 11,745,364
57,2665 081 11,645 087 B8 911,128
= 554 347% 554 343
156, 004, 310 306,063, 305 462 157,615
2,321,877 1,900 507 4,312 384
- - (249,684)
(5,011,128 (3,158 974) 1§ EE :ﬂai
153,405,065 304, 6565, A28 458 012 218

B2 -




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficolsa, 5.A.)

MNotas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En bakboas)
218

Interns Externc Tatal
Comercio 28,083,210 47 834 915 75818125
Conmstruccidn 2,926 622 i G 893 T B23.515
Senicios 84 327 T2 B3 741 368 138 D&5_ 0TA
Industrias 12203185 77,BE3 250 25 BB 435
Empreass financieras 2,500,000 40,786 772 43286772
Famonales auto &, 163 877 11,380,347 17,544 224
FPamonales 54 827 Ta2 12 418 594 67 244 388
Viedenda hipotecana - BEZ 093 G52 093

161,032 3598 78,512,230 440 544 628
Intereses pof cobiar 1,241,386 1,348,178 2 GG 5G4
Intereses y comisionss desconiades

ne ganadas - . [323.971)

Provsién por pérdidas esperadas (4,853, 373} (1,505 428) TEE
Total 157,580 411 278 954 983 436 211 423

Las tasas que & Banco pacta con sus clienlas son fijas a corto plare. Estas tasas son revisadas por el ALCO,
con base al costo del dinerp. Dichas tasas pueden ser modificadas por el Banco, previa notificacién a los
clientes, segin lo establecen los contratos de préstamos y pagarés firmados con los dientes,

1. Mobiliano, equipo ¥y mejoras
Los mobiliario, equipo y mejoras, se resumen a continuacion:

Megeras ala Edificio y

fo=r ] Mobslisrs y  Equips de Prpbess LT

_ Telsl eguips chmpuds arrariady propias En proceso
Costo:
A imicio ded aflio 12 845 168 1.8A7 BiR ITT 145 2218835 B, 158 TEE -
Bumenlog 433 534 158,274 188 856 4 743 = B 511
A fieal ded afto 13,076,030 2,045 42 567 001 2322 BT B.158 T8& B0.511
Deprecistiin
Al i S aflo (1,801,209 E41,.4300 {311 583 (EES 111} (155,578
Auminied _ TSGR} (RERME)  (RB.BOS) (237 154} {284, 38T)
Al fimal ded afio (26T AT B0d 578 (400518 _ (RIGRAS) ___ (455.468)
Saldoi naiod 10,3849 203 1.“1'!!4 156 483 1308 813 ?,mm B0.511

-B3.- | _.]'l,:‘l_,"; @



Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por ¢l afio terminado ¢l 31 de dickembre de 2020

(En balboas)

3 de diciembss de 2018

Cosde:

Al inicio del aho
Ao

Bagas e pctvod fjoa
Reckdficacons

Al firad dil ahie

Depraciacion
A i dol aho

Agrenton
Bajs en pzived fyoa
A fral del who

12. Activos intangibles

Mejoras a Edificia y
Mobiliariay  Equipo de properdad P e .

_ Totd = equipo  clmputo  _ srrenceds proplas En proceso
0,555 315 1,118,231 535 411 1 R 6,07 80
4015385 63,048 % 65 2 T 3,876,668

(502, 504) (98,887} (182 828} (442 BB : -
1004 B4 a5 B, 108 881 8,950,507

12543196 1857618 7T 145 2B ESS 8,158,708 :
(1.953,035 (552 350 (415 334} (854 247) ¥ #
(TIEATZ)  RSS.OT)  (RI0BE,  (27TASE {158,079 A

508 504 265 088 185 &2 A2 R - .
_(180120% _ (B41430) (31058 (888.11) {150,078 3
10,541 500 i 345, 158 6% S5 1,529,534 B.000. 718 *

El activo infangible estd confermado por licencias, desamolles vy programas. El movimienio se detalla a

continuacidn:
2030 Softe mre Softwars

Total adguirido desarrollado Lioencias En_prio-oe s
Cosbo:
Al imicio del afa 8 o654 34 BTE 501 257, 081 2 333 aTR 2 457 1564
Ao g7s 4035 27326 = A0 TT 181,472
Roc Imaf c moi o - 2. 282 814 - 4, 030 [, 456, Bd4)
Al final del afio B 985 635 3, 542 531 257,081 2,838 225 201, X
Amorbzacion:
Al inicio dol afo {2, 56 G38) (EE BE2) {220 Gal) (.04 ) -
Amotizacidn dol afo (TET 824) {340, 023 {7 D (441, 385} =
Al final dol afa {3.774.260) _ (1,040,985} {237 B84y (2 505 381)
Saldos netos 3165378 2,501 548 28.17T A2 B3 20 a2
2019 Software Softwars

Tatal _adguiride  desarrcliado Licenocias  En procesos
[=-1""-H
Al inicio dod aflo r 288 751 TO05 1B 287 D61 1, BT 308 2 40T 104
AuhisiariEs BT, 483 171,313 - 206 170 -
Al fnal ded afla A 954 244 878 501 Z57.081 2,333 478 2857 154
Amortizacidn:
Al inicio del afo {2 309, 209} {546, 143) {158 884 (1,583, 180§
Amofizacion del afa {566, 730} {145 820 (&3 (H5) {458 )

Al final deld afla
Saldos noos

(2,976,636 _ (691.962) _  (220.648) _ (2,064.076)

2 987 558 184 535 26 413 285 452 2 457, 154

Fhﬂx ]
\ _ﬁi;;



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiera Ficohsa, 5.A.)

Motas a los estados financieros
por el afc terminado el 31 de diciembre de 2020

(Enbalboas) e

13, Actives por derecho de uso

Los activos por derecho de uso, se detallan a confinuacian:

2020 Espacic para  Espacic para

Tatal agencia publicidad Pargueas
Activo
Al inicio del aho 4 084 431 4355033 456,733 172,665
Adiciones - = . -
&l final del afio 4 984 431 4,355,033 456,733 172665
Depreciaciin
Al inicio del afo (670.477) (600, 138) (45.673) (24 686)
Depreciacidn del afio (B0 572 {599 B (45 055) (24 B6ET)
Al firal del afo {1,341,045) (1,196,947} (51,769) (49, 333)
Saldos nelos 3,641,282 3,155,088 S04, 964 123,332
2019 Espacio para  Espacio para

Total agencia publicidad Parqueos
Activo
Al inicio del afo - - - -
Efecto de la implementacon de NIF 168 4 S84 4701 4 355 033 458 733 172,665
Adiciones - . - -
Al final del afo 4 984 431 4 355033 456 713 172,685
Depreciacitn
Al nicio del afio - - - -
Dapraciacitn dal afio {670 47T) (600,128} [45.673) {24 BEE)
Al final del afio (670,477 (500,1238) {45 673) (24 BBE)
Saldos nefos 4,313,954 3,754, BE5 411,060 147,589

\
.65 . \




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

14. Otros activos

Los ofros activos al 31 de diciembre, se detallan a conlinuacidn:

2020 2019

Cuentas por cobdar compafiias relacionadas, neto 15,688 403 15,080,335
Depdaitos en garantia 2 04 637 2 D80, 5934
Fondo de cesantia 550,458 384 313
Transacciones con chenles en proceso de formalizacion 478,381 281 946
Gaslos pagados por anticipada 396 088 522 482
Cuenlas varias por cobrar 360,631 319,142
Comisiones diferidas 137,210 262 9ET
Impuesto sobre la renta - pagado por adelantado 76,043 76,043
Cuentas por cobrar seguros - cientes 76,152 1.520
Otros 465 249 248581
Total 20,324 182 19,278 283
15, Depdsitos de bancos
Al 31 de diciembre, los depdsitos de bancos se detallan a continuacion:

2020 2018
Depazites & la wsla 4,323,711 10,040,601
Depdsitos da ahorro 858,133 114,458
Depésitos & plazo Mo 10,221,687 22 148 844
Total 15,503,571 32,303,843

La tasa de interés anual promedio que devengaban los depésitos de bancos oscllaba entre 0.5% y 4.75%

(2019: 1.80% y 4.50%).

Los depdsitos a plazo fijo tienen fecha de vencimiento abril 2021 (201%: diciembre 2020) y devenga una tasa

promedio de 4, 75%(2019:3.45%).




Banco Ficohsa (Panamd), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupoe Financiero Ficohsa, S.A.)

Motas a los estados financieros
por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

16. Depdsitos de clientes
Al 31 de diclembre, los depdsitos de chentes se detallan & continuacion:

2020 2015
Dapdsitos a la wsta 65 823, 245 46 388 522
Depdsitos de ahormo 77,913,656 50,104,815
Depasites a plazo fio 405,920,440 351,488 645
Tatal 550,857,341 458 001,782

La tasa de interds anual promedio que devengaban los depdsitos de chentes oscilaba entre 0.13% v 5.55%
(2019: 0.13% v 7.00%).

17. Obligaciones financieras

2020 2019
Obligaciones bancarias 5,200,000 7,261,638
Pasivo por arrendamisntos 3,637 Taa 4 4531 575
Valores comerciales negociables 502 039 -
Total 9,679 628 11.715.213

17.1  Resumen de obligaciones y colocaciones

Al 31 de diciembre de 2020, &l Banco mantenia facilidades de crédito otorgadas por bancos comesponsales
por B35 500,000 (2019: B/ 45500000) los cuales se han ublizado B/.5200000 (2019: B/.7.261,538).
Adicionalmente, ¢l Banco mantiene utiizado B/.4,525,000 (diciembre 2019: B/ 3,070,000} para operaciones
contingentes de cartas de créditos.

El movimiento de las obligadones bancarias sin infereses acumulados, se defalla a coninuacion para propésito
de concillacion con &l estade de fujos de efectivo:

2020 2019
Salds al inicio del afio 7261638 2185 632
Producto de obgaciones bancanas 41,850,000 9, 552 250
Cancelacion de obligaciones bancarias {43,811,638) (4,476, 483)
Saldo al final del afio 5, 200,000 7.2681 838

e
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.4.)

Notas a los estados financieros

por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

17.2  Pasivo por arendamienios

Al 31 de diciembre de 2020, ¢l Banco mantiens compromisos sobre activos por derecho de uso, [0s cuales vencen

COme 58 muesira a confinuacdn:

2020 2019
Hasta 1 afia 642,215 581.9490
Entre 1 y 5 afios 2, 723174 3,144 448
& ahos o mds 522 400 727,137
Tatal 3 BAT TES 4 453 5TE
17.3  Valores Comerciales Negociables

Mediante resolucidn fechada & 29 de abril de 2014, la Supenniendencia del Mercado de Valores de Panama
autorizd la Emisién y Oferta Piblica de un Programa Rotative de Valores Comerciales Megociables (en
adelante los "WVCNsT) en forma global, rotativa, nominabiva, registrados y sin cupones, en varias Series, por un
valor nominal de hasta cincuenta millones de ddlares (B/.50,000,000), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y con denominaciones o multiplos de mil balboas (B7.1,000) moneda de curso legal, sujeto
al registro de los mismeos en la Superintendencia del Mercade de Valores de Panama y su listado en la Bolsa
de Valores de Panamé.,

Al 31 de diclembre de 2020, =& mantien VCMs bajo la serie K, con las siguienles caracleristicas: pago de
intereses mensuales, los VCNs no podran ser remitidos anticipadamente por el Emisor, grado de calificacion
EQL 3+{pa) emitido por la Calificadora Moody s Local PA,

Mo, Do Tasa de Fecha de
L e ] Monto intevas Facha inicial :
Serio K 5,000,000 4 50% 27-lok-20 Zideb-21 500000
—
Inoroson caunades I ]
Total VON's an circulscidn 81038
18. Deuda subordinada
Al 31 de diciembre de 2020, se han emitido B/.17,000,000 (2015:; B/, 12,500,000)

Fiszka da Fecha da Facha da Tasa de )
aprpbsokn Aprocbeckn Capital pmiain  yengimignie  inlenks fila = Términos v gondicionad
OraeIniT Jurria Dhirettida 10000, 000 oanS2,m7 OAMS2024 B DD Irfarosss pagocos
112172018 Jurds Dirgsiive & 000,000 1102010 1137028 BODOO%  pamestralmente y capdnl al
12170 Juria Dhirective 2000 000 123072030 1223070327 B OO00% T

1 7000, 000

El emizsor podréd redimir los bonos a partir del quinto afto a un valor equivalente al 100% del valor nominal,
sujelo a previa aulorizacion de la Superntendencia de Bancos de Panama.

o
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.4.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

A continuacion s detalla la carera de deuda subordinada comparativa;

2020 2019
Capital 17,000,000 12,500,000
Intereses 333,778 2222
Total 17,333,778 12,812,222
18. Otros pasivos
El defalle de oiros pasivos & résume & continuacion:

2020 2018
Cusmas por pagar operacionss por liquidar 14,527,323 1,353,474
Prestaciones laborales 1,122 530 S83 T8
Citros contratos por pagar 473 853 288 858
Geastos acumulsdos por pagar 301, B 1,038,020
Cheques en circulaciin 273 448 306128
Membesi as 171,551 15,851
Cusntas por pagar compahias relacionadas 28,258 58 544
Prosvisitn operaciones contingantes 1595 B85 I3 68T
Total 17,044,248 4,267,374

Al 31 de diciembre de 2020, se muestra un incremento en el rubro de cuentas pod pagar CPeTaciones por
liquidar, Dicho incremento corresponde a transacciones recibidas de clientes via transferencias bancarias, las
cuales se mantenian en ese momento en procese de conBrmacién de datos con el comresponsal, Dichas
ransacciones fueron aplcadas en eneno 20271 una vez confirmado los fondos recibidos de acuerdo a las

paliticas del Banco,

20.  Ingresos por intereses

Sobre cartera de créditos
Sobre inversicnes en valoras

Sobre depdsios en bances

Total

2020 2019
35 481 395 34,175 482
1,185,070 11522337
270,321 1,163,016
36,047 786 36,490,815




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
(En balboas)
21. Gastos por intereses
2020 2019

Sobre depdsilos de chentes 16,502 370 15,326 034
Sobre deuda subordinada 1166 444 g12222
Sobfe pasive por arrendameentos 212328 316648
Sobve oblgaciones y colocaciones 273558 45 828
Tatad 18,154 701 16,500,732
22 Ingresc neto por comisiones
El desglose del ingreso neto por comisiones se presenta a continuacitn:

H0z0 2018
Ingresos de comisiones por:
Tarjetas de crédito 5,183, 186 5,981,267
Fréstamos y descuenios 1,088,171 1,472,180
Transferencias, geos, telex y lagales 485 TOA 418 507
Cartas de crédito v cobranzas documentasias 134,374 223,687
Sarantias y avales 120,083 111,51
Diras comsiones 187 &90 238,310

7,150,221 B 427772

Gastos de comisionas por:

Tarjetas de crédio 1,388,404 1,848 258
Adminktrativas 208, 386 581,11
Bancos cofresponsables 180,203 124 625
Estruciuraciin ¥ gestidn de cslocacsanas 18 565 70,851
Caras 213 2902

1,788 501 2 42T TaT
Ingresos neto de comisiones 5,363 720 5. 000, 005

23, Oiros ingresos

Los otros mgresos incluidos en &l estado de ganancia o pérdida v otro resultado integral, se resumen a
contnuacion;

2020 2019
Servicios adminstrativos afiliada 525,125 626 8432
Ganancia conversibén de divisas &7.030 B85 188
Oiros Ingresos B 263 261,851
Total e &18 2954, 881

palt
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Banco Ficohsa (Panama), 5.A.
{Entidad 100% subsidiaria da Grupo Financiero Ficohsa, S.4.)

Notas a kos estados financieros
por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

24, Gastos de personal

El gasio da personal se detalla a confinuacin:
Salarios y olfas némunaracion es
Prestaciones laborales

Prima de antigledad
Otros

Total

25. Gastos administratives y otros gastos

El detalle de gastos administrativos y olros gaslos se resume a conbinuacion:

Cepreciacion y amartizacidn
Impuestos bancarios

Senichos administratives
Honorarias profesionales

Sepacio de atencidn telafénica
Supemanios de oficing v sericlos
Depreciacion de actives por dereche de uso
Reparacion y manenimento
Dietas y gastos de direciones
Publcidad v marcadac

Cunlas y suscrnipciones

SEQUIoS

Alquileres

Pérdidas de riesgo operativo
Oiros gasios

Total

26. Capital social

Autorizadas 10,000 acciones comunes sin valor nominal, emitidas
¥y en circulacion 3400 (2019: 3 400) acciones con un wvalor
asignado de BV 10,000 cads una

=T =

2020 2019
5,844,754 5,450,545
304 840 VB0 BEB5
127 485 166,840
880,100 868, 334
7,657,279 7,256,384

2020 2019
1673248 1.443.402
1,247 451 1,261.281
1,025,514 1.230.251
943,157 1,364,427
561,244 1,078,553
885,124 801.298
BT0,572 GBT047T
857,117 549 508
380,750 280,000
F25,456 382661
161,955 156,138
135,613 144 842
106,322 182,180
76,801 49 448

627357 958813

8.777.531 10.673.475

2020 2019
34,000,000 34,000,000




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subgidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financeros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020

(En balboas)

27. Compromisos y contingencias

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera, que resultan del curso
normal de sus operaciones v los cuales involucran elementos de resgo crediticio y de liquidez. Dichos
instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se
descrilvan a contnuacian:

0-1 1-6
2020 Aho Afo Total
Cartas da crédio y crédilos documentados 9,314,628 = 9,374 528
Garantias bancarias 8,690,683 105,000 §.795 668
Lineas de crédito por desembolsar chentes 50,273.812 20.508.071 70.781.883
Total 69,279.129 20.613.071 89,852,200
0-1 1-5
2019 Afio Afo Total
Cardas de crédilo vy cnsdilos document ados 10,673,785 - 10,673,785
Garantias bancanas 10,051,658 35, 065 10,126, 713
Lineas de crédito por desembolsar chenles 46, 239,005 26,048,991 72,287 997
Total 67, 00, 445 26,084, 045 53,088, 455

Las cartas de crédilos y promesa de pagoe esldn expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su cbbgacidn de pagar. Las poliicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de
compromisos de crédio, garantias financieras v promesas de pago son las mismas que se uliizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacidn financiera,

Las cartas de crédito, en su mayorfa son utilizadas; sin embarge, gran parte de dichas utilizaciones son a la
vista ¥ suU pago es inmediato,

Z8. Impuasto sobre la renta

Lu: declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas conslituidas en la Replblica de Panama estan
a revisidn por las autoridades fiscales por los tres ditimos ahos, inclusive el afic terminado e 31 de
d-ldul'l'lbre de 2020, de acuerdo a regulaciones Gscales vigentes,

De acuerdo a la legislacidn fiscal panamefia vigente, las empresas estin exentas del pago de impuesto sobre
la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la
Superinfendencia del Mercade de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial No 26488-A, se promulgd la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 que maodifica las tarifas
generales del Impuesio sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 30% se
mantieng en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde ef 1 de enero de 2012,y a 25%
desde ¢l 1 de enero de 2014,




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiana de Grupo Financiers Ficohsa, 5.A)

Notas a los estados financiens
por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

La Ley Mo.B de 15 de marzo da 2010 elimind el mélodo denominado Céleule Alterno del Impuesto sobre la
Renta (CAIR) y lo sustituye con la ributacion presunta del Impuesto sobre Ia Renta, obligando a toda persona
juridica qua devengue ingrasos en exceso a un milldn quinientes mil balboas (B.1,500,000) a determinar como
base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) [a renta neta gravable calculada por
&l método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, of total
de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Al 31 de diclembre, el impuests sobre la renta ufilizando e método tradicional, se presenta a continuaciin:

2020 2019
Método tradicional
Ganancia linanciera anfes de impuasto sobre a renta (1,180 154) 4 128 552
Menos: ingresos exiranjgros, exentos y no gravables [21,338,847) (22,822 T88)
M&s costos y gaslos no deducibles BH5.BE8 1,462 507
Pércda fiscal (21,633.473) (17,223 68%)

Al moments de la emision de los estados financieros, el Banco se encueniraba lodavia en proceso de
reconsideracién para la aceplacitn de la no aplicacion del Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR)
para el periodo fiscal 2018, El Banco también planifica solicitar la no aplicacion del Calculo Alterno para ¢l afio
terrendo e 31 de diciembre de 2020. La Adménistracidn en conjunto con los asesores legales consideran que
exisie una alla probabilidad de la aceptacién del requerimiento, por lo que el impuesto sobre la renta para
ambos afos s& computd ulilizando el métedo tradicional. A continuacién el calculo del impuesto sobre la renta
bajo &l CAIR:

2020 2019
Ingresos netos gravables 24,601,020 24345032
Renta neta gravable [4,67%) 1,148,868 1,136,513
Impuesto sobre la renta (25%) 287,217 284228

La conciliacitn del impuesto diferido del afe anterior con el actual es como sigue:
2020 2018

impuesio diferido activo = 455 806

El active diferido s& reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles congiderando sus aperaciones
pasadas y las ulilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracidn.

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir |a Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, régimen de precies orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
entre parles relacionadas, de manera que las contraprestacionss éntre ellas sean similares a las que se
realizan entre partes independientes,
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(Entidad 100% subsidiana de Grupoe Financiers Ficolsa, S.A)

Notas a los estados financiens
por ¢l afo terminado el 31 de diclembre de 2020
(En balboas)

De acuerdo a dichas normas, los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas que tengan
efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacidn de la base imponible, para fines del
impuesio sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la eperacién, deban preparar
anualmente un informe de las cperaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la terminacidn del

periodo fiscal correspondiente (Forma 530), Dichas operaciones deben someterse a un estudio a efactos de
establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley. A la facha de estos esiados financieros, al

Banco se encuenira en proceso de completar dicho andlisis; sin embargo, de acuerdo a la Administracién no
& espera que & mismo tenga un impacto importante en la estimacidn del impuesto sobre [a renta del perioda,

28 Segmento de operacion

Como se revela en la Nota 1, el Banco s& dedica al negocio de servicios Bnanciercs. El Banco no brinda
servicios que requieran ser sometidos a nesges ni rendimientos de naturaleza diferente a los servicios de
operaciones de banca, intermediacién financieda y olfos senicios relacinados que amenlen sef revelados por
segmentos de negocio yo segmantos geograficos.

34, Principales leyes y regulaciones aplicables
301 Ley bancaria

En la Repiblica de Panama, los bancos estan regulados por la Superiniendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo Mo 52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del
26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No2 del 22 de febwero de 2008, asi como de
Resoluciones v Acuerdos emitidos por esa enftidad,

Entre oS principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias bancarias,
requisios minimos de capital v liquidez, supervisién consolidada, procedimientos para la administracion de
riesgos de créditos y de mercado, para prevencidn de lavado de dinero, y procadimientos de inlansencidn y
liguidacién bancaria, entre otros. De igual ferma, 10s bancos estardn sujelos, por o MEN0s, & UnNa nspeccidn
cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos die Panamd, para determinar
el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutive No 52 del 30 de abrl de 2008 y Ia Ley No.23 del 27
die abril de 2015 sobre medidas de prevencidn del blanqueo de capitales, inanciamiento del terrorismo y de la
proliferacidn de armas de destruccidn masiva,

10.2 Indice de liguidez

Al 31 de diciembre de 2020, &l porcentaje del indice de Bquidez reportado por ¢l Banco a la Superinfendencia
de Bancos de Panama, bajo los pardmetros del Acuerdo No, 4-2008, fue de 63 83% (2019 48.98%).

0.3  Adecuacidn de capital

La Superintendencia de Bancos de Panamé requiere que los fondos de capital de los bancos de Licencia
General deben ser equivalentes a, por lo menos, el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance
que representen una contingencla, penderados en funcidén a sus riesgos.

Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas resenvas y con [as ponderacionas
indicadas en el Acuerdo de la Superiniendencia de Bancos de Panama.
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Adicionalmente, los bancos daben contar con un capital primario aguivalante a no menos dal 4% de sus activos
y operaciones fusra de balance que represanten una contingencia, ponderado en funcidn a sus riesgos.

A continuacion, los componentes del capital regulatoio:

. Capital primario - Comprende & capital pagado en acclones v las ganancias acumladas. E capital
pagado an accionas o5 aquel representado por acciones comunes totalmente pagadas. Las ganancias
acumuladas son las utilidades no distribuidas del afto ¥ las utilidades no distribuidas comespondientes

a afios anteriores,

" Capifal secundano - Comprende la deuda subordinada. La deuwda subordinada es el instrumenio
emitido por el sujeto obligado y cumple los criterios para su inclusidn en el capital secundario.

El capital pagado le permite al Banco cumplir con el Decreto Ley No.9 del afio 1998, que en su Articulo No.42 al

cual establece que los bancos con Licencia General deben mantener un capital minima de B 10,000,000,

A partir de septiembre 2016, entrd en vigencia un nuevo esquema de presentacién en cumplimiento a lo
dispuesto en los Acuerdos No. 1-2015 y No. 3-2016 Ia Superintendencia de Bancos de Panamd. A
continuacidn, s& presenta & calculo de la adecuacion de capital del Banco:

Capital primaria {pilar 1)
Acciohes comunes
Otras paridas del resufiado integral
Total capital primano ordinano
feancs ajustes megulatonos al cdloulo del
capilal primaria ardinaria:

Ciificit acumulado

Criros activos intangibles
Total capital primario (neto)
Prosisidn dindmica
Total pilar 1
Capital sseundaric (pllar 2)

Deuda subardinada
Tedad capital regulatora

Total de activos ponderados an Dase 8 N8GO

Indice de adesuacién

Total de captal regulatons expresado an
porcantaje sobre ol actvo ponderado
an base a nesgo

Tatal de capital primarnc expresado an % sobre ol
activo ponderado an base a riesgo

Total de capital pimans odinano expresado en %
sobre el activo ponderado en base & nesge
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2020 2018
34,000, 000 34 000,000
317,548 151,159
34,317,546 34,151,158
(5.315,181) (5.420,048)
(2. 963,55 (2,299 580)
26,038, BOB 26,431,521
5,828 658 B, 528 858
32 968 488 33,381,178
13,000, 000 10, 500, 000
45, OBE, 468 43,861,179
382,691,507 265,205,007
12.01% 12.01%
6.80% 7340
857% 9 35%




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Enticad 100% subsidiaria de Grupo Financiera Ficohsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros
por el aho terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

104 Reservas regulatorias

El iratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatancs de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, difiere en algunos aspecios del tratamiento condable de conformedad
con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiara (NIIFs), especiicamente NIIF 9 y NIIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere gue los bancos de Licencia General apliquen estas normas prudenciales.

La reserva legal se detalla a continuacién:

Daseripalén 2020 2018

Resera para bienes adiudcados a7 788 32 589
Provsion especiica - préstamos modiicados 429077 2
Prowsidn dindmica 6,929 658 6,929 658
Total 7,456 501 G 862 247

3041 Préstamos y reservas de préstamos
30411 Provisiones ezpecificas

El Acuerdo Mo, 4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta
de deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las faciidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo: mencidn especial 20%; subnormal 50%; dudoso 80%; imecuperable
100%.

Con base al Bcuerdo No. 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco clasifica los
préstamos en cinco categorias de nesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en
menciin:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mormal 0%

Mencidn especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 89.9%
Irrecuperable 100%

La melodologia establecida en el Acuerdo No.4-2013, Ia cual toma en consideracion el saldo adeudado de
cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias supetas a provisibn, menos el valor presente de
cada garantia disponible como mitigante de riesgo. aplicando al saldo nelo expuesto a pérdida de tales
facilidades creditcias.

En caso de existir un exceso de provisidn especifica sobre la provisién calculada conforme a MIIF, este axcasa
se contabdizard en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas, El saldo de la reserva regulatoria no serd considerado como fondos de capital para electos del
calculo de clerios indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.
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El cuadro a continuacién resume la clasificacidén de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo No 4-2013:

Blencidn

2020 Marmal especial Subnonmal Do irecuparable 'I'EI
Cormarcia AMETs 133 2.Ta5 418 TE2E M e 180 545 TRZ
Corriurmg TS 453 839 I oa84 624 342 462 108 424 390,041 B0 556 |00
\henda 120,009 180.908 R 140001 Lt — L
Total A5 B53 810 B.381.250 £.247 699 1167 315 487 ST 482 15T 815
IFfeisas por cobear 3 5N 425 2 230 E21 685 10, 366 4,704 4 317,384
Coviskone & Seoonsdas

no pansdas (48 6845 - - - - 345 684
Reseram especifica - LA0R215 2, 348012 851218 360 531 4 577 574
Rosenm sogon NilF 5 0 18T 373428 1 BET TIT 3@ 311 30 AEE A 208 058

Mt G

2018 Mormal enpecial Subsnarmal Cusdos.o Irrecuperab e Total
Cimre s roag A0 Al BTG 13047 S50 A5aT T - T 366 063 526
O BLImim TrOBssaNe 3 200 An2 1,457 820 1,569, TOR TONR11 B4 TRA 808
Wisndn 426,711 45, 201 . . 187 00 A2 1G4
Tedal 4106 564 108 B0 382 301 5,095 601 1,509,108 Bi2.010 440 G444 G20
il n Do oobaas 2281615 270800 1433 15 404 5134 & 5k S0
Camigiansd dosconiadas

PO @aniEd e I.3_23.1?1:| - - - - [AERETY
Hesarm &8 pecilioa = 1raam01 2530551 1250101 616547 3,185, 700
Hessrm segan N 2 58 BG mTTOTE 1 BT 070 g 118 G5 731 6,508, 708

El Acuerdo Mo4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuys falta de pago de los impories
contractualmente pactados presenten una antigdedad superior a 90 diss. Este plazo se computard desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las cperaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se considerardn vencidos cuando la antighedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha &n la que esth establecida la obligacién de pago.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Enftidad 100% subsidiaria de Grupo Financlero Ficohsa, S.A)

MNotas a los estados financeros

por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2020

(En Balboas)
Al 31 de diciembre, la clasificacién de la carlera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Acuerdo
Mo, 4-2013:
2020 Vigentes Morosos Venoldos Total
Corporabivos 378,046,782 2,000,000 - 380 8485 TAZ
Consumo 74 643 645 4,458 459 2110725 81,210,833
Total 453,590,431 6,456,450 2110,725 462, 157 615
Intereses por cobrar 4 177 891 117 BB 16,812 4 312 384
Comsiones dascantadas

o ganEdEs (243.584)
Provisién por pédrdida esperada (6,580, 793} {537 621} {1,068,682) {8, 208, Do
Total iEIW?.ﬂi 6,036,719 1,037,855 458,012,218
2019 Vigents Morosos Venoidos Total
Corporativos A52 802,548 2481 369 i 355,083 925
Consumo TE 534 544 3 459 317 3. 456,742 B5 450,703
Taotal 431 137,193 5850686 3 ABE 748 440 544 5278
Infareses par cobrar 2481, 714 78,245 28808 2. 585,564
Comisiones descontadas

na ganadas {323.871)
Provis idn por p-i.n;hd. s p.r-d. 1445339m 1-‘-??.?15! l:i.'EZE L) 3:| {ﬂﬁE«B.TEBJ
Total 429120517 £.551.216 1.863 661 A38 211,423

Por ofro lado, en base al Acusrdo No 8-2014, se suspende of reconocimiento de intereses a ingreso en base
a los dias de alraso en el pago a principal o intereses y el tipo de operacidn crediicia de acuerdo a lo
siguientbe:

a) Para créditos de consume y empresariales, si hay mora de mas de 80 dias; y
b} Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2020, &l total de préstamos en estado de no acumulacidn asciende a B7.5,845 271 (2015
B/ 5 480 488) y los intereses en estado de no acumulacidn totalizan B/, 74,132 (2019: B/.117,000).

30.4.1.2 Présts

Can fecha 30 de junio del 2020, el gobiemao de Panama mediante asamblea nacional, publica la Ley 156-2020,
mediante al cual dicta medidas econdmicas y financieras para contrarrestar los efectos del COVID-19 en la
Repiblica de Panama, estableciendo una moraforia sobre los préstamos otorgados a clientes naturales y
juridicos que hayan side afectados econdmicamente debido al esto de emergencia con motive del Covid-19.

- T8 - \
b’

b
v




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Enticad 100% subsidiaria de Grups Financiera Ficohsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)
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Adicionalmente , la Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020 v sus
respactivas modificaciones, el cual establece medidas adicionales, excepaonales ¥y temporales para &l
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo Mo. 4-2013 sobre nesgoe de orédito, mediants &l
cual, entre obras cosas define gue los préstamos clasificades como normales ¥y mencon espedal, asl como los
préstamos reestructurados que se encuentren sin atraso, podran ser modificadoes conforme con los
ineamientos establecidos en el mencionado Acuerdo. Por otra parte, estos préstamos modificadoes en
categoria normal y mencién especial se clasificaran en la calegorla "mencién especial modificado” para efects
de la deferminacién de las respectivas provigiones, Los préstamos reestructurados modificados que se
encontraban en la categoria de subnormal, dudoso o irrecuperable mantendran la clasificacidn de crédito que
tenfan al momento de su modificacién con su respectiva provisidn

De conformidad con el acuerdo mencionade en el parrafo anterior, sobre la carlera de préstamos mencion
especial modificado [as subsidiarias bancarias domiciliados en Panama constibuiran una provisidén eguivalents
al mayor valor entre |a provisibn segun NIIF de la carlera mencidn especial modificado v una provision genérica
equivalenie a tres por ciento [3%) del saldo brute de la cartera de préstamos modiicados, inchuyendo intereses
acumulados no cobrades y gastos capitalirzados, pudiendo excluirse de este cilculy aquellos crédibos
modificados garantizados con depdsitos pignorados en ol mesmo banco hasla por &l monto garantizado. Para
allo, & considarardn los siguiantes escananos.

1. En los casos en que la provisién MIIF sea igual o superior a la provisidn genérica de 3% establecida en el
presents articuls, &l banco contabilizard la correspondiente provisién NIIF en los resultados del afho.

2. En los casos en que la provisidn NIIF sea inferior a la prowision gendrica de 3% establecida en &l presente
articulo ¢l banco contabizard en resultades dicha provisian NIIF ¥ la diferencia deberd registrara en resultados
0 80 UNa resenva regulatona en ef patimonio, tomande en consideracion los siguientes aspectos:

a. Cuando la provisibn MIIF sea igual o superior a 1.5% el banco deberd contabdizar dicha prowisidn NIIF en
la cuenta de resultadas. Igualmente, la diferencia para completar el 3% de la provision gendnca establecida en
&l presente ariculo se deberd regisirar en una resernva regulatoria en el patrimonio.

b. Cuando la provisién NIF sea inferior & 1.5% &l banco deberd asegurarse de completar esta porcentaje y
regestrario en la cuenta de resultados. Igualmente, la diferencia para completar el 3% de la provisidn genérica
establecida en ¢l presente articulo se deberd registrar en una reserva regulatoria en el patrimonio,

De conformidad con lo requerido por el afticule 4-E dal Acverdo No. 9-2020 de 11 de septiembre de 2020 que
modifica el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020 se presenta a coninuacibn un detalle de la canera
de préstamos categoria mencion especial modificado y sus respectivas provisiones en base a NiIFs y la
reservas regulatorias al 31 de diciembre de 2020, clasificado segin el modelo de tres etapas de la NIIF 9.

.748.




Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)
Motas a los estados financeros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)
Prestamos calegoris mencidn aspeciasl
ificad Bucket 1 Buckat 2 Total
C-ongumg 45311 545 & 233 BE0 S g E7g
Cefporative 47 840108 15,134 452 B8 597450
Préstamos modfoados garantizados con dopdsios
pignoracos o ol mismo barco hasta por ol monto (31,073 - {31,073
GEEFArTEE Sha
Fildreias SCuUMUlasos por cobins 1837633 400810 2338 433
FETAE0E ¥ COMIBIONES JHRcontsiss No Sansdas [25.913) i (258131
Totml carora modfcadn £, 033 £00) TEE 241 123 TG 541
Provisionas
Prossssdn MIF 9 1|mulm 'IIEH JIEIIE
Prowisidin gendrica (complemenio a 1.5%) e AT T T
Rozerva reguiatorta (complomanto o 3% 420 0r7
Toml provisarss ¥ reservas ;,7'1 ',E
La tabla anterior presenta el gasio de provisién para pérdidas en [a nueva categoria Mencion Especial

Modificado por B/.3,285,129 lo que representa &l 2.70% realizado contra el resultado del periodo actual, &l
0.30% restante equivalente a B/.428 077 realizade contra patrimondo de uliidades acumuladas de periodos

anteriores.

Al 31 de diciembre del 2020, producto de las distnlas medidas de alivio aplicadas por las subsidiarias
financieras, de conformidad con lo requendo por el acuerdo Mo 09-2020 emitide por la SBP, & detalle de la
carera mencion especial modificada por tipo de garantia y subsidiara fnanciera s& defalla a continuacidn:

Fiduciaria

Hipoteca y prenda sobre bienes inmuebles
Hipoteca y prenda sobre bienes muebles
Hipoteca y prenda mercantil

Certificade de depdsito

Ofros

Tatal

2020 Total
TE 120484 J6,120.464
ZB04 67T 28,014,677
5182172 5,182,172
7.756 688 7,756 666
31,013 31,073
6,732,558 5,732,556

123,837 628 123,837 628

El siguiente cuadro, detalla el porcentaje de préstamos modificados del inciso anterior, que al 31 de diciembre
del 2020 no presentan pago en sus cuotas contado a partir del Gitimo pago de la cuota registrado al momento

de la modificacitn del crédito se detalla a continuacion:

Hasta 80 Entre 81y Entre 121y Entre 181 y

Porcentaje cartera modificada sin pago dias 120 dias 180 dias Z7T0 dias
Corporatinvg 0. D0 0, 00 % 0. 003 1737
A porsonas 0.87% 2.12% 5. 825 11 42%
ol
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, SA.)

Motas a los estados financieros

por &l afo terminado el 31 deo diciembre de 2020

(En baltoas)

Detalle de cartera Hasta %0 Entre 81y Entre 121y Entre 181 y Total

medificada sin page dias 120 dias 180 dias 270 dias
Cansumo i i3, 146 1.156.814 3. 228 044 6,225 314 11,083,318
Corporative = - - 1 'IIEEIE 11

Tedal 473 146 1,156 814 325.&“- 17 861 618 EE.?T!.EEE_

El siguiente cuadro muestra los saldos de préstamos que al cierre del 31 de diciembre de 2020 no presentan
pago en sus cuotas contado a partir del ditimo pago de la cuota contractual:

Hasta 90 Entre81y  Entre121y Ente 181y

dias 120 dias 180 dias 270 dias Total
Préstamos detericrados en
medida de alivie sin pago:
Consumo 5023 38732 SEEI0 415489  SSB.B34
Tatal 6023 3873z BB 810 415 465 550 B34

Al 31 de diciembre de 2020, &l Banco mantens préstamos &n ka categoria subnormal, dudoss o irrecuparable
y que s& acogeeron a la moratoria de la Ley Mo 156 del 30 de junis de 2020

Estas modificaciones sobre los créditos Benen su impacio en el flujo esperado de pago, para lo cual el Banco
adoptd medidas de seguimianto sobre bas flujos de pago recibidos contra e Mujo de pago promedio histdnco
de la cartera, utilizando esta informacién para la creacidn de repories de entradas y salidas para determinar &l
impacto en la liguidez, asl como escenarios de stress para determinar las sefiales de alerta que impliguen la
activacidn de planes de conbngencia

Determinacién de incremento significative de riesgos para la cartera modificada

Las medidas de alvio otorgadas por cada una de las subsidiarias en donde opera el Grupo, las cuales suponen
la suspensidn temporal, total o parcial, de las cbigaciones contractuaies de forma que éstas se¢ difieren por un
periodo concrelo de iempo, en la gque generalmenie estos diferimientos se han otorgado a un plaza inferior a
um afo, ka aplicacién de estas medidas no implica por si misma un desencadananis automatico de incrementa
de riesgo de crédito significative dado a que una porcidn importante de estos alivios atiende eventos de liquidez
temporal generados por el cierre o disminucion econdmica causada por la pandemia. Las operaciones objeto
de la moratoria pueden continuar inicialmente clasificadas en la categoria que tuviesen previamente a no ser
que, en funcitn de su perfil de riesgo deban clasificarse en una calegoria mayor que refleje el incremento de
riesgo de acuerdo a su perfil.

Como parte de la metodologia de pérdidas esperadas, & Grupo ha mantenido una aplicacidn rigurosa de la
MIIF § en el momento de la concesién de las moratorias y ha reforzado los procedimientos para realizar el
seguimiento del riesgo de crédito tanto durante la vigencia de |as mismas comd a su vencimianto y cuenta con
mecaniemos de identiicacion del incremento significative de riesgo aplicables en términos generales para la
carera de crédito, basado en metodofoglas cuanGtativas v cualifativas que incorporan, enfre offos
componentes, modelos de score de comportamiento para deudores de consumo y modelos de calificacion
interna (rating) para deudores corporativos.

..a‘l- % 'I'...




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, 5.A)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
{En balboas)

Como parte de la gestidn de riesgo del Grupo, se han desarrolade analisis tanto individuales como colectivos
de la condicidn de los créditos, incluyendo la segmentacidn de la cartera con el ohjetivo de identificar la
situacitn laboral o de apertura de actividad econdmica de cada cliente, A medida gue franscurre el iempo ¥
se retorna a la nueva normalidad, el Gupo va obteniendo mas informacién de los deudores, los cuales
complementaran el andlisis y la identificacidn del incremento de riesgo para los préstamos modificados, ya sea
por segmento o de forma individual. Con el objelivo de identificar el incremento significative en el riesgo de
crédito de los préstamos modificados, el Grupo considera los siguienies factores asociados & la coyuntura
actual del COVID-19:

1. Para la cartera minonista, (Consumo, tarjeta de crédito, y vivienda) la afectacitn se determina de acuerdo
al nivel de riesgo del cliente wikzando para esto informacion del compartamients de pago tante a nivel
interno como extermo.

2. Para la cartera mayorista (Corporativa, empresarial y PYME) su afectacidn 5 wuna combinacibn de la
actividad econdmica en la cual se desenvuelve &l cliente, este primer criterio es ubilizado para delerminar gue
proyeccion prospectiva (forward looking) se utilizara para afectar la probabilidad de mcumplimignio pussto que
cada seclor economico ha sido impactado en diferente grado. Adcionalmente de acuerdo al conocimianto de
la institucion sobre la situacion particular de los clientes se determing si existe un incremeants significativo al
riesgo de crédite para un grupo de clientes, este deterioro puede ser producto de cblencion de nueva
informacion o a criterio de experio del Grupo.

30.4.1.2 Provigidn dindmica

Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulacion bancana para hacerle frente a posibles
necesidades fuluras de constitucion de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal, su periodicidad es inmestral tomando en cuenta los datos del Gitimo dia del imestre,

La provigion dindmica se obtiens mediante el célculo de los siguientes tres (3) componantes:

aj Componente 1. Resulta de multiplicar un coeficiente Alfa {1.50%) per el monto de los activos
ponderades por riesgo clasificados en la categoria normal.
b Components 2: Resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la vartacon tmmestral de los

activos ponderados por riesgo clasificades en categoria mormal si es positiva.  Si la vanacién es
negativa, este componenie &5 cerd,
c) Componente 3; Resulta de la variacidn del saldo de las provisiones especificas en el irimesire.

El monto de la provision dinamica que debe mantenerse al finalizar el timesire, s la suma de los componentes
1 ¥ 2 menos el componente 3. Es decir, 8i el componente 3 es negativo debe sumarse.

30.4.1.3 Reastricciones

. Mo puede ser mayor que 2.5% de los actives ponderados por riesgo comespondientes a las
facilidadis crediticias clagificadas en la categoria normal,

M No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo cormespondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal, e

. No puede disminuir respecto al monto establecido en &l imestre antenior, salvo que la disminucion

este motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos de
Panamdé establecers los criterios para la citada conversidn,




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grups Financiers Ficohsa, 5.4.)

MNotas a los estados financieros
par el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

30.4.1.4 Tratamiento contable

La reserva dindmica es una partida del patimonio que afecta las vilidades no distribuidas. El saldo crédito de
la provisidn dindmica forma parte del capital regulatorio, pere no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama. Esto
guiere decir, que la reserva dindmica disminuye el monto de las utilidades no distribuidas de cada bancg hasta
cumplir con el monto minimo reguendo, En caso que ses insuficiente, los bancos tendrdn que aportar

patrimonio adicional para cumplir con el Acuerdo Mo, 4-2013.

Al 31 de diciembre de 2020, & monlo de la provisién dindrmica es de BS6 920 658 (2019 B/ 6,920 658).

A continuacion, se presenta el componente del calculo de la reserva dindmica:

2020 2013
Componaente 1
Activos ponderados por riesgo (laclidades crediticias- 341,036.380 323,837,650
categoria normal)
Por coeficiente Alta (1, 50%) 5.115.546 4843120
Componants 2
Variacién tnimestral por coehcienta Bota (5.00%) 78,452 1,442,755
Components 3
Variackin trimastral de reservas especificas (102,167) {885.769)
Total de provisién dinamica 5.081.831 5,400,106
Restricciones:
Tolal de provision dindmica;
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 4,262 055 4. 035,933
Maxima {2 .50% de o8 acivos ponderados por riesgo -
calegaoria a normal) 8,525,908 7.344 463

3042  Activos adjudicados para la venta

El acuerde Mo, 32008 emitido por la Superntendencia de Bancos de Panamd, madiante &l cual se actualizan
las disposicionés sobre Enajenacién de Bienes Inmuebles, fija en cinco (5) afies el plazo para enajenar bienes

inmuebles adquirides en pago de créditos insolutos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiana de Grupa Financiero Ficohsa, 5.A.)

hotas a los estados financieros
por el afo terminado ¢ 31 de diciembre de 2020
(En balboas)

Las propiedades adjudicades mantenidas para la venta, se reconacen al valor mas bajo entre el valor en libros
de los préstamos no cancelados o el valer esimado de realizacidn de las propledades. El acuerdo establece
que la provisidn de las propiedades adudicadas sea de forma progresiva dentro de un rango deé 10% a partr
del primer afo de inscripcidn hasta un 90% al quinto afo de adjudicacién, mediante el establecimients de una
reserva patrimenial. A continuacién, se presenta la tabla progresiva de resena:

Parcantaje minima

Afon de ressrva
Primaro 10%:
Seguindo 20%
Tercern 5%

Cenrto 184

Cuinto 10%%

Activos oblenidos mediante dacidn en pago

Al 3 de diciembre 2020, el Banco mantiene un bien inmueble adquindo en concepto de pago por crédito
insoluto por BA.325 887 (2019: B/.325,687), a requenmients del Aricule Mo. & del Acuerds No. 3-2008, &l Banco
ha establecido una reserva patrimonial por B/.S7,766 (2019: B/ 32.589)

2020 2019
Bienes inmusbles en dacian de pago valor incial 325,887 325887
Reserva aphcada {97, 768} (32 588)
Valor actual del bien adudicado — N —t33.288

El Banco obltuvo los siguientes actives ne-financieros durante ¢l aflo mediante la ejecucion de la garantla como
dacién an pagoe. La politica del Banco es realizar la venta de la garantia recibida sobre una base opouna.

105  Operaciones fuera de balance

El Banco ha realizado la clasificacidn de la operacién fuera de balance como normal al 31 de diciembre, &n
base al Acuerdo Mo. 4-2013, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama:

200 2019
Cartas de crédito 9.314 628 10,673,785
Garantias bancanas 9.795,689 10,126,713
Lineas de crédito por desembolsar clientes ?ﬂ.?ﬂ.ﬂl}ﬂ_ 72,287 997
Total 80,892 200 03 088 405

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, comesponden a préstamos garantizados pendeentes de
desembolsar, los cuales no se muestran en ¢ estado de situacidn financlera, pero estan registrados en las
cuentas de contingentes del Banco.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financlero Ficohsa, S.A))

MNotas a los estados financkeros
por &l afio terminade el 31 de diclembre die 2020
{En balboas)

n. Hechos relevantes en el pericdo de reporte de los estados financieros - COVID-19

A nivel adminéstrative, €l Banco ha incorporado el Comité de Bioseguridad exigido por al Ministerio de Salud
{(MINSA) ¥ ha implementado un protecolo extricto de bioseguridad con el objefivo de profeger a los
colaboradores para conlener la propagacidén del virus, Las acciones que forman parle del protocolo de
bleseguridad se detallan & continuacidn:

Ganerabes

v Activar los servicios de agencias y sucursales del Banco (horarios especiales segin el dia de la
semana) y de acuerdo a lo definide segon las autoridades de salud local,

¥ Cumplimiento medidas de acceso de Bioseguridad para clientes y personal del Banco, basadas en las

recomendacionas de la autordad de salud,

Impulsar a los clientes al uso di los canales digitales.

Contratacidn de médico parmanente Mebsctas.

Linea Preventiva Asistancia Psicoldgica.

Eficiencia en la ejecucibn de procesos operativos.

Y

Personal:

148 Teletrabajo (persanal critica).

20 Sitio/ atencidn clientes y BackOffice, sucursales.

11 Sitin/ departamentos operativos (ya con herramienias para teletrabap),

48 Sitod dreas apoyo a Negocios (2da Fase Afmbuios a teleirabaje).

Pian de retorno confrolade, que se activard dependiendo de Ia evoluckdn y aperiura de los blogques,

LALLY

Gestion del riesgo

Como parte de la gestidn de riesgo del Banco, se han desamollado andlisis tanto individuales como coléctivos
de la condicidn de los crédilos, incluyendo la segmentacin de la cartera con o objetivo de identificar la
situacidn laboral o de apertura de actvidad econdmica de cada cliente y definir quienes podran cumplir con
sus obligacicnes bancarias, cuales tendrén dificultades en hacerlo y quienes definitivamente no pedran cumglir
y de esa manera determinar si ha habido un incremento significativo de riesgo y clasificar dichos préstamos de
acuerdo con la etapa de deterioro comespondiente. Adicionalmente, se ha llegado a diferentes acuerdos con
los chentes segin el andlisis individual de su capacidad de generar fujos de efective necesarios para cumplir
con sus obligaciones.

El calculo de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito al cierre de estos estados financieros consclidados
incorpora;

» La actuslizacién de la informacién forward looking en los modelos de NIIF 9 para responder a |as
circunstancias que ha generado la pandemia mundial de COVID-19 en el enfomo Macroeconomecs,
caracterizado por un alto nivel de incertidumbre &n cuanto a su inlensidad, duracidn y velocidad de
recuperacion. (Viéase nota 4. 2.4 seccidn “Incorporacién de informacion con visibn prospectiva’)

¥ Laconcesitn de medidas de alivio en forma de aplazamientos temporales de pago para los chientes
afectados por la pandemia y para aquellos cuya movilidad fue afectada por la cuarentena aplicada en
Panama. Estas medidas se soportan en las normas emitidas por la Superintendencia de Bancos de
Panama y que se manlienen vigentes asi como en determinados acuerdos sectoriales y estan
destinadas a aliviar las necesidades temporales de liqguidez de los chentes y reconoce la limitacién de
movikidad de los clientes durante [a cuarentena, [ Véasze Mota 30.4.1.2).
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Motas a los estados financieros
por ¢l afo terminado ol 31 de diciembre de 2020
{En balbonas)

Cartera de crédito en alivio - modificada

Producio del COVID-18 ¥ de las medidas de alivio adoptadas por las distintas subsidianas al 31 de diciembre
del 2020, &l monts total de los préstamos acogidos a esios alivios ascienden a B/ 123,780,641 { Véase nota
30.4.1.2).

Las medidas especificas de alivio adoptadas por el Grupo a la cartera =on las siguientes:

1. Diferimiento de pago total o parcial de las cuotas a los clientes que se identificaron como afectados
por la pandemia,

2. Evaluacidn de reesbrucluraciones para los clienles que se identificaron como alectados por la
pandemis adecuando los nuevos planes de amortizackén de acuerdo a la capacidad de pago del
deudor,

El impacto de estas medidas implict evaluar los efecios en el esgo de crédite de cada dewdor y en el riesgo
de liquidez del Banco. Para estos fines, las decisiones y forma de diferimientos ¥ evaluacion de posibles
reestructuraciones o modificaciones &n la cartera mayorista, seé viene evaluando caso a caso, identificando el
impacto que haya tenido el sector econdmico al cual pertenece cada cliente. Asimésmo, ¥y con relacibn a la
cartera minofista, estas mismas medidas se tomaron de acuerdo con o nivel de riesgo del diente, determinado
por su compertamiento de pago previo a la pandemia.

Lo anterior nos leva a que el Banco esta en un congtanie proceso de evaluar a sus deudores para determinar
si eniste afectacion sobre |a capacidad de pago considerando las nuevas condiciones de los créditos, no
obstante , s& mantiens como criterio la moresidad para determinar fa etapa de deterioro de los créditos,

Para estos fines, la cartera sujeta a eslas medidas de alivie ha sido idenbificada a nivel de sistema v se realiza
seguimiento especifico a su comportamienio tomando las métricas de mora 30+, mora 30+, compartamiento
de rafing y scoring de acuerdo con el fipo de cartera asl como [a posible necesidad de nuevas readecuacionss
o modificaciones a futuro.

Para log casos de |a cartera mayonsta, el analisis y adecuaciones de los nuevos planes de pago se realizan
caso a caso asegurando que los mEsmos guarden congruencia con e capacidad de pago del deudor
fundamentados en aspecios fnancieros ¥ de industna

Eslas modificaciones sobre los crédilos fienen su impacte en el flujo esperado de pago, para lo cual el Grupo
adopté medidas de seguimiento sobre los flujos da pago recibidos contra e fujo de pago promedio histdrico
die la carera, utilizando esta informacién para la creacidn de repories de entradas y salidas para determinar &
impacto en la hquidez, asi como escenarios de stress para determinar las sefiales de alerta que imghquen ia
activacién de planes de contingencia.

Liquidez y financiacion

La gestién de la liquidez v financiacién del Grupo promueve la financiacidn del crecimiento recurrente del
negocio bancario en condiciones adecuadas de plazo y costo a través de una amplia gama de fuentes

alternativas de financiacién. En este senlido, es importante destacar que, dada la naturalera del negocio del
Grupo, la financiacién de la actividad credificia se realiza fundamentalmente a través de la caplacion de

recursos esiables de cienies an general.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiara de Grupo Financiers Ficohsa, 5.A.)

Motas a los estados financieros
por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2020
(En baloas)

Supervisidn

Con el propésito de mitigar & impacto asociado al COVID-19, Ia Superintendencia de Bancos de Panamad
*SBP”, nuestro supervisor de origen, ha realizado pronunciamientos dirigidos a permitic una mayor flexibilidad
en bo que respecla a la implementacién de los marcos contables y prudenciales, Los principales
pronunciamientos emitidos por |a SBP s detallan a continuacion:

* Se establece como medida excepcional y temporal el uso de hasta un 80% de la provision dindmica
para compensar el impacto en resultados por la constitucitn de provisiones NIIFs.

= Suspensidn temporal de |a obligacién de constiuer la provisibn dindamica.

# Modificacion temporal de todos los activos gue ponderan en categorias 7 y B (ponderacién de 125% y
150%), cuya ponderacidn maxima serd de 100%.

#  Suspensidn temporal, la cual permite no incluir el gasto de cuentas malas para la determinacién de ks
actives ponderados por riesgo operative,

El Bancao ha tenido e&n cusnts la consideracion de estos pronunciamientos al elaborar los estados financieros
intermadios consolidados condensados.

La pandemia de COMID-18 ha creado interupciones econdmicas y financieras que han alectado
negativamente, ¥ es probable que contindien afectando negathvamente ¢l negocio del Grupo, su condicién
financiera, liguidez v resultados de operaciones, La medida en que la pandemia de COVID-19 conbnuard
afectando negativamente al Grupo dependera de desarrollos futuros, que son altamente inciertos ¥ no puaden
ser pravistos, incluide ¢ alcance y la duracidén de la pandemia, fa efectividad del plan de respuesta del Grupo,
el impacte drecte e indirecto de la pandemia en nuestros clientes y contrapartes, asi como en olros
parficipantes del mercado, y las acciones lomadas autoridades gubemamentales (tanto locales como en &l
extranjers) v ofres terceros en respuesta a la pandemia,

Los efectos conocidos por la Administracion y que pueden estimarse razonablemente se han reconocido eén
los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020, Con base a la mejor evidencia disponible a
la fecha del balance, la Administracion ha efectuads los andlisis de impacto y ajustado en eslos estados
frnanceros consolidados los mismos y en base a lo anteror, el impacto més importante producto del COVID-
19 estd dado en la provisién para pérdidas esperadas segén s¢ révela en la Mota 5.1.1 de los estados
fnancieros consolidados. La Administracién del Grupo continuard monitereands y modificando las estrategias
operativas y inancieras para mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar su negocio en el corfo, midiana

y largo plazo.

32. Eventos postenon:s

El Banco ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciemnbre de 2020, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacidn en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta e 31
de marzo de 2021 la fecha en que estos estados financiercs estaban disponibles para emitirse. Con base a
esta evaluacion se determind que no se produjeron acontecimientos posteriores que requieran el
reconocimiento o revelacidn en los estados financieros.

33, Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diclembre de 2020, han sido revisados por la Administracion |r\
y autorizados para su emision el 31 de marzo de de 2021, .th\
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