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PANAMA AL DIA INFORME NOVIEMBRE 2020

Panama camina a transformarse en hub logistico y digital, Mici

Panamad fue la sede del primer Encuentro de Negocios y Plataformas Ecommerce -ENPE 2020, evento
que congregd del 4 al 5 de diciembre a especialistas y empresas dedicadas al comercio electrdnico, las
cuales intercambiaron informacidn sobre las nuevas tendencias tecnoldgicas y su aplicaciéon dentro del
mercado digital.

Este Encuentro, apoyado por el Ministerio de Comercio e Industrias (MICI), brindé igualmente
herramientas y alternativas con las que puede apoyarse el ecosistema del comercio electrénico en
Panama y la regidn, apoyando al desarrollo de nuevos emprendedores y empresarios del segmento de la
micro, pequefia y mediana empresa, detallé Luis Ayala, director general de Comercio Electrénico de la
institucion.

“Con el objetivo de transformar a Panamd en un hub logistico y digital, el Gobierno de la Republica de
Panamd, a través del MICI, viene promoviendo y desarrollando de manera conjunta con diferentes
sectores econdmicos del pais el fortalecimiento del ecosistema del comercio y el comercio electrénico,
manteniendo entre sus objetivos la puesta en marcha de una Estrategia Logistica Nacional, lo cual
aportara una economia de servicios mas robusta y diversificada”, manifestd Ayala, al tiempo que felicitd
al comité organizador de Ecommerce Nights de Panama por la iniciativa.

Reconocen a Copa Airlines como la mejor aerolinea latinoamericana de la
ultima década

Copa Airlines, subsidiaria de Copa Holdings, S. A, y miembro de la red global de aerolineas Star Alliance,
fue reconocida como la aerolinea latinoamericana mas destacada durante los ultimos 10 afios en los
Decade of Airline Excellence Awards organizado por FlightGlobal, una de las principales fuentes de
investigacion e informacion de la comunidad aeronautica mundial.

“En medio de la peor crisis en la historia de la aviacién y de nuestra aerolinea, nos llena de mucho
orgullo recibir este importante reconocimiento, que es el resultado del trabajo, dedicaciéon vy
compromiso de todo el equipo humano de Copa Airlines

En Copa nos hemos enfocado en ofrecer un servicio de clase mundial a nuestros pasajeros y posicionar
a nuestro Hub de las Américas como el mejor punto de conectividad del continente. De esa manera,
seguiremos contribuyendo al crecimiento de la region, que necesita de una aviacién sélida hoy mas que
nunca frente a la situacion que vivimos actualmente”, menciond Pedro Heilbron, presidente ejecutivo
de Copa Airlines.

Los ganadores fueron seleccionados por un panel independiente de expertos de la industria. Ademas
del ganador de América Latina, el reconocimiento del Decade of Airline Excellence Awards también fue
otorgado a aerolineas en las categorias de Africa, Asia-Pacifico, Europa, América del Norte y Medio
Oriente.

Fuente: El Capital Financiero, https://elcapitalfinanciero.com/




CENTROAMERICA AL DIA INFORME NOVIEMBRE 2020

La region cerrara 2020 con altos niveles de endeudamiento

La region centroamericana entrard en recesion este 2020. El PIB de Centroamérica y Panama caera -
5.1%, v, el préximo afio solamente crecera a un ritmo de 2.6% en promedio. El producto per capita
también retrocederd afectando el poder adquisitivo de las familias.

Pero, la mayor debilidad de la regién centroamericana durante 2020 e incluso 2021, sera el alto nivel de
endeudamiento publico, que resultara en déficit fiscales muy por encima de su promedio histdrico, ya
que todos los paises, a excepciéon de Nicaragua, aumentardn su gasto luego de las politicas fiscales
expansivas para reducir el impacto de la crisis de Covid-19.

Los menores ingresos de las empresas y familias, y la reduccién de las importaciones, provocaran que la
carga tributaria disminuya en toda la regidn, pasando de un 12.2% de ingresos tributarios como
porcentaje del PIB, a 11.3% en 2020. Este deterioro en las finanzas publicas pone en riesgo la
sostenibilidad de la deuda a mediano plazo, en especial en los paises cuyos espacios fiscales ya estaban
muy reducidos (como El Salvador, Costa Rica). El nivel de endeudamiento como porcentaje de los
ingresos tributarios, sobrepasan en el presente afio los niveles maximos recomendados por los
organismos financieros internacionales como el FMI (de hasta 250%), en Nicaragua, El Salvador,
Guatemala y Costa Rica. Esto genera seiiales de alerta que podrian motivar nuevas medidas de politica
fiscal a futuro por parte de las autoridades (incluyendo eventuales proyectos de reformas impositivas),
para evitar que el deterioro continuo de las cuentas fiscales, repercuta, ademas de los efectos adversos
directos para las economias, en nuevas reducciones de las calificaciones de riesgo de los paises
centroamericanos. A continuacidon se resumen las revisiones de las principales agencias calificadoras
durante el afio 2020.

Panamad: Durante el tercer trimestre del afio, la agencia calificadora Moody’s modificd las perspectivas
de la deuda externa de largo plazo para Panama, desde Estable a Negativa, manteniendo la calificacién
en Baal. En 2020, las tres calificadoras de riesgo han deteriorado las perspectivas a negativas debido a la
reducciéon de la confianza en una estrategia de consolidacidon fiscal, sin embargo, mantienen la
calificacion invariable por factores positivos como: la continuidad de sus politicas econdmicas, apertura
comercial, moderada inflacién, y crecimiento por encima del de sus pares.
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Fitch S&P Moody’s

Costa Rica B (negativa) B (negativa) B2 (negativa)

Guatemala BB- (estable) BB-(estable) Bal (negativa)

El Salvador B- (negativa) B- (estable) B3 (positiva)
Honduras no es calificado BB- (estable) B1 (estable)
Nicaragua B- (negativa) B- (estable) B3 (estable)

Panama BBB (negativa) BBB+(negativa) Baal (negativa)

Fuente: Calificadoras de riesgo a octubre. Nota: verde representa cambios positivos en la calificacion o perspectiva
en 2020, rojo representa cambios negativos en calificacion o perspectiva en 2020.

Costa Rica: Durante 2020, las tres agencias redujeron su calificacion de deuda; y Moody’s, la primera
agencia en degradar su nota, ademas redujo a Negativa su perspectiva. Lo anterior como resultado de
débiles expectativas de recuperaciéon econdmica, y altos costos de endeudamiento. El principal reto
del pais sera mejorar su perfil fiscal y externo.

El Salvador: Moody’s mejord a inicios de afo la perspectiva desde Estable a Positiva, y la ha
mantenido vigente durante 2020; por su parte Fitch redujo la perspectiva del pais a Negativa durante
el segundo trimestre.

Guatemala: Fitch Ratings redujo su calificacion, y Moody’s recientemente redujo su perspectiva de
Estable a Negativa. Un importante riesgo hacia la baja a los que se enfrenta el pais consiste en un
desempefio econdmico peor al esperado que genere indices de deuda mas elevados. Moody’s refiere
gue Guatemala posee una base de ingresos tributarios de las mas bajas de la regidn, y que a pesar de
la recuperacidn prevista para 2021 en su crecimiento econdmico, el nivel de déficit fiscal permanecera
elevado.

Honduras: Es el Unico pais de la region para el cual las agencias no han efectuado cambios ni en la
calificacion ni en la perspectiva de la deuda los ultimos dos afos, la ultima revisidn se realizd en
septiembre de 2017. Para las calificadoras los principales retos del pais son: la reduccion del crimen y
corrupcién, aumentar su flexibilidad fiscal, y llevar a cabo politicas que incrementen su PIB per capita.

Nicaragua: Moody’s redujo su calificacion desde el primer trimestre de 2020, mientras Fitch redujo en
el segundo trimestre su perspectiva a Negativa. Si bien las dificultades de acceso a financiamiento
externo es de los principales riesgos para Nicaragua; a diferencia de los demas paises de la regidn, sus
medidas de ajuste del gasto y reformas han ayudado a reducir el déficit fiscal, siendo el Unico que
mantendra en 2020 un nivel de déficit por debajo de 1% del PIB.



TIPO DE CAMBIO INFORME NOVIEMBRE 2020
Variacion Interanual
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QUETZAL 7.78 7.78 0.0 1.04
LEMPIRA 24.27 24.82 -2.2 -1.5
CORDOBA 34.74 34.66 0.2 2.95
COLON 605.99 607.65 -0.3 6.08

Fuente: Bancos Centrales. TC para la venta. GTM TC Referencia. Valores respecto USD S.

EVOLUCION DIARIA WTI INFLACION OCTUBRE 2020 %

USS por barril
80.0
Mes Acu. Var. Inter.

60.0
Guatemala 1.06 4.25 5.34

40.0
El Salvador 0.22 -0.43 -0.21

20.0
Honduras 0.49 2.91 3.65

0.0
Nicaragua -0.23 0.86 2.69

-20.0
Costa Rica 0.08 0.36 0.45

-40.0
600 Panama may 0.0 -1.82 -2.46

Fuente: Bloomberg. Evolucién diaria. Fuente: Institutos de Estadistica. Al 18/11/20



INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA SEP 2020

GU ES (ago) HO (ago) NI (ago) CR PA (may)
Ten. ciclo -0.7 -9.4 -8.4 -0.8 -7.1 -34.3
interanual %
PIB Trim. 1I-20 -9.6 -19.2 -16.8 -7.9 -8.6 0.4 (1-20)

Fuente: Bancos Centrales. Al 18/11/20.

REMESAS OCTUBRE 2020

GU ES HO NI (sep)
Valor acumulado 9,193.3 4,759.7 4,609.1 1,342.7
MM USD S
% Variacién 5.1 2.3 1.0 9.4
Interanual
Fuente: Bancos Centrales. Al 18/11/20.
RESERVAS MONETARIAS SALDO DEUDA PUBLICA
INTERNACIONALES MM USDS TOTAL MM USDS
OCT-20 VAR. ABS. SEP-20
MENSUAL
Guatemala 18,314.8  703.6 Guatemala 24,220
El Salvador 3,689.9  -119.9 El Salvador 22,7111
Honduras 7,730.0  210.2 Honduras-ago 5,965
Nicaragua (ago) 2,686.2 75.4 Nicaragua-ago 7,525
Costa Rica 7,809.2 -428.9 Costa Rica 39,365
Fuente: Bancos Centrales. Al 18/11/20. Fuente: Bancos Centrales. Al 18/11/20.

La informacién contenida en el presente informe ejecutivo ha sido preparada por COPADES-Guatemala, para ser distribuida a los
clientes de banco FICOHSA Honduras y sus subsidiarias en Centroamérica. Este documento tnicamente tiene fines informativos,

de manera que los bancos FICOHSA en la regién no asumen responsabilidad alguna por decisiones que basadas en el mismo
eventualmente puedan tomar sus clientes premier / Banca privada.




Cuentas de ahorro, cheques y certificados de depdsito con tasas de interés preferenciales.

Ficohsa Premier Banca Privada, le ofrece soluciones financieras integrales a
los clientes mas exclusivos, brinddndole la mejor experiencia bancaria:

Atencién personalizada Servicios distintivos Productos especializados

Reconocimiento regional Beneficios exclusivos

FICOHSA




Estimado Cliente:

Ante todo, queremos desearle que usted y los suyos se encuentren muy bien. En aras de continuar
ofreciéndole un servicio personalizado, le recordamos los contactos de los miembros del equipo de
Ficohsa Premier Panama, comprometidos a acompanarlos y servirle:

Aida Moreno aida.moreno@ficohsa.com +507 6258-9684
Agentes de

Servicio al Cliente Angelica Jimenez  angelica.jimenez@ficohsa.com +507 6663-5082

Jessica del Mar jessica.delmar@ficohsa.com +507 6259-0942

Agente de Yenis Franco yenis.franco@ficohsa.com +507 6258-9684
actualizacion

Ejecutivos de Bely Salazar bely.salazar@ficohsa.com +507 6273-1724

negocios Frescia Toro frescia.toro@ficohsa.com +507 6550-3208

Gerente Melissa Guerrino  melissa.guerrino@ficohsa.com +507 6140-3887

Vicepresidente Ismael Van Grieken ismael.vangrieken@ficohsa.com  +507 6800-7594

FICOHSA



