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Respetado Serior:

En cumplimiento de las disposiciones vigentes en el Decreto Ejecutivo No.52 del 30
de abril de 2008, le hacemos entrega de dos juegos (un original y una copia) de los
Estados Financieros Condensados Interinos de Banco Ficohsa (Panama), S.A,
correspondiente al trimestre que termind al 30 de septiembre de 2019.

Quedamos a la orden para cualquier informacion adicional que se requiera de parte
nuestra.

De usted atentamente,
Atentamente,

Banco Ficohsa (Panama), S.A,,

)7,

VP de Finanzas

Costa del Este, Ave. Centenario | P.H. Dream Plaza, Piso 16 | Panama, Rep. de Panama
Apartado Postal 0831-00754 | Tel.: (507) 380-2300 | www.ficohsa.com/pa



Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiers Ficohsa, 8.A.)

Estado condensado de situacion financiera

30 de septiembre de 2018
(En balboas)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros al valor razonable con cambios en

otro resultado integral

Cartera de créditos, neta

Activos porimpuestos diferidos
Mobiliario, equipo'y mejoras

Activos adjudicados para la venta, neto

Activos intangibles

Aclivos porrdere(':h'o de uso, neto
QGtros activas

Total de actives
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depositos de bancas
Depbsitos de clientes
Obligaciones financieras
Deuda subordinada
Otros pasivos

Jotal de pasivos

Patrimonio
Capital social

Cambios netos en otro resuitado integral

Reserva legal
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

13,27

Notas.

6,27

8,27

10
1

12,27

14, 27
15
18, 27

17, 27

24

30 de septiembre

31 de diciembre

2019 2018
46,020,535 54,453,828
40,051,911 34,827,487
404,810,817 376,148,682
455,800 455,809
12,454,921 10,099,474
325,887 325,887
454,245 479,651
4,481,573 -
22,961,510 20,997,668
532,926,208 407,788,486
14,571,764 27,681,962,
461,764,173 422,550,277
4,589,756 2,185,832
10,100,000 10,300,000
7,267,068 3,803,816
498202761 466,521,887
34,000,000, 34,000,000
333,256 (258,580)
6,962,247 6,920,658
(6,662,056) (9,404,479)
34,633,447 31,266,599
532,926,208 497,788,486

Las notas que se.acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A.)

[Estado condensado de ganancia o pérdida'y otro resultado: mtegral
Por el periodo de nueve meses terminado-el 30 de septiembre de 2019

.{En balboas)

Ingresos por intereses
(Gastos por intereses
Ingresos financieros netos’

Provisién para pérdidas credificias esperadas en cartera

-de-créditos

Reversion de provisiones para pérdidas crediticias

esperadas
Ingresos financieros netos déspués de reservas
para pérdidas crediticias esperadas

Ingresos por comisiones

‘Gastos por comisiches.
Ingiesos neto por comisiones

Ganancia realizada en venta de inversiones

Ofros ingresos

Total de ingresos netos

Gastos de personal
Gastos administrativos 'y ofros gastos
Total de gastos

‘Ganancia del periodo

Oftro resultado integral;

Partidas que podrian ser realizadas subsecuentemente
‘como ganancia o pérdida:

Cambios netos-en activos financieros a VROUI

Valuacion del riesgo. de crédito

Ganancia neta realizada y transferida a resultados:

Total de resultado integral del periodo

Las:notas que se acompafian son parte integral de estes estados financieros.

Notas.

18, 27
19, 27

20,27

21

22,27
23,27

Por los nueve meses terminados
al 30 de septiembre

2019 2018
126,986,421 24,494 949
(11,9895,735) {10,760,798)

14,890,686 13,734,151

(4,339,392 (5,301,401)

3610 34.281
10,654,904 8,467,031
6,355,018 5,395,340

(1,830,895) {1,169,098)

4,524,123 4.226,242.
109,960 382,003
723,508 568,818

16,012,495 13,644,184

(5,313,869) (5,582,229)

(7.804,044) (6,130,515)
{13,117,913) {11,712,744)

2,894,582 1,931,440
706,665 215,938
(4,869) -
{109,960) {382,093)
591,837 {(166,155)
3,486,419 1,765,285



Estado condensado de cambios en el patrinionio

Banco Ficohsa (Panama), S.A. _ )
{(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.)

e Por el pericdo de riueve meses terminado el 30 de septiembre de 2019

(En balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

— Ajuste por implementacién de ld narma NIIF 9

— Ganancia del periodo

Otro-resultado integral

Cambios hetos en el valor razonable de los
activos financieros al valor razonable .con

i cambios en OUI

Tota| de- resuitado integral del perioda

Transacciones atribuibles al accionista
Tegistradas directamente en el patrimonio

impuasto complementario

ot Total de transacciones atribuible al accionista.
Tegistradas directamente en el'patrimonio

Otras transacciones. del patrimonio

Reserva legal

Saldo al 30 de septiembre 2018
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Gananciz del periodo
- Otro resultado integral:

Valuacién det riesgo de crédito

Cambios.netos en el valor razonable de los
— activos financieros al vaior razonable. con

cambios en OUI

Total de resultado integral del ano

Transacciones atribuibles al accionista
registradas.directamente en el patrimonio

impuesto complementario

Total de fransactiones afribuible ai accionista-
registradas directamente en el patrimonic

Otras transacciones del patiimonio
Reserva para Bienes adjudicades para la venta

Saldo al 30 de septiembre dé 2019

QOtro resultado Déficit
Capital sodial integral Reserva legal acumulado Total
34,000,000, (178,008) _ 10,849,815 (8,550,170) 35.121,636
- - (5.468,245) (693.923) {6,162,168)
34:000,000 (178,009) 5,381,570 (10.244,093) __ 28959.468
1,931,440 1,931,440
- (166,155) - - {186,155)
- (166,155) - 1,831,440 {765,285
- - - (99,250) {89,250)
- - {99,250) {99,250)
- - 1,066,103 (1.066,108) -
34,000,000 (344,164) 6,447,673 (9,478006) 30,625,503
34,000,000 {258,580) 6,929,658 (9404479} 31,266,509
~ - - 2,894,582 2,894.582
.. (4:869) - . (4,869)
- 596,705 - - 596,705
- 591,837 - 2,894,582 3,486,419
- - - {118,570y (118,570}
- - - {119.570) (119:570)
- - 32,589 (32,589) -
34,000,000 333,257 6,962,247 (6,662,056) 34,633.447

Las noias-que 'se acomparian son parte integral de estos estados financieros.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de: Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de flujos de efectivo _ o _
Por el perlodo de nueve meses terminado ¢ 30 de septiembre de.2019

{En balboas}

Flujos: de efectivo por actividades de.operaciones:
Ganandia. (pérdida) del afio
Descarte de activos'y mejoras a locales-arrendados:
Depreciacién y amortizacién.
Impuesto sobre|a renta
Ganancia realizada por activos financieros a VROUI
Provision para pérdidas crediticias esperadas
en cartera de-créditos
Reversién-de provisiones para pérdidas crediticias esperadas
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios netos en fos activos y pasivos de operacion:
Aurdento (disminucién} en cartera:de créditos
Aumento &n otros activos _
{Disminuicion) aumente-en depositos. de bances
{Disminucidn) aumentc.en depé_sitos.:de_t;iien_tes_
Aumento (disminucién) aumento en otros pasivos.
Intereses ganados ' '
Intereses pagados .

Flujos neto de efectivo-(utilizado er_i) proveniente
de actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

‘Compra en.activos financieros al valor razonable con -camb_iqs
en ofras utilidades integrales

Producto de la venta de valores activos financieros al valor
razanable cori cambios en ofras utilidades integrales

Redencicnes de activos financieros a VROU!

Adduisicién de mobiliario, equipay mejoras

Adquisicion de activos intangibles

Flujos neto de efectivo proveniente .d_e-_(uti_ﬁzado en)
actividades de inversion

Flulos de efective por actividades definariciamiento:

Producto de obligaciones financieras

-Cancelacién de obligaciones financieras,

Deuda subordinada

Impuesto complementario

Flujos neto de eféctivo proveniente de (utilizado en)
actividadés dé financiamiento.

Aumento (disminucion) neta en et efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de ‘efectivo-al inicie- del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dél periddo

Las notas que se 'ac_ompaﬁ_an_ 50N parte. }ntegrai.'de -estos estados finan cfe_ros.

Notas

9,10

—
ox™N®

15
15
16

Por los hueve meses terminados -
al 30 de septiembre-

2018 2018
2,894,582 1,931,440
1,055,001 458,591
(109,960} {382,093)
4,339,392 3,365,021
(3610) -
(26.986.421) (18,138;447)
11,995,735 7,100,713
{32,789,687) 24,325,903
(1.963,842) (2,598,718)
{13,110,198) 2,651,049
39,068,726 54,201,074
3,463,253 (1.218,108)
26,800,761 16,328,584
{12,050,566) (7,631,653)
2,603,256 82,394,356
(35,505,000} (28,000,000)
20,602,210 -42,400,000°
1,465,775 262,258
(2,928,141} (171,931
(456;991) (186,800}
(7,822,147} 14,303,527
(2,185,832) 1,074,102)
- 500,000
(119,570) {99,250}
{2,305,402) (673,352)
(7:524,293) 96,024,531
54,453,828 47,913,966
46,929 535 143,938,497




Banco Ficohsa {Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de. Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados o
por el perigdo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019
(En balboas)

1.. Informacién general

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el “Banco”), es una sociedad anénima constituida en la Replblica de Panamd
el 14 de enero de 2011, mediante Escritura Pablica No. 919, e inicié operaciones el 4 de mayo de 2011, Su
prlnc:pal fuéente de negocio consiste en reallzar operaciones de banca; de intermediacion financiera y otros
servicios relacionados. El Banco es'subsidiaria 100%. poseida por Grupo Financiero Ficohsa, S.A., una entidad
establecida en la Republica de Panama.

Mediante Resolucion SBP No. 0162-2012 del 20 de. diciembre de 2012, la Superintendencia de Bancos de
Panama (Superintendéncia de' Bancos), aprob¢ al Banco el cambio de. Licencia Internacional a Licencia
General, para llevar'a cabo el negocio de banca en Panamad, asi como transacciones que s& perfeccionen,
consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aguellas cotras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice, iniciando- operacionégs a partir del 11 de marzo de:2013,

La oficina principal del Banco esté ubicada en Costa. del Este, Ave_. Centenario P.H, Dream Plaza, piso 18,
Panama, Repiblica de Panama.
2. Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas con impacto sobre los estados financieros
condensados

En el ejercicio 2019 entraron en vigor Jas siguientes normas NIIF y de las interpretaciones. de-las mismas (en
adelante, “CINIIF™), que han tenido un impacto en los estados financieros condensados del Banco.

NUF 16 — Amrendamientos

La NIIF 16 elimina: l]a clasificacion de los arrendamientos, ya sea como: arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de
forma similar a los arrendamientos financieros bajo NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente de
los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como. activos arrendados (activos por derecha de
uso) o junto ¢oh lnmueb_les__ mobiliario y equipo.

Ajustes. reconoecidos en la adopcién de la NIIF 16

Tras la adopcion de la NIIF 16, el Banco reconocit los pasivos por arrendamientos en relacién con los
arrendamientos que anteriormente se habian clasificade come "arrendamientos operativos” segan los.
principios’ de la NIC 17 Arrendamtentos Estos ‘pasivos se midieron al valor presente de los pagos de

-arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario al 1

de enero de 2019. El promedio de la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario aplicada a los pasivos
de arrendamiento el 1 de enero-de 2019 fue del 6.66%.

Para arrendamientos previamente clasificados como financieros, el Banco teconocié el importe en libros del
activo de arrendamiénto y.el pasivo de arrendamienio inmediatamente antes de la transicién coma. el valoren

libros del derecho de uso y €] pasivo de arrendamiento én la fecha de la aplicaciéninicial. Los principios de

medicién de la NIIF 16 se aplican solo después de esa fecha. Las nuevas mediciones de los pasivos por

arrendamiento se reconocieron como gjustes a los activos relacienados con el derecho de.uso inmediatarmente:

después de la fecha de la aplicacion inicial.



- Banco Ficohsa (Panama), 8.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados: _
perel periodo de hueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019
(En balboas)

- Los ‘actives dé derecho de uso se midieron al monto igual al pasiva de arrendamiento, ajustade por €l
monto dé cualquier pago prepagado o-acumulado relacionado con ese arréndamiento reconocido en el
balance al 31 de diciembre de 2018,

Los activos con dereche de use reconocidos se relacionan con 10s siguientes tipos. de-activos:

30 de septiembre 1 de enero de
i de 2019 2019
_ Propiedad 4,481,573, 4,984,430
Activos totales de derecho de uso 4,481,573 4,984,430

El cambio en la pofitica contable afectd las.siguientes partidas del balance general.del 1 de enerc.de
2019:
o Activos de derecho de uso: aumento de $4,984,430
- o Pasivos por-arrendamiento; aumento de $4,984,430

£l Banco arrienda espacios para oficinas, publicidad y parqueos. Los contratos de alquiler se realizan
normalmente por perfodos fijos dé 3 a 10 afios, pero pueden tener opciones de éxtensién. Los térriinos’
de arrendamiento $e negocian de forma |nd|\.r[dua[ y contienen una amplia gama de térmings vy
condiciones diferentes.. Los contratos: de arrendamiento no imponen -covenants, pero los activos
arrendados no pueden utilizarse como garantia para préstamos.

Hasta el afio fiscal 2018, los arrendamientos de propiedades, planta -y equipo se clasificaron como.
financieros o como arrendamientos operativos. Los pagos realizados en virtud de arrendamientos,

- operativos (netos de cualquier incentivo recibido del arreridador) sé cargaron a resultados en forma lineal
durante el periodo del arrendamiento.

Desde &l 1 de enero de 2019, los arrendamientos  se reconocen como un activo por dérecho'de uso y

un pasivo correspondlente en ka fecha en que el activo arrendado estd dispdnible para.su uso por al

banco. Cada pago de arrendamtento se asigna entre el pasivo ¥ el costo financiera. El costo financiero

se carga a utilidad ¢ pérdida-durante ¢l pericdo de ‘arrendamiento a fin de produc:r una tasa de interés

- periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo por derecho de uso
se deprecia durante la vida Util.del activo mds corta y el plazo de arrendamiento en linea recta.

e Los activos y pasivos que-surgen .de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de
-arrendamiento: _
e pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos los incentivas por
arrendamiento por cobrar _
e pago de arrendamiento.variable que se basa en un‘indice o una tasa
* montos que seespera.que pague el arrendatario bajo.garantias de valor residual
e o el precio de -ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario esta
razonablémente seguro de ejercer esa opcion, y
s pagos de multas por rescision del contrato de arréndamiento, si el plazo del mismo
fefleja ¢l arreridatario que ejerce esa opcion.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.

Notas a los estados financigros. condensados
‘por el periodo de nueve meses terminados ¢t 30 de septiembre de 2019

(En balboas)

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de-inferés implicita en el arrendamiento.
Si no se puede determinar esa tasa, se usa la tasa de endeudarmiento incremental del arrendatario, que
es latasa que el'arrendatario tendria que pagar para pedir prestados [os fondos necesarios.para obtener

un active de valor similar en un entorno econdmico simitar con términos y condicionies similares.

Los activos de derecho de uso se miden al costo:que comprende: (o siguiente:
« Elimporte de la mediciBn inicial del pasivo por arrendamiento.
s cualquierpago de arrefidamiento realizado en o-antes de la fecha deinicio menos
cualquier incentivo de arrendamiento: recibido

cualquier costo directo inicial, y
Costos de restauracion

Los pagos asociados con arrendamientos a corio plazo y arfendamientos.de activos de bajo valor se
reconocen -en linea recta como un gasto en resultados. Los arfendamientos a corto plazo son
arréndamientds con. un plazo de arréndamisntc. de 12 meses o menos: Los activos. de bajo valor
comprenden equipos informéticos y pequeios articulos de mobiliario de oficina.

A tontinuacion se muestta el impacto por |a adopcién de-NIIF 16 al 30 de septiembre de 2019:.

Efectosde adopcidn

: 30 e
Aumento / septiembre de-
Impacte én &l estado de Situacion financiera 31 de diclembre Disminucidn.al -
[ . g dicie L . 2019
de 2018 Reconociinients 1 30 de NIE 18)
Activos INIC- 17} de enero 2099 septiembre 2019 » ]
Activos pdr derecho de uso _ - 4,084,430 (502,857) 4,481,573
Total de Impacto a septiembre 2019 - 4,984,430 (502,857)- 4,481,573
Paslvos
Pasivo por arrendamlento - {4,984, 430) 394,674 (4,585,756}
Total de impacto a:septiembre 2019 ; (4,084, 430) 394,674 (4,589, 756)
30 de Aumento / . -.30 de -
. - T T saptiembie’ de
septiemhre da _ ) Disminucion al. 2019
2018 Reconccimiento 1 30 de (NIIF 18)
Impacto en e} estado de ganancia ¢ pérdida- [NIC 17) de enere 20189 septiembre 2019 T
Gastos de alquiler 760,404 - 95,808 95,808
Auménto en gasto de dejreciation “ - 502,857 802 857
Aumerito en costo financiers ) ) - - 240,664 240,664
Disminucion en gastos administrativos .y otros gastos"('f) - - (B608,337) (608,337}
DisinInucién (aumento)-en ganancia a septiembre 2019 - - 135,184 135,184

¥ Carresponde a gasto de alquiler adicional que se hubiera Tegisirado si.no se -_hl_.lb_'igra aplicado NIF 18,




Banco Ficohsa (Panama), S.A. _
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados _ _
por ¢l periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019
(Eh balboas)

‘3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de preparacion

‘Estos estados financieros condensados han sido preparados de-acuerdo con la NIC 34 - Info'rmac_ién_-ﬁnanc'iera
‘intermedia; en adelante (*NIC 34") , eivitida por el International Accounting Standards Board (‘lASB") y deben’
ser leidos conjuntamente con los:estados financieros al 31 de-diciembre de 2018 y por el afio terminado en

esa fecha (‘0ltimos estados financieros anuales’). Estos estados financieros condensados. no.inciuyen toda la
informacién requerida para ld preparacion-de-estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Sin embargo, se han seleccionado. notas explicatorias. sobre los eventos y
transacciones que son significativos para la comprensién.de los cambios en la posicién financiera del Banco y

su desempeifio desde los (iltimos estados financieros anuales.

los.estados financieros condensados-al:30 de septiembre de 2019; reflejan fodas las operaciones gue son; en
opinién de la gerencia, necesarias para una manifestacién justa de Jos resultados por el petiodo interino
presentado y dichas. operaciones son de naturaleza normal y recurrente.

De acuerdo con la NIC 34, los estados financieros condensados fueron confecéionados con el propsito de
proveer una actualizacion de la informacién contenida en los estados financieros anuales -autorizados para su

-emisién; focalizado en las nuevas actividades, eventes y circunstancias ocurridas durante el perfodo de nueve

meses, y ne duplica informacion previamente reportada en el Oltimo estado financiero &utorizado para: su
emision. '

Las politicas contables y los métedos. utilizados en la preparacidn de estos estados financieros condensadaos
son las mismas que las aplicadas en la preparacién de los estados financieros para 2018, con excepcitn de
las normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2019. No se han adoptado anticipadarmmiente
normas, interpretaciones o modificaciones. que han sido emitidas por el IASB, pero que no se encuentren

-efectivas a la-fecha de estos estados financieros ¢ondensados.

Este ‘ss el primer conjunto de estados financieros del Banco donde la NIIF 16 ha sido aplicada. Cambios en

politicas contables significativas se describén en Nota 2.4.

3.2 Uso de estimaciones

En. la preparacion de los estados financieros condensados, la .Administracion ha efectuado juicios y

estimaciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos informados de activos y pasivos,

ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Los juicios significativos realizados por la Administracién al aplicar las. politicas contables del Banco v las
fuentes clave de incertidumbre de la estimacion, fugion los misimos que los descritos en los Gltimos.
estados financieros anuales, excepts por nuevos juicios significativos y fuentes clave de incertidumbre
de la estimacion relacionadas con la aplicacién de [a NitF 16, que se describen en la Nota 2.1

3.21 Medicion del-valor razonable

El Banco tiene un' marco de control establecido con respecto a la medicién de valores razonablgs. Esto incluye
un equipo de valoracion que tiene la responsabilidad general de supervisar todas las mediciones significativas
del valor razonable, incluyendo los valores razonables del Nivel 3.
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El equipo de valoracién revisa regularmente entradas no observables y ajustes de valoracion significativas.'Si
se utiliza informacién de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de- precios, para
medir los valores  razonables, el equipo de valoracion evalia la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la conclusidn de que estas valoraciones cumplen los requisifos de las NIIF, incluyendo el nivel de la
jerarqufa de valor razonable en la que las valoraciones deben clasificarse.

Los asuntes significatives de valoracién se informan al comité de auditoria del Banco,

La NIIF 13 especi"ﬁca la jerarquia de las técnicas de valuacidh basada en la transparencia de las: variabies
utilizadas en la determinacion del valor razonable. Todos los instrumentos financiercs a valor razonabie son
categorizados en uno.de los tres niveles de la jerarquia.

o Nivel 1 - Precios cotizados en imercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2 - Técrniicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables; directa
¢ indirectamente.

® Nivel 3 - Técnicas devaluacion que incluyen variables significativas que no estan basadas en variables
de mercado observables.

Cuando se determinan las medlc:lones de valor razonable para log acbvos ¥ pasivos. que. requleren 0 permiten
que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en gue se
podria realizar-la transaccion 'y foma en cuenta los supuestos que un paiticipante de mercado utilizaria para
valorar-el activo o pasivo. Cuando es-posible, el Banco utiliza los mercados activos y los precios.observables
de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los actives y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza informacién.
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo ciertos activos y pasivos no son
hegociados actlvamente én mercados observables y el Banco debe utilizar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medicién de vaior razonable La frecuencia de transacciones, el tamaiio del diferencial-de

-ofeita-demanda y el tamafio de la inversién son factores considerados para determlnar la liquidez de los:
mercados y la relevanc:la de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para fa vénta son registradas alvalor razonable, basado en los precias de mercade:
cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobré la base de los flujos futuros
descontados utilizando tasa:de mercado acordes con Ja calidad del crédito y vencimiento de la irversidn.

Cuando los precios deé referericia se encuentren dispohibles en un mercado activo, las inversicnes disponibies

para la venta son clasificadas dentro. del nivel 1-de jerarquia del valor razonable. Si los precios de valor.de:
mercado no estén disponibles o se-encuentren dispénibles en mercados qie no sean activos, el valor razonable.
es-estimado - sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentaes similares, o si estos precios no
estan disponibles, 'se’ utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de caja
descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro de los niveles 2 o 3 de jerarquia del'valor razonable
de acuerdo con |a disponibilidad de los datos de entrada.

El Banco registra las fransferencias sntre niveles de: jerarquia de valor razonable alfinal del perfodo en que

‘se haproducido el cambio.
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3.3 Cambios'en politicas contables signifi(:ativas

Caon.excepcion de. lo que se describé a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos estados
financieros condensados son las mismas que las aplicadas en los estados financieros del Banco en el afo.

‘terminado el 31 de diciembre de 2018.

También se espera que los cambios en las politicas contables se reflejen en los estados financieros del Bance
al 31 de.diciembre de 2019 y para el afio terminado-a-esa fecha.

El Banco ha adoptado inicialmente la NIIF 16 Arrendamienfos desde el 1 de enero de-2019. Varias ctras:
normas.nuevas entran en vigencia a paitir del 1 de-enero de 2019, pero no tienen un efecto material sobre: los
-estados financieros del Banco.

3.4  Impuesto sobreia renta

El gasto por. |mpuesto a las-ganancias: que es reconocido en el perfodo, se acumula utilizando la tasa de-
_|mpuesto que seria apllcable a la ganancia o pérdlda anual total prevista.

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto cofriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre [d renta es réconocido en los resuftados de operaciones del periodo corrients. El impuesto
sobre la renta coriiente se refiere al impuesto estimado por pagar sobse la ganancia gravable del periodo,
utilizando la tasa vigente a la fecha del estado.condensado-de situacion financiera.

Elimpuesto diferido es.calculado con base al método de pasivo, considérando las diferencias temporales entre-
los valores segln libros.de los activos y pasivos informados para propdsitos financieros, y los montos utilizados
para propdsitos fiscales.

El monto de impuesto diferido est4 basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando la
1asa de impuesto sobre la renta vigente. a la fecha del estado-condensado de-situacién financiera.-

3.8  Pasivos coritingenfes y compromisos

La Nota 25 de los estados financieras incluye informiacion sobre. los pasivos contingentes y compromisos del
Banco desde.diciembre de 2018 a la fecha de presentacidén de estos estados financieres condensados por &l
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2018.

3.6 Informacién comparativa

La informacién al 30 de septiembre de 2018, contenida en estos estados financieros condensados, es
presentada Gnicamente para propésitos de comparacion con la informacién relacionada con el periodo de:
nueve meses finalizado el 30 de'septiembre de 2019. _ _

Las cifras de los estados financieros condensados. del afic 2018 fueron reclasificadas -para homologar a [a
presentacién del afio 2019,

3.7  Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas-a la. moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la Ilqmclar.lon de
esas transacciones y de la conversion de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son reconocidas ‘en ganancia o perdlda excepto cuando son diferidos en’ el patrimonio por calrfcar Gonio
cobertura de flujo de efectivo.
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4. Instrumentos financieros — valor razonable y administracién de riesgo-
a} Gestion de riesgo de instrumentos financieros

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Banco estan expuestas & una variedad de riesgos de mercado. (incluyendo el riesgo de
cambio, riesgo de tipo de interés de valor razonable, riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y riesgo
de precios), riesgo-de crédito vy riesgo de liquidez.

Los -estados fihancieros. condensados no inciuye toda la informacion de gestion del riesgo financiero ¥

revelacion requerida en el estado financiero anual; estos deben ser lefdos en conjunta ¢on los. estados
financieros al 31 de diciembire de 2018.

No se han producido cambios en el departamento de gestion de riesgos o en cualquier politica de gestion de
riesgos desde el final delaito. 2018.

Riesgo liquidez-
La informacién a continuacidn muestra los flujos de efectivo no descontéddos de 10s activos y pasivos financieros

y los compromisos de de préstamos agrupados por véncimientos basados en el periodo remanente en la fecha
del estado de situacion financiera respecto a Ia fecha de vencimiento contractual;

Hasta De 3 meses De 1 afc Sobre 5

30 de se_pﬁen*ibre de 2019 3 meses adano _ a §5.afos anos ‘Total
Activos financieros:
Dépésites en bancos -45,684,799 - - - 45,684,799
Activos financieros. al. valor razanable

con cambios en QU B.745,682 11,938,090 14,245,800 8,124,039 40,051,911
Cartera de créditos 105,624,776 165,627,330 105,801,247 35,026,700 411,880,052
Total de activos financieros 457,085,567 177,563,420 119,847,047 . 4350,739 497 616,762
Pasivos financieros:
Depésitos ‘de bancos 4,519,929 - 10,051,836 - 14,571,764
Depositos de clientes 159,135,878 163,392.283 439,058,188 177,724 461,764,173
Obligaciones financieras 135 184 432,550 2.826.346: 1,194,679 4,589,755
Deuda subordinada - - 10,100,000. - 10,400,000
Total de pasivos financigéros 163,792,088 163,824,833 162,036,369 1,372,403 481,025,693
Posicion neta. (6.736,531) 13,736,587 (42,189,323) 41,778,336 6,591,080
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(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados
por el pericdo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019

{En balboas)

‘Hasta De 3 meses Pe 1.afio Sobre 5

31 de diciembre de 2018 3 mesas a 1 afio: a 5 afos afos Total
Activos fina neieros:
Depodsitos en.bances 52,881,197 - - - 52,881,197
Activos financieros al valor razonable

can-camblos en OUI 2,266,305 13,016,970 10,074,820 9,469,392 34,827 467
Cartera de créditos 105,809,088 101,837,742 144,599,301 31,723,107 383,969,248
Total de activosfinancieros 16,956,500 114,854,712 154,674,121 41,192,499 471,677,832
Pasivosfinancieros:
Depdsitos de bancos 17,644,976 - 10,036,986 - 27,681,962
Depodsitos de clientes 164,086,884 97,670,329 158,610,352 2,182,712 422 850, 277
Obligaciones financieras. 2,185,832 - - - 2,185,832
Deuds subordinada 300,000 - - 10,000,000 10,300,000.
Total de pasivos financieros 1 84.21 7.692 97,670,329 1 68_',647'.338: 1 2,182,712 4_62_.7‘1.8.'_'07_1
Posicion neta (23,261,092) 17,184,383 (13.973.217) 29,009,767 8,959,881

Riesgo de crédito

La informacion en el siguiente cuadro refleja.la evaluacion de la composicién de los activos del Banco. Al 30
septiembre de 2019, e Banco tenia colocado ‘BY. 38,005,245 (95%) (2018: B/.. 32,900,100 (94%)) en

instituciones con grado de- inversion o garantia en efectivo. E| portafolio del Banco, estd compuesto por

inversiones de alta liquidez con calificacion. AAA hasta BBB- que pueden ser convertibles en efectivo en un
periodo menor a una:semana, segan las calificadoras de riesgo internacionales regonocidas como Standard &

Poor's, Mooddy's v Fitch Ratings.

Aovalér
razenable OUI

Avalor
razonable OUI

" 30 de septiembre:

31 de diciembre

de 2019 de 2018.
Maxima exposicion
Valoren libros. 40,051,911 34,827,487
‘Grado de inversion ‘38,005,245 32,900,100
Monitoreo estandar 2,046,867 1,927,387
Total 40,051,911 34,827,487

Para mansjar las exposiciones de riesgo fi financiero del portafolio de inversion, ei Banco. utiliza fa calificacién

de las callﬁcadoras externas, como a continuacion se detaila:.

Calificacién externa
AAA, AR+ AA- At A-, BEB+, BBB, BBB-
BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Grado de calificacion
Grado de inversion
Monitoreo estandar
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Anélisis de calidad de crédito

La siguiente tabla muestra Ja informacién relacionada a la calidad de credito de los activos financieros:.

Ex posicién
maxima

30 de septiembre de 2019 _
Depésitos, en bancos 45,684,799
Activos financieros al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales 40,051,911
Cartera.de créditos, neta 404,510,817
Total 490,547 527
31 de diciembre de 2018.

Depdsitos en bancos 52,881,197
Activos financieros al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales 34,827 487
Cartera de créditos, neta 376,148,682
Total 463,857,366

Exposicién maxima

30 de. 31 de diciembre.
septiembre
2019 2018
Exposician de riesgo de crédito relacionado a
operacjones fuera de balance:
Caitas de crédito y créditos documentados 4,987,292 5,740,815
Garantias bancarias 14,497,663 8,893,254
Lifeas de crédito por desembolsar clientes 64,400,519 50,445,833
Total ‘83,885,474 64,879,902

El cuadro antefior representa el escenario mas c'r_[tico.d'e--_ex-posicién-al: fiesgo. de_‘créd_'i_to del Banco al 30 de
septiembre de 2018, sinterier en cuenta:las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicidn al riesgo.
de crédito. '

Para los activos _tf_!el estado de situacién_'ﬁnanciera las exposiciones expuestas anteriormente se basan en los
-saldos netos en libros reportados en el estado de situacién financiera.

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de ia cartera de crédito y la provisién para pérdidas crediticias
espéradas mantenidas por el Banco:
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Rango' 1 - nermal

Rango 2 - mencién especial
Rango 3 - sub-normal
Rango 4- dudoso

Rango 5 -imecuperabie
WManto bruto

Intereses por cobrar

Intereses ycomisiones ho.ganadas

Provisidn para pérdidas crediticias esperadas

Valor en libros, neto

Préstamos renegeclados y reestructurados
Monte bruto

Provisidn para pérdidas crediticias esperadas

Valar enlibros

30 de septiembre de 2019.
PCEdurantéla  PCEdurantela
vida total sin vida totalcon
deterloro detérloro
PCEa 12 meses creditisio creditiolo Total.
377,772807 8,567,325 - 386,340,231
5182662 11,049,838 45,766 17,278,267
227428 2,705,900 1,031:952 3,865,281
216143 50,212 1,475,849 1,742,203
1,285 11,124 472,544 484,963
384,400:435 22,384,399 . 3028112 409,810,945
' 2,069,107
(363,998)
(3,445,154) (1,909,345} (1,350,738} (6,705,237).
380,955,281 20,475,053 1,675,374 404,810,817
8,891,478 3,375,555 588,538 12,855,570
(177.3586) 1,167,338) (315,741) {1,660,435)
8,714,122 2,208,217 11,195,135

272,797
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Rango 1 -normal
Ranga 2 - mencidnespedial
Rango 3 - sub-normal
Rango 4 - dudoso
Rango 5-imecuperable
Monto brito
Intereses por cobrar
Intereses y comisiones. no ganadas
Provision para pérdidas crediticias esperadas
Valor en libros, neto

Z-'Prés_‘ta_mqs renegociados yreestructurados
Monto bruto
Provisién para pérdidas crediticias esperadas

Valor en libros

31 de diciembre de 2018

PCEdurantela  PCEdurante la-
vida total sin vida total con
N _ -deteriora deterioro
PCEa 12 meses ‘crediticio’ crediticio Total

353,182,815 14,768,456 . 367.951,371
1,128,506 2,492,846 107,973 3729325
254,251 2,818,760 4284702 7,357,713
271358 87,332 1,213,707 1,572,397
48,949 12,330 1,440,239, 1,501,518
354,885 97¢ 20,179,724 7,046,621 382,112,324

. - - 1,856,524
- - - (651,785)
{3,359.,625) (821,635) {2,987,521) (7:168,781)

351,526,354 10,358,089 4,059,100 376148682

12,751,451 108,048 3,206,640 16,156,137
(252,830) (16,864) {1,483,461) (1,753,155)
12,498,621 91,182 - 1813178 14,402,982

Ei siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los activos financieros al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y su reserva por deterioro mantenidas per el Banco:

PCE durante iz vida
total sin detarioro

PCE durante la vida
total con deterioro

Valuacidn. del riesgo

30 de septlembre de 2018 BCE a12 meses crediticio crediticlo “de cirédito.
Locales:

AAA 3 BBB- 35.429.011 - 26817
Extranjeras. ’ -

A-a BBB+ 2,576,234 - 7,309

BB+a B- 2,046,666 19,297
Valor an libros extranjeros 4,522,800 - - 28,608
Totalvalor en libros. 40,051,911 - 53,523

16

El Sigui'ente cuadro analiza la calidad crediticia de los actives financieros y las reservas por deterioro
mantenidas por el Banco para estos activos al 31 de dicieriibre de 2018:



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados
por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019
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PCE durante lavida  PCE durante la vida

total sin.deterioro total con deteriore  Valuacion del riesge

2048 PCE.a12meses crediticio . crediticio de crédito
Locales:. _

AAA 2 BBB- 30,325,403 - - {32464
Extranjeras: - -

A-a BBE+ ‘2,574,697 - - (7,423}

BB+ a B- 1,927 387 (158,503} .
Valor enlibros extranjeros 4:502,084 - B {25,928}
Total valor en libros 34,827,487 - - (58.392)

Colateral y otros avales contra sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos
plgnorados en el Banco, Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segan
sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en
deterioro en forma individual,

Garantias para reducir el riesgo de crédito v su efecta financiera

El Banco madhntiene garantias para reducir el riesgo. de c¢rédito ¥ para asegurar el cobro de sus actives
financiéros expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecta a distintos tipos de activos financieros, se presentan
a continuacion:

% de-exposicién que esta sujeto a
Tequerimientos de garantias

30 de septiembre. 31 de diciembre’
2019 2018 Tipo de garantia
_ _ _ E__fectim,_'p_ropiedades muebles,
Cartera de créditos 64% 57% propiedades inmuebles, titulos de.

valores:

Los: préstamos y adelanfos a clientes estan sujetos a evaluacidn crediticia. individual y pruebas de deterioro.
La salvencia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicador mas relevante de Ja calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embargo, la garantia praporcicna seguridad adicional. Se aceptan
come garantia bienes muebles e inmuebles, depésitos a plazo ¥ otros gravameries y garantias,
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— 4.4 Piéstamos hipotecarios residénciales.

La siguiente-tabla presenta el rango de relacion de préstanos de la ¢artera hipotecaria con relacion at valor de
las garantias (“Loan To.Value" - LTV). EILTV es calculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo
- én relacidn al valor de la-garantia. El'monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro.. El
valor de Ja garantia, para hipotecas, estd basado en el valor origihal de la garantia a la fecha de desembolso.

30 de sepfiembre 31 de diciembre

2019 2018
Préstamos hipotecarios residenciales: _
- Hasta 50% 241,308 250,779
51% ~ 70% 328,363 395,278
71% - 80% B -
_— Mas de 90% 100,977 102,414
Total 670,648 748,471

Concentracitn de riesqgo de crédito

El Banco monitorea la cencentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién geogréfica. El andlisis de la
- concentracidn de fos riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es el siguiente:

Depésitos-en A Valor Cartera de
o 30 de septiembre de 2019 bancos razonahle CUI créditos
Concentracién geogréfica:
Panama 9,774,493 35,425,011 155,068,219
ems América Latina'y e Caribe:
Colombia - - 200,061
Costa Rica - - 28,789,779
El Salvador - - 24,654,221
- Guatemala 5,883 - 92,082,878
‘Honduras 85,446 - 56,268,278
México - 2,046,687 1,344,033
" Nicaragua 41 - 48,529,083
Peri - - 2,531,285
Estados. Unidos de América
y Canada: 35,808,936 2,576,234 2.411,215
45,684,789 40,051,911 411,880,052
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31 de diciembre de 2018

Concentracidn geografica:
Panama
Ameérica Latina y el Caribe:

Colombia

Costa Rica

El Salvador

Guatemala

Honduras.

Méxica

Nicaragua

Perl

Estados Unidos de América
y Canada

‘Depésites en A VMalor ‘Cartera de

bancos. razonable QUI créditos
11,468,875 30,325,403 136,312,092
- - 70,203
- 37,461,847
- 23,470,603
- 100,935,991
- 54,382,814
1,927,387 - 1,527,028
_8_,"684,489’ - 23,469,397
- 3,508,465
31,333,936 2,574,697 2,832,018
52,881,197 34,827,487 383,860,248

Las concentraciones geograficas de los préstamos estan basadas en la ubicacion de los clientes. Las
concentraciones de las inversiones estan basadas en la ubicacidn del emisor.

La exposicion del Banco-ante el riesgo de crédite por clase de active financiero, la clasificacion interna v el
“Bucket” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera garantias U otros mejoramientos del crédito, se
proporcionan en las tablds siguientes. A mienos que séa sefialado de manera especifica, pafa los activos
financieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto. Para los comptomisos-de préstamo
y los contratos de garantia financiera, las cantidades’en la tabla representan las cantidades comprommetidas o

garantizadas, respectivamente.
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Notas a los estados financieros condensados o
por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019

{En balboas)

Cartera de crédito a costa amortizadg

Corporative
CRG - a.5+ Riesgo bajo a razonable
CRC 6 Monitareo. '
Valor en libres bruto
Provisian por PCE:
Valor en libros

Consumaoe
Corriente
1-30 dias de-atraso
31-60 dias d& atraso.
61-90 dias de-atraso
Mas de 90 dias de traso
Valor en libros bruto
Provisién por PCE
Valor en libros

Vivienda
Corriente
1-30 dias de atraso
31-80 dias de-atraso
61-80 dias de atraso
Més de 90 digs de traso
Valor an-likros bruto
Provisiah por PCE
Valor endibros.

Tarjétade crédite
Corriente
1-30 dias de-atraso
31-60 dias de atraso’
£1-90 dias de straso
Mas de 90 dias de traso
Valer énlibros bruto
Provision por PCE.
\alor en libros

Compromisos de préstamos y
contratos de garantia

CRC 1-:a 4+ Riesgo baje a razonable

CRC 5+ 2 6 Monitareo .
Valor en libros bruto
Provision per PCE
Valor en libros

30.de septiembre de.2019

Bucket 2, PCE

‘Bucket 3, PCE

‘Bucket 1,12 durante &) durante @)
meses PCE tlempo de vida tiempo de. vida Total

282,248,342 4,070,515 139,830 291,458,687

‘25,287,933 8,175,876 - 33,483,809

307,536,275 17,246,391 139,830 324,922,496
{970.803) {1,612,353) (88,552) {2,671,208)

306,565,972 15,634,038 51,278 322,251,268

29,710,688 - - 20,710,688

4,393,637 - - 4,393,637

- 1,814,172 - 1,814,172

- 341,771 - 341,771

- - 412,802 412,902

34,104,325 2,155,943 412,902 36,673,170
(204,478} {62,642} {194:821) (461,941)

33,800,847 2,093,301 218,081 38,211,229
338,813 - - 336,813
99,533 - - 99,533

- - 232,858 232,858

436,348 - 232,858 569,204
(1,673) - (81,500) (83,173

‘434,673 - 151,358 588,031

39:.420,432 - - 39,420,432

2,903,058 - - 2,003,058

- 1,672,342 - 1,672,342

- 1,309,722 - 1,308,722

- . 2,240,521 2,240,521
42,323,490 2,982,064 2,240,521 47,546,075
{2,268,700) (234,350) (985,865) {3.,488,915)

40,054,790 2.747.714 1,254,656 44,057,160

3,213,485 - - 3.213,485

16,271,471 - - 16,271,471
19,484,958 - - 10,484,956
(28,812) - - (28,812)
19,456,144 - - 19,456,144
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(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

‘Notas a los estados financieros condensados N
por el periodo-de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019

(En balboas)

Carfera de crédito a costo amortizado

Corporative

€RC 1- a 5+ Riesgo bajo a razonable

CRC-6 Monitoreo
Valor enlibros bruto
Provision por PCE
Valor enlibros.

Consumo
Corriente
1-30-dias de atraso
31-60 dias dé atraso-
61-90.dias de atraso
Mas de 90 dias de traso
Valar en libres brutg
Provision porPCE
Valor en lipros

Vivienda.
Corriente
1-30 dias de atraso
31-80 dlas de atraso
61-90 dias de atraso’
Més de 90 dias de fraso
Valor en libres bruto
Provision por PCE
Valor én libros

Tarjeta de crédito.
Corriente.
1-30 dias de atraso
31-80 dias. de atraso
61-80 dias de atrasao
Mas de 90.dias de fraso
“Valor en libros bruto
Provision por PCE.
Valor en lipros

Gompromisos de préstamos y

‘contratos de garantia

"CRG 1- a 4+ Riesgo-bajo a razonable

CRC 5+a 5 Monitoreo
Valor en libros bruto
Provigion por PCE
‘Valor en libros

31 de diciembro de-2018

Bucket 2, PCE

Bucket 3, PCE

Bucket. 1, 12 durante ¢l durante &l
meses PCE tiempo de vida  tiempo de vida Total
245,145,337 5,635,429 4,202,832 254,983,598
‘28,186,662 10,242,397 . 38,429,058
273,331,999 15,877,828 4,202,832 293,412,657
(729,617 (499,090} {1.799,609) (3,028,316}
272,602,382 15,378,736 2,403,223 230,384,341
36,894,498 ¢ - 36,894,498
6,263,863 - - 6,263,963
- 1,440,906 - 1,440,908
- 427,757 - 427757
- - 806,581 806,581
43,158,467 1,868,663 806,581 45,833,705
(356,226) (102.154) {357,092} (815,472)
42,802,235 1,766,509 449,489 45,018,233
512,967 - - 512,967
146,975 - - 46,975
- - 187,062 187.092
550,042 - 187,092 747,034
(2,234) - (65,482) (67.716)
557,708 - 121,610 679,318
35,654,010 35,654,910
2,180,667 2,180,667
1,315,178 1,315,178
1,118,057 1,118,057
1,850,116 1,850,118
37,835,577 2,433,235 1,850,116 42,118,928
(2,260,107) (220,391) (765,338) (3,245,836)
35,575,470 2,212,844 1,084,778 38,873,092
6,220,765 - - 6,220,765
8,213.304 - - 8,213,304
14,434,069 - - 14,434,069
{11.441) (11,4413
14,422,628 - 14,422,628
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A. )

Notas a los estados financieros condensados

"por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019

(En balboas)

Riesgo de'tasa de interés

Es el riesgo asociado ¢on una disminucién en los fiujos futuros de efectivo y ¢l valor- -de un instrumento

financiero debido a variaciones en las tasas de interés del mercado.

Ei riesgo de la tasa de interés del valor razenable es e) fiesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctite. por los cambios en la tasa de interés del mercado, El Banco esta expuesto a los efectos.de fluctuacion
&én los niveles en general de la tasa de interés del mercado tanto para su: valor razonable.como para ¢l riesgo
del flujo de efectivo. Los margenes de interés.pueden aumeritar coma resultado de estos cambios, pero puede
reducir las pérdidas en el evento de que ocurran movimientos inesperados.

La tabla a continuacién resume la exposicién del Banco al riesgo de tasa de interes. Esto-incluye los saldos
de los instrurmentos financieros del Banco, clasificados. por lo que ccurra prirnero entre: la reexpresion
contractual o la fecha de vencimiento,

Hasta De 3 meses De 1 afio Sabre §
-30 de septiembre de 2019 3 meses a1 aio a 5 afos anos Total
Activos financleros:
Depdsitos en bancos 45,684,799 45,684,790
Activos financieras al valor razonable conr 5,745,982 19,936,090 14,245,800 8,124,039 40,051,911
camblos en CUI B
Cartera.de créditos’ 105,624,776 165,627,330 108,601,247 35,026,700 411,880,052
Total de activos financieros 157,055,557 177 563,420 116,847,047 43,150,730, 497,616,763
Pasgivos financieros:
Depdsitos de bancos. 4,519,929 10,051,836 14,571,764
Depésitos de-clientes 159,138,978 163,392,283 139,058,188 177,724 461,764,173
Chbligaciones financigras 136,181 432,550 12,826,348 1,184,679 4,589,756
Deuda subordiftada 10,100,000 10,100,000
Total de pasives flnancieros 163,792,088 163,824,833 162,036,369 1,372,403 491,025,693
Hasta De 3 meses De 1 afio. ‘Sobre 5
31 de dicleimbie de 2018 .3 meses a1 afio & 5 afios anos Total
Activos financieros:
Depdsitos en bancos 52,881,197 - = - 52,881,197
Activos financieros al walor razonabie con. - i~ ) . ]
cambios .en CUI 4,816.18 13,016,870 8,080,500 2,914,001 234,827,487
‘Cartéra de craditos’ 303,261,019 15,817,224 62,471,615 2,419,390 383,069,248
Total de actlvos financieros . 360,958,232 28,834,194 70,552,115 11,333,391 471,677,932
Pasivos financieros:
Depésitos de bancos: 17,644,976 - 10,036,986 - 27.681,952
Depoésitos de clientes 164,086,884 g7 BT0329 158,610,352 2,182,712 422,550,277
Obllgaciones .y colocadiones 2,185,832 - - - 2,185,832,
Deuda subordinada 300,000 - 2 10,000,000 10,300,000
Total dé paslvos financieros. 184,217,692 97,670,329 168,647,338 12,18_2.712. 462,718,071
Total gap de inferés- 176; 740,540 {68.,836,135) {98,005, 223} (849,321} 8,959,861
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Banco Ficohsa (Panam4), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados
por €l periodo de nueve meses termmados el 30 de septiembre de 2019

{En balboas)

La Administracién del Banco para evaluar los riesgos de tasa deinterés ysu. ‘impacto &n el valorrazonable de
los activos y pasivos financieros realiza simulaciones para determinar la sensibilidad -en los activos y pasivos

financieras.

El anafisis base que efectiia la Administracién mensualmente consiste en determinar el impacto en los activos

y pasivos financieros ¢ausados por aumentos-o disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés:

A continuacién se resume el impacto:

Sensibilidad en &l ingrese heto-de interés

30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre

2018 2018 2019 2018
100pb de 100pb de
Incremento Disminucion
Al final del periodo / afio {1,368,263) 209,826 1,368,263 (693,800}
Promedio det periado / afio (798,504) 287,609 798,504 {503,141}
Méximo.dei periodo / afio {1,368,263) 592,808 1,368,263 (116,964)
Minima del periodo / afte (358,504) 164,321 358,594 {1,000,652)

Sensibilidad en ofras utilidades integrales.

30 de-septiembre 31 de diciembre  30.de septiembre- 31 dediciembre

2019 2018 2018 2018.
100pb de 100pb de
Incremento Dismiinucidn
Al final del periodo / afio (814,108) 10,559 814,749 3,646
Promedio del petiodo / afio (685,710) 13,747, 685,746 3,921
Maximo det perigdo / &fio (826,064) 16,536 826,105 4,869
MInimo-del periodo / afio (595;805) 10,559 505,840 1,619

Clagificacién v valor razonable

Medicién del valor razonable de activos financieros a-valor razonble con cambios en ofro resultado integral:

30 de septiembre

2019 Nivel 1 Nivel 2 ‘Nivel 3
Letrds de tesoro 6,893,460 - - 6,893,460
Bonhos cofporativos y fondo. de
renta fijg 4,323,429 4,083,092 ~ 230,338
Bonos de la Republica de Panama 16,720,668 8,400,964 - 8,310,703
Borios corporativos de emisores bancarios 12,114,354 2,011,969 564,265 9,538,121
40,051,911 14,515,025, 564,265 24,972,621
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados-

por el periodo de nueve meses terminados el 30 de. septlembre de 2019

{En balboas)

31 de diciembre

2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Letras dé tesoro, locales 7,819,170 - - 7,819,170
Bonos corporativos y fondo de renta N _ _ . -
fija, locales 16,547:617 6,100,494 1,092,603 10,354,520
Bonos de la Replblica de.Panama 5,412,658 5,412,658 - -
Banos corporatives de emisores: bancarios 5,048,042 ‘3,941,681 1,108,361 -
34,827 487 14,454,833 2,198 964 18,173,690

A continuacion se presentan los principales. métodos de. valorizacién, hipétesis y variables utilizadas en la

gstimacion del valor razonable de.los instrumentos financieros,

Instrumentos ~ Tecnlca de valoracian Variables utilizadas Nivel
Precios de mercados, obsenrabies
Titulos de deuda gubernamental, Precios: de mercados en inefcados activos’ 1-2
titulo de deuda privada
Precias de mercado: Precios de mercado cbservables 1-2
Fivjos. descontados Tasa de referencia de mercado
Margen.de crédito 3
El movirniento de los-activos financieros en nivel 3 se detalla continuacién:
Saldo inicio del periodo 18,173,690 26,140,317,
Adiciones 18,500,000 '31,000;000
Ventas.. (20.3590", 000) (42,000,000)
Redenciones o (481.,6086) 84,647
Cambio neto en activos financieros-a VROUI {908,787) 21,156
Intereses 53,916 7,570
Transferencias a Nivel 3 10,135,408 9,920,000
Saldo al final de periodo 24,972,621 18,173,690
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Banco Ficohsa (Panama), S.A,
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S:A.)

Notas a los estados financieros condensados _
por el periodo:de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019
{(En. balboas)

5. Valor razonable dé los instrumentos financieros no medidos: a valor razonable en el estado
condensado de situacién financiera

A continuacion un resumen del valor en fibros y del valer razonable estimado de-activas y pasivos financieros’
S|gn|f'catlvos no medidos al valor razonable én el estado condensado de situacién financiera del Banco se

resume a continuacion:

o _ _ Total valor Total valor
30 de. septiembre de 2019 Nivel 1 Nivel 3 razonable: en libros
‘Activos financieros:
‘Depositos en bancos @ plazo 17,583,879, 17,583,879 17.583,879
Cartera de créditos 411,380,560 411,380,560 404,810,817
Total de activos financieros 428,964,439 428,964,438 422,394,696
Pasivos financieros:
Depositos de bancos 10,051,836 10,051,838 10,051,836
Depésitos a plazo fijo de clientes 344,580,273 344,580,273 344,580,273
Obligaciones bahcarias 4,589,756 4,589,756 4,589,756
Deuda subordinada 10,10C;000 10,100,000 10,100,000
Total de-pasivos financieros 369,321,885 369,321,865 389,321,865
_ » _ Total valor Total valor
31 de.diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 3 razohable en libros
Activos financieros: _ _
Depdsitos en bancos a plaza 9,584,000 9,584,000 9,584,000
Cartera-de créditos 384,685,575 384,685,575 376,148,682
Total de activs financieros 384,268,575 384,269,575 385,732,882
Paslvos financieros: _
Depdsitos de bancos 18,672,895, 18,672,885 19,052,545
Depésitos a plazo fijo de clieites 290,383,723 290,383,723 293,142,867
‘Obligaciones bancarias 2,185,832 2,185,832 2,185,832
Deuda subordinada 9,198,772 9,198,772 10,300,000
Totzl de pasivos financierfos 320,441,222 320,441,222 .324,681,244

Cuando estan disponibdes, el valor razonable de los actives financieros se basa en transacciones de mercado
obsérvables (Nivel 1 o 2). Cuanda las transacciones de mercado observables no estan dlspontbles el valor
razonable es estimado utilizande modelos de valoracion, tales como las técnicas de flujos de caja descontados,
donde el dato de entrada mas. s:gnlfcahvo lo conistituye la:tasa de descuento que refleja. el riesgo de crédito de
la contraparte {(Nivel 3).

El valor. razonable de los pasivos financieros incluidos en Nivel 3-s& estima utilizando técnicas de flujos de caja
descontados a las tasas que se ofrecen en el mercado-por los mismos. productos con términos similares.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. | )
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros condensados
por el periodo de nueve meses terminados ef 30 de septiembre de'2018
(En. balboas)

8. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

30 de.septiembre 31 de diciembre:

2019 2018

Efectivo 1,245,193 1,572,631
Depésitos:

Depésitos a la vista 28,100,920 43,297,197

Depésitos a plazo 17,583,879 9,584,000
Mehos: reserva por deterioro (457) -
Total de depdsitos en bancos _ 45,684,342 52,881,197
Total de efectivos 'y equivajgntes de efectivo 46,929,535 54,453,828

Los depisitos a plazo devengan una tasa promedio de 1.80% (2018: 1.60%) y tienen fecha de vencimiento en
octubre 2018 (2018: enero 2019).
7. Activos financieros al valor fazonable con cambios en otro resultado integral

Al 30 de septiembre de 2019, el saldo de los activos financieros al valor razonable coh cambios en otro
resultado integral se detalla a continuacién:

30 de septiebre 31 de diciembre
2019 2018
Invérsiones en valores' a valor razonable 39,812,029 34,561,082
Intereses por cobrar 239,882 266,405
Total 40,051,911 34,827,487
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{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados: N
por el periodo de hueve meses terminados. el 30 de septiembre de 2019
(En-balboas)

Al 30 de septiembre de 2019, el movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas se presenta a
continuacién:

30 de septiombre 31 de diciembre
2019 2018
Saldo al inicio del afio 58,392 -
Ajuste por adopcion NIfF 9 _ = 80,082
Saldo al inicio del afio ajustado 58,392 80,082
Reversién de provisién cargada-a resultados (4,868) _ {21,600)
Saldo final 53,524 58,392

Al 3_0.d_'e septiembre de 2019, los activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral
estan constituidas por los siguientes tipos de inversion:

30 de septiembre 31 de digiembre
2019 2018
Thulos de deuda privada 23,614,128 14,856,604
Thulos de deuda gubernamentales. 16,437,784 19,970,883
Total 40,051,911 34,827,487

Lés thulos de deuda tienén vencimieritos entre diciernbre 2019 y mayo 2025 y dévengaban una tasa promedio
de 3.31% '

8. Cartera de créditos

Al 30 de septiembre de 2018, el salda de los préstamos a clientes se detalla a continuacion:

30 de septiembre. 31 deé diciembre

2019 2018
'C_'_arter-_a de crédiios 409,810,945 382,112,324
Intereses por cobrar 2,069,107 1,856,924
Provision para pérdidas crediticias esperadas_ (6{705',23?) (7,168,781)
Intereses y comisiones descontadas no gariadas (363,998) (651,785)
Total 404,810,817 376,148,682
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Banco Ficohsa {Panama); S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados

por ¢l periodo de nueve meses terminados el 30-de septiembre de 2019

‘(Erbalboas)

Intereses y comisiones descontadas no.ganadas

A continuacién se detalla un fesumen del movimiento de Jos intereses v comisiones descontadas no-ganadas

en-la ¢artera de créditas por el afiol

Saldo al inicio
Adiciones
Ingreso teconocido en ganancia.o pérdida

Total

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

2019 se resume g continuacion:

Provision por pérdidacrediticia esperada -
cartera-de eréditos

Saldo al '3 de diciembre de 2018
“Transférido 4 12 meses: o
Trahsferido a durante-la vida total sin deteriore crediticio-
Transferido a-durante ia vida total con deterforo crediticio
Total de transterencias

Provisién. PCE cargada a resuitado:
Recalculo de |2 cartera, nete,
‘Nuevos activos financiercs originados
Préstamos cancelados.
Total de provisién PCE cargada a resultado
Recuperacion de préstamos castigados
Présfamps castigados

Reclasificaéion de reserva para opéraciones contingerites-

Saldo al 30 de septiembre de 2019

30 de septiembre 31 de diciembre

2019 2018
651,785 1,053,626
1,120,420 1,194,161
(1,408,207) (1,596,002
363,998 651,785

‘PCE durante la.

PCE durante

El movimiento en ta provisién para pérdidas credticias-esperadas en cartera de prédito-al.:’)o-de septiembre de

‘vida total sin  la vida total
PCEa12 detericro con deterioro
meses creditficio- ‘grediticio’ Total

- 3,350,627 821,636 2,987,518 7,188,781
{225,892) 140,913 84,979 -
46,524 (80,344} 33,820 -
82,658 1,427,602 {(1.510:260) -
{98,710 1,488,171 {1,391,461) B
(762.031) {233,194) 5,209,534 4,214,309
+1,494,357 107,300 788 1,603,415
{521,277) (274,568) (681,688) (1,477,533}
211,049 (400,462) 4,528,604 4,340,191

- - 522 461 522,461
- - (5,297.384)  (5,207,384)

(28812) - - {28,812)
3,473,966 1,808,345 1,350,738, 8,705,237
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)
Notas a los estados financieros condensados

por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2019
(En balboas)

PCE durante la

‘31 de diciembre de 2018 vida total sin

PCE durante
la vida fotal

PCEa12 deterioro con.deterioro.
migses. ‘erediticio crediticio Total
Saldo al inicio del afio (NIC*39) 1,071,035 417,341 1,904,446 -3:392,822
. Cambios por adopeion NIIF:2: .2,060,210 3,543,364 859,441 ‘6,283,015
Saldo al inicio del ano (NIIF 9) 3,131,246 3,960,705 2,563,887 9,655,837
Transferide-a 12 meses. _ ) (221,160) 141,207 79,869 -
“Transferido a durante la vida total sin deterioro-crediticio 1,318,139 (1,347,445} 23,308 -
“Transferido a durante la vida total con deterioro crediticio 51.251 26,054 {87,305) -
‘Total de transferencias 1,158,230 {1 74,1 00) 15,870 -
Provisisn PCE cargada a resultado;
‘Recalcuilo de la cartera, neto {1,344.557) {561.215) 6,587,033 '6,682,1 81
Nuevog actives financleres otiginados -1,380,695 151,289 1,619,908 3,151 ._89'2
_ Préstamos cancelados (955,976} 1,555,043} (823,093) {3,344,112).
Total de provisidén PCE cargada a resultado (929,848) {1,984,969) 9,384,748 16,489,931
Recuperacion de préstamos castigados - - 503,411 503411
Fréstamos castigados - - {9,480,398) _ (9,480,398)
Saldo al final def afo 3,359,627 821,636 2,987,518 7,168,781

‘Concentracion de riesgo de crédito

A continuacién la cartera de préstamos-se presenta de acuerdo a la distribucién por actividad econdmica al 30

de septiermnbre:.

Comercio
Construccion
Sendcios

Industrias

Empresas financieras
Personales auto
Personales:

Vivienda hipotecaria.

Comercio
Construceién
Sendcios

Industrias

Empresas financieras
Personales auto
Pearsorigles

Vivienda hipotecaria

30 de septiembre de 2019

Inteme Exterio. Total
28,325,392, 32,620,810 60,946,202
2,800,625 5,091,385 7.892;009
50,178,301 75,185,125 125,343,427
12,395,987 72,514,816 84,910,803
2,679,829 45,014,791 47,694,620
7,111,418 12,632,328 19,743,818
51,577,669 13,100,860 ‘64,678,529
- 670,648 670,648
155,089,220 256,810,832 411,880,052

31 de dicembre de 2018

Intemo Externo Total
22,392,452 38,488,465 60,880,917
3,300,511 5,061,245 8,361,756
39,553,450 70,281,107 109,834,557
7,489,541 58,364,821 65,854,362
4,979,281 45,085,670 50,064,951
10,143,568 16,273,412 26,416,980
48,454,191 13,353,063 61,807,254
. 748,471 748,471

136,312,994

247,656,254

383,969,248
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(En-balboas)

Las tasas que &l Banco pacta con sus clientes son fijas‘a corto plazo. Estas tasas son revisadas por el ALCO,

.con base al costo del dinero. Dichas tasas pueden ser modificadas por el Banco, previa notificacién. a los

clientes, segtin lo establecen los contratos de préstamos y pagarés firmados con los clientes.

9. Mobiliario, equipo y mejoras
Los mobiliarios, equipds y mejoras; se resumen a continuacién:

| - Mejoras a la |
30 de-septiembre de 2019 Mobiliatioc  Equipo de propiedad ‘Activosen

Total yequipo compute _arrendada . Edificio pProce so

Costo: . o . _
Al iniclo del afio 12,052,508 1,119,231 535,411 1,826,832 - 8,571,035
Aumentos . 3,023,184 42,618 18,821 1,358 _ - 2,960,387
Reclasificaciones {95,043) 993,078 1,808 2,244,847 5:690,326 {18,025,202)
Al fingl del afio 14,980,650 2,154,927 556,140 4,073,037 /6,690,326 1,506,220
Bepreciacion _
Aliniglo del afio (1,853,025) {662,369) (416,324) (854,342) o -
Aumentos- {572.694) {204,131) 66;420) (184,185) (117,958) -
Al final del afie 12,525,729). (886,500) .  {482,744) {1,038.527) (117,958) -
Saldos netos 12,454,921 1,268,427 73,396 3034510 _ 6,572,388 1,506,220

Mejorasala

31 de diciembre de. 2018 Mobilia rio Equipo da propiedad Astivos en
Total 'yequipo. computo arrendaca Edificio proceso
Casta: _ ' _ _ '
Al inicio del afo .3,673,003 1,041,625 519,144 1,826,832 - 185,402
Aumentos 8,641,356 77,608 20,255 - - 8,543,495
Reclasificaciones (161,8507 - (3.988) - - {157,862)
Al final def afio - 12,052,509 1,119,231 535,411 1,826,832 _' - B,571,035
Depreciacién
Al fnicio del afio {1,483 586) (533,791) (297,500) (652,295) - -
Aum entos (460,448} (148,578} {118,824) (202,047) - -
Al final del afio- {1,953:035) {682,389)  (416,324) (854,342) - -
Saldos netos 10,089,474 436,862 119,087 972,490 - 8,571,035,

El mobiliario, _equipo y mejoras se presentan al costo.de adquisicion, neto de la depreciacidn y amortizacién
acumulada y las pérdidas.por detérioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas:son
capitalizadas, mienfras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden [a vida’ atil o no

mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacidon y amortizacién se cargan a las operaciones cofrientes y se calculan por el método de [inea
recta en-base a la vida iifil estimada de:los activos!

% de
Vida util depreciacién
Mobiliario y equipo 3-10 afios 10% - 33%
Equipo de cémputo 2-5afos” 20% - 50%
Mejoras @ la propiedad arrendada 2- 10 afios 10%.- 50%
Edificio 40 afios 2.5%
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Banco Ficohsa {(Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros condensados
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por el periodo de nuéve meses terminados ¢f 30 de septiernbre de 2019

10. Activos intangibles

Los activos intangibles estén conformado por licencias, desarrollos y programas. El movimiento-se detalla a
‘continuacién:

I ) - Software Software

30 de septiembre de 2019 Total adquirido  desarrollado  Licencias:
Costo:
Al inicio. del afio '2_,'7'89_,:5__57 '705_,188' 25_7',_061' 1,'827,’308'
Adiciones 456,991 _ 66,090 _ 390,901
Al final del afio 3,246,548 771,278 257,061 2,218,208
Amortlzaclon
Al inicio del afio {2,309,908) (_5_'_4'6,1_42). (198,584) (1,565,180)
Amoaortizacion del aiio 482,397y  (119,123) (16,548) (346,726)
Al final del afio ©,792,303) _ (665,265) (215,132) _ (1,911,906)
Saldes netos 454,245 106,013 44,929 306,303
31 de diciembre de 2018 Software Software.

Total ~ adquirido desarrollado Licencias
Costo: _ _
Alinicio del afio 2,417,324 578,589 257,061 1,581,674
Adiciones. 372,233 126,599 - 245,634
Al final del afio 2,789,557 705,188 257,061 1,827,308
Amortizacién:
Al inicier de:l afio (1,831,976) (343.9.82) (167,522) _(1',320',47_2)_
Amortizacién del aio (477,930) (202,180) (31',06'2) '(244,708)
Al final del afio (2,308,908) (546, 142) (198.584) _ (1,565,180)
Sa Iﬂos. netos 479 651 159,046 58,477 262,128

Los activds que estan sujetos a amontizacion se.revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segln

las circunstancias-indiquen gue ¢l valor en libros no s recuperable. Elvalor en libros de los activos se feduce
inmediatamente: al monto recuperable, que es el mayor entre el activo-al valor razenable. menos el costo de
venta y el valor en uso.

-31-




Banco Ficohsa (Panama), S.A. _ |
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11. Activos por derecho de uso

‘Los activos por dérecho de uso, se detallan a continuacion:

30 de septiembre de 2013 Total Eégég‘::c?: B Ei?:?:::i::dra Pargqueos .
Activo _ '

Al inicio del afio _ - . - - -

Adiciones 4,984,430 4,355,031 456,734 172,665

Al final del afio 4,984,430 4,355,031 456,734 172,665

Depreciacidn

Alinicio del afio - - - -

Depreciacion del afio (502,857) (456,102) (34,255) (18,500)
Al final del afio (502,857) (450,102) (34,255) (18,500)
Saldes netos 4,481,573 3,904,929 422,479 154,165

12, Otros activos

Los otros activos, se detallan a c:onti'nu_a_cién:__

30 de septiembre

31 da diciembre

2019 2018
Cuentas-por cobrar compaiiias relacionadas, neto 15,930,549 15,276,118
Deptsitos en garantia 2,083,616 2,076,110
Cuentas varias por cobrar 1,629,180 367,518
Gastos pagados por.anticipado. 1,139,028 1,201,870
Transacciones con clientes en proceso de formalizacion 849,257 579,055
Fondo de cesantia 384,711 312,659
Comisiones diferidas 313,882 785,219
impuesto sobre la renta - pagado por adelantado 76,043 76,043
Cuentas por cobrarseguros - clientes 41 2,112
Cuentas por cobrar transitorias-- préstamos - 179,286
Otros 554 843 141,678
Total 22,961,510 20,997,668

-32-




ey,

Banco Ficohsa (Panama), S.A. | |
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)
Notas a los estados financieros:condénsados
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13.  Depésitos de bancos

Al 30 de septiembre de' 2019, los depdsitos de bancos se-detallan a continuacion:

30.de septiembre

31 de diciembre

2019 de 2018
Depdsitos: a la vista 4,383,900 7,619,339
Depdsitos dé ahorro 136,029 1,010,078
Depdsitos a plazo fijo 10,051,836 19,052,545
Totat 14,571,764 27,681,962

Al 30 de septiembre de 2019, los depdsitos de ahorro y cuenta corriente clasicos no generan intereses.

Las tasas de interds anual que-devengaban los depasitos de bancos vscilaba entre 1% y 4.5% (diciembre

2018: 1.% y 4.5%).

El depésito a plazo fijo mantenidd tiene fecha de vencimiento 2020 y devenga una tasa nominal de 4.50%.

14. Depésitos de clientes.
Al 30 de septierribre'de 2018, los depésitos. de clientes se detallan a continuacion:

30 de septiembre

31 de diciembre

2019 2018
Depésitos & lavista 60,636,228 46,421,325
Depésitos de ahorro 56,547,672 82,986,085
Depésitos a plazo fijo 344,580,273 293,142,867
Total 461,764,173 422.550,277

La tasa de interés anual piomedio que devengaban los depdsitos de clientes oscilaba entre 0:13% y 7%

(diciembre 2018: 0.11% y 5.5%).
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18. Obligaciones financieras

Al 30 de -septiembre de 2019, el Banco mentiene obligaciones. financieras que incluyen pasivos por
arrendamlentosyobllgacmnes Bancarias. Verrteferencias 15.1 Pasivos por arrefidamientos y 15. 2-Qbiigaciones

‘bancarias.
30 de septiembre 31 de 'diciembre
2019 2018
Pasivo por arrendamiento 4,589,756 _ -
Obligaciones bancarias - 2,185,832 _
Total 4,589,756 2,185,832

15.1  Adopcién NiF-16 al 1 de enero 2019
15.1.1 Pasive por arrendamientos

Al 30 de septiembre-de 2019, &t Banco mantiene compromisos sobre activas por derecho de uso, los cuales
vencen comeo se muestra a continuacion:

30 de sepfiembre:

de 20198
Hasta 1 afio 568,731
Entre 1 y 5 afios 3,234,622
5 afios o mas 786,403
Total 4,589,756

15.1.2 Compromisos de Arrendamientos bajo NIC 17

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco mantenia compromisos sobre-alquileres, los cuales vencian como se
muestra a continuacién;

31 de _dici_em'bre

de 2019
Hasta 1 afio 515,087
Entre-1y-5 afios 1,992,436
5 afios o mas 1,134,239
Total 3,641,762
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15.2  Resumen de obligaciones y colocaciones

s Al 30 de sepliembre de 2019, el Banco mantenia facilidades de crédito otorgadas por baricos
corresponsales por B/.43, 500,000 {diciembre 2018: B/.46,500,000) los cuales no se han utilizado
(diciembre 2018: B/, 2,185,832). Adicionalmente, el Banco mantiene-utilizado B/.2,770,000 (dicienbre
2018: B/.2.470,000) para operaciones contingentes de cartas de créditos.

s Mediante resolucion fechada el 28 de abril de 2014, la Superintenderncia de! Mercado de Valores de-
Panam4 autorizé la Emisién 'y Oferta. Pblica ‘de: un Programa Rotativo-de Valores. Comerciales
Negociables (en adelante los “VCNs™) en forma global, rotativa, nominativa, registrados y sin cupones;
en varias Series, por un valor nominai de hasta Cincuenta Millones de Délares (B/.50,000,000),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y con denoniinaciones o miltiplos de Mil
Délares (B/.1,000) moneda-de curso legal de los Estados Unidos de América, sujeto al registro de los.
mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé y su listado en la Bolsa de Valores
de Panama.

Al 30 de septiembre de 2019 y 31 de diciembre 2018, no se mantenian VCN emitidos, ni-en circulacion.

El movimiento de las obligaciones bancarias siri intereses acumulados, se detalla a continuacion para praposito
de conciliacion.con el estado de flujos de efectiva:

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Saldo al inicio-del afio/periodo 2,185,832 1,088,546
Producto de cbligaciones bancarias '_2_,290,6_61 8,223,742
Cancelacién de chligaciones bancarias {4,476,493) (7.106,456)
Saldo al final del afio/periado - 2,185,832

16.  Deuda subordinada a término

Al 30 de septiembre de 2018 se han emitido B/.10,000,000 de bonos en deuda subordinada {diciembre.2018:
B/.10,000,000). Dicha emisién tiene un. plazo de 7 afos; con vencimiento al 15 de agosto de 2024, con
intereses pagaderos semestralmente a una tasa fija de 8% y capital pagadero:al vencimiento de la obligacion.

El-emisor podré redimir los bonos:a partir del quinto afio a un valor equivalente al 100% del valor nominal,
sujeto a previa autorizacién de [a Superintendencia de Bancos de Panama.
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17, Otros pasivos

El detalle de‘otros pasivos se resume a continiuacion:

Cuentas por pagar operaciones dé préstamos
Prestaciones laborales

Cheques en circulacién

Otros c¢ontratos por pagar

Gastos acumulados pot pagar

Cuentas por pagar compafiias relacionadas
Membresias

Provision de operaciones contingentes.

Total

18. Ingresos por intereses

Sobré-Gartera - de créditos
Scbre depésitos en bancos
Sobre inversiones en valgres

Total

19. Gastos por intereses

Saobre depdsite de clientes

Sobré deuda subordinada

Sobre pasive por arrendamientos:
Sobre obligaciones y colocaciones

Total
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30 de septiembre’ 31 de diciembre

2019 2018

3,802,534 734,540
900,481 945,577
676,835 852,773
503,960 491,879
632,946 905,227
636,487 13,812
85,013 160,008

28,812 . -
7,267,068 3,803,816

Por los hueve meses terminados el
30 de septiembre

2019 2018

25,145,887 21,854,642
963,300 1,354,565
877,234 1,285,742

26,986,421 24494 949

Por los nueve meses terminados el
30.de septiembre

2019 2018
11,115,237 10,032,698
600,000 595,889
240,664 .
39,834 132,211
11,995,735 10,760,798
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20. Ingreso neto por comisiones.
El desglose dél ingreso nete por comisiones se presenta a continuacion:

Por los nueve meses. terminados el

30 de septiembre
2019 2018

Ingresos de somisionas por:. o
Tarjetas de crédito 4,482,079 4,462,898
Préstamos y descuantos 1,163,199 385,118
Transferencias, giros, telex y legaies 325,006 238,883
Cartas de crédito ¥ cobranzas documentarias 147,443 70,242
Garantias y avales 67,593 _;23,_743
(Otras comisiones _ 16&608_ 214,456

6,355,018 5,395,340
Gastos de comisiones por:
Tarjetas de crédito 1,189,544 978,493
Administrativos. 497,744 82,638
Bancos corrésponsables : 83,803; 42 532
Estructuracion y gestion de colocaciones 57,228 ‘61,956
Otras 2,485 3479

1,830,895 1,169,088
Ingresos neto de comisiones 4,524,123 4,226,242

21. Otros ingresos

Los ofros ingresos incluidos en €] estade de ganancia o pérdida y otro resultado integral, se resumen a
continuacian: '

Porlos nueve meses
terminados.el 30 de septiembre

2019 2018
Sendcios administrativis afiliada 468,843 448,280
Ganancia en conversion de divisas 43,531 70,173
Otros ingresds 211,134 52,365
Total 723,508 588,818
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22, Gastos. de personal

El-gasto de personal se detalla a continuacién:

Salarios y otras remuneraciones
Prestaciones laborales

Prima de antigiledad

Otros

Total

23. Otros gastos

Por les nueve méses terminados
‘el 30 de septiembre

2019 2018
3,915,001 4,191,509
561,236 501,865
96,796 133,057
740,836 755,398
5,313,869 5,582,229

El detalle de otros gastos se resume & continuacion:

De_preciaci'én y-amortizacion
Impuestos bancarios

Honorarios profesionales

Sendcios administrativos

Sendcio de atencion telefonica
Syplementos de oficina y sendcios
Depreciacion de activos por derécho_' de uso
Publicidad y mercadeo

Dietas y gastos de directores
Reparacién y mantenimientia
Alqui_ler_e_s-

Cuofas y suscripciones

Seguros’

Pérdidas por riesgo operativo
Otros gastos

Total

Por los nueve mesesterminados
el 30 de septiembre de

2019 2018
1,055,091 717,275
931,018 915,640
980,499 494,705
070,823 713,031
816,068 600,563
662,169 604,953
502,857 -
299,306 235,451
203,500 192,193
362,206 261,944
140,425 760,404
109,210 240,710
108,575 88,210
29,894 34,216
632,403 271,220
7,804,044 6,130,515
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24. ‘Capital social

30 de septiembre. 31 de diciembre:

2019 2018
Autqrizadas 1;0,_000' -acciones ‘camunes sin  valor neminal;
emitidas y en circulacion 3,400 (diciembre 2018: 3,400)
acciones con un-valor asignade de B/.10,000 cada una 34,000,000 34,000,000

25, Compromisos y contingencias

‘El Banco mantenia instrumentos ﬁnanc:leros fuera del estado de situacién financiera, que résultan-del curse

normal de sus operaciones y los cuales involuctan elementos de riesgo. crediticio y de liquidez. Richos

instrumentos. financieros incluyen cartas de crédito, garantias emiitidas y promesas de pago, los cuales se

describen a continuacion:

_ 01 15
30 de septiembre de 2019 Afio Afio Total.
Cartas de crédito y créditos documentados 4,987,292 - '4_,987;-292
Garantlas bancatias 11,992,609 2,505,055 14,497,663
Lineas de crédito por desembolsar clientes 39,231,953 25,168,566 64,400,518
Total 56,211,853 27,673,621 83,885,474

_ 041 1-5

31 de diciembre de 2018 Afio: ARo Total
Cartas de créditoy créditos documentados 5,740,815 - 5:740,815.
Garantfas bancarias = 8,693,254 8,693,254
Lineas.de crédito por desembolsar clientes - 50,445,833 50,445,833
Total 5,740,815 59,139,087 64,879,902

Las cartas de créditos y promesa de pago estan expuestas.a pérdidas crediticias’ en el evento. que el cliente:
no cumpla con.su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos: dél Bance en la aprobacién de
compromisos de -crédito, garantfas financiéras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamlento de préstamos registrados en el éstado de situacién financiera.

Las cartas de crédito, en su mayoria son utlllzadas ‘sin embargo, gran parte-de dichas utilizaciones san a la
vista y su pago es inmediato.
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26, Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de. impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de. Panama estan
sujetas a Tévision por las autoridades fiscales por los trés difimos: afios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a a legislacién fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto sobre

la renta en concepto-de ganancias provenientes de fuente extranjera. Tambien estan exentos del pago de

impuesto sobre la renta, los interéses ganados scbre depodsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores ‘del Estado Panameric & inversiones en titulos-valores éinitidos a traves de la
Superintendencia del Mercado de Valores de. Panama.

27, Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Inciuidos en el estado condensado de situacion financiera.y el estado condensado. de ganancia o pérdida y
atro resultado integral.se encuentran los siguientes saidos y transacciones con partes relacionadas:

Dirgctores
'y personal Gompanias Compaiiias Casa

'30.de septiembre de.2019 ) gerencial relacionadas afiliadas. Matriz Total
Activos o

Uepésitos enbancos - - 101,370, “ 101,370

Cartera de créditos 4321105 8,284,063 - - 12,605,168

Ofros activos - 16,104,735 32,889 - 16,137,624
Total de activos 4,321,105 24,388,798 134,259 28 844,162
Pasivos

Dapdsitos de bancos - - 4410,640: - 4,410,840

Depésitos de clientes 633,416 8,668,346 3,596,180 5,720,305 19,023,247

Deuda subordinada 1,010,000 1,010,000 - - 2,020,000

Otros pasivos - ‘27,863 508,623 - 636,486
Total de pasivos 1,648,418 9,706,208 ) 9,015,443 5,720,305 26,090,373
Ingresas

Ingresos por intereses. 189,483 191,858 122,_05_6 - 503,198

Ingresos. par comisiones 6,330 11200 48,720 4,082 71,332

Otros ingresos - 468,843 - _ - 468,843
Total de-ingresos 195,513 671,702 171,776 4082 1,043,373
Gastas

Gastos por intereses 73,595 ‘58,803 19,729 - 183,428

Gastos porcomisiones - 449,281 ‘2,323, - 451,604

Gaslos dé personal y-administratlvos. 1,007 8321 . - - 1,007,851

‘Otros gastos - 818,545 811,747 - 1,630,292
Totail de gastos 1,081.747 1,357,629 833,795 - 3.273475
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birectn_res.
-y persanal Compafias Compafias Casa _
31 de diciémbre de 2018 ___gerencial felacionadas afiliadas Matriz. Total
Activos
Depésitas en bancos - - 10,078:386. - 10,078,386
Gattera.de créditos 5,688,748 8,297,338 1 925,926 - 16,112,043
Otros activos’ - 14,983,872 282,246 - 15,276,118
Total de activos 5,888,749 23,291,210 12,286,558 - 41,466,517
Pasivos
Depdsitos de bancos- - - 8,503,755 523,424 9,127,179
Depésitos de clientes 21,522:803 9,247,112 4435805 - 35,205,720
Deuda subaordinada 4.030,000 1,030,000 - - 2,060,000
Otros pasives - 13,812 - - 13,812
Total de pasivos 22,552,803 10,290,824 12939560 523,424 45,406,711
30 de septiembre de 2048
in_gresos
Ingresos por intereses 102,225 108,360 199,669 - 410,254
In'gr'ie_sos parcomisiones 13,760 2487 35915 5,360 57,822
Otres ingresos - 448,280 - - 446,280
Total déingresas, 115,985 557,127 235,584 ' 5360 914,056
Gastos
Gastos por interesés 121,564 140,528 14,658 - 276,750
Gastos porcomisionss - 79,827 13,002 - 82,919
‘Gastos de personal 'y-ad'r'riinis'tra_ti'vqs ?5'8,1. g9 - o - 758,189
Oiros gastos - 602,714 303,846 - 912,560
“Total de gastos 879,763 823,069 327596 - 2,030,428

Al 30 de septiembre de 2019, Tos depésitos a plazo pasivos de parte relacionada devengaban una tasa de
interés promedio anual de 4.17% (diciembre-2018: 4.35%).

El Banco mantiene cuentas por cobrar y pagar con partes relacmnadas extranjeras por contratos de serVIc:los
las companlas relacionadas son rewsados anualmente Los costos |ncurndos por Ios servicios administrativos
corporativos son reconomdos en el rubio-de otros gastos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral.

Et Banco mantiene cuéntas por cobrar y pagar con partes relacionadas locdles, por contratos de servicios
generales administrativos.

El 31 .de octubre de 2016 se fifmé entre Alcance Iriternational (Panama),- S.A. (relacionada local) y el Banco
un acuerdo de reconocimiiente de deuds, -estableciendo una tasa de interés de 5,5% sobye las cuenfas por
cabrar; este monto es reconocido en el rubro de otres ingresos en ¢l estado de ganancia o pérdida y otro
resultado, integral. Al 30 de septiembre de 2019, el saldo adeudado por la compaiiia relacionada es
B/.16,104,735 de los:cuales B/.1,486,839 corresponde a intereses (diciembre 2018:'B/.15,200,980).

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la Administracion tienen vencimientos varios que
van de rioviémbre 2019 hasta agosto 2027, (diciembre 2018: marzo. 2019 hasta sept:embre 2024) y devengan
una tasa de interés anual que oscila entre. 5. 00% vy 30% (diciembre 2018; 4.70% y 30%).
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28, Segmento de operaciones

Como se revela en la Nota 1, el Banco se dedica al negocio de servicios financieros, El Banco no brinda
servicios que requieran ser somehdos a riesgos ni rendimientos de naturaleza diferente a los. servicios de-
operaciones de banca, intermediacion financiera y otros sevicios relacionados.que ameriten ser revelados por
segmentos de negocio yfo segmentos geograficos,

29. Principales leyes y regulaciones aplicables.
29.1  Ley bancaria

En la Reptblica de Panamd, los bancos. estan regulados por la Superintendencia de-Bancos, a través del Decreto
Ejecutivo No,52 del 30 de. abril de 2008 qué adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de
1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos
emitidos por esa entidad, Enfre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacion de
licencias bancariasg, reqwsnos minimos de capital y liquidez, supervision consclidada, procedimientos’ para la
administracion de riesgos de créditos ¥ de mercado, para prevencién de lavado de dinero, y procedimientos de
intervericién y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una
inspeccion cada dos afos realizada por los-auditores de la Supenntendenma de Bancos, para detérminar el
cumplimiento: de las disposiciones del Decreto Ejecutlvo No.52 del 30 de abiil de 2008 y la Ley No.23 del 27 de-
abril de 2015 sobre medidas de prevencién de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y de la:
proliferacién de anmas de destruccién masiva.

29.2 indice de liquidez

Al 30 de septiembre de 2019, €| porcentaje del indice de liquidez repertado por of Banpo--a_Ia_.-_Superinfendencia.
-de Bancos de Panama, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 61.15% (diciembre 2018: 52.33%).

29.3 Adecuacion de capital

La Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de un banco de Licencia General fio sean
inferiores al ocho porciento (8%) de sus activos ponderados ‘en funcién a-sus riesgos. Para estos efectos, los
activos deben considerarse netos dé sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas e el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos.

El capital pagado le permite al Banco cumplir con el Decreto Ley No.9 del afio 1998, que en su Articulo No.42 ¢l
cual establece que los bancos con Licencia General deben mantener un ¢apital minimo de B/.10:000,000.

A partir de septiembre 2016, entré en vigencia un nuevo esquema de presentacién en cumplimiento a fo

dispuesto en. los Acuerdos No. 1-2015 y-No. 3-2016 la Superintendéncia de Bancos.. A continuacién se
presenta el calculo de la adecuacién de capital del Banco:
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Conforme lo establece el esquema regulatorio, jos requerimientos de:capital son medidos de la siguiente forma:

30 de septiembre 31 de diciembre

2019 2018
Capital primario (pilar 1) N o
Acciones comunes 34,000,000 34,000,000
Ofras partidas del resultado integral 333,256 {258,580)
Total capital primario ordinario 34,333,256 33,741,420
Menos ajustes regulatorios al cétculo del
capital primario ordinario: _ _

Déficit acumulado {6,662,055) (9,404 ,479)

Otros activos intangibles _ (454,245) (479,651)

_Activos por impuestos diferidos _ - (455, 809)
Reserva de bienes adjudicados para fa venta -
Total capital primario {(neto) 27,216,956 23,401,481
P_i'ovis_'ién' dinainica 6,929,658 6,929,658
Total pilar 1 34_,146_,_614 30,331,138
Capital secundario {pilar-2)
Deuda subordinada. 8,000,000 10,000,000
Total capital regulatorio 42,146,614 _ _40,331 138
Total de activos ponderados en base a tiesgo 323,730,681 322,532,910
indice de adecuacion:
Total de capital regulatorio-expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado _

13.02% 12.50%

en base a riesgo:

29.4 Reservas regulatorias

El tratariento: contable para el reconccimiente de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos: del tratamiento contable de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), especificamente NIIF 9 y NIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

29.4.1 Préstamos v reservas de préstamos

29.4.1.1 Piovisiones especificas

Ei Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se-originan por la evidencia objeliva y concreta
de deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo: mencién especial 20%; subnormal 50%; dudoso 80%; irrecuperable

100%.
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Con base-al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos, ¢l Banco clasifica los préstamos en
cinco categorias de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en mencion:

Categorias de préstamos

Neormal 0%
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormail 15% hasta 48.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperablé 100%

Como minimo, & paitir del 31-de.diciembre de 2014 las bancos deberan calcular y manterier en todo momento
el monto de las provisiones especificas deterininadas mediante la metodologla establecida en el Acuerdo No:4-
2013, la-cual toma en consideracién el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las
categorias.sujetas a provisién, menos gl valor presente de cada garantia disponible como’ mltlgante de riesgo,
aplicando al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En taso de-existir un exceso de provisién especifica sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso
sé contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas. El saldo de la teserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.,

El cuadro a continuacidn resume: la. clasificacién de la cartera de préstamos ¥ reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo No.4-2013:

Mengion.

30 de septiembre de 2019 Norral especial Subpormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corpotativis 308,613,848 14,330,908 2,702,473 - 139,830 326,787,080
Préstamos de.consumo’ 78,414,273 3,259,047 1,331,186 1,743,218 345,267 85,092,992
Total 388,028.121 17,589,955 4,033,659 1,743,219 485,097 411,880,052
Reserva especifica’ . - 1,788,021 1,980,170 1,311,255 239,486 5,299,931
Reserva segun NIIF T 8,432,799 725,641 1,581,555 728,468 236,774 6,705,237

Mengidn _
31 de diciembre de 2018 Normal especlal Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamas corporativos 287,119,494 926,828 5,893,773 - 1,056,448 294,086,543
Préstamas de consumo- 82,658,754 2,827,830 1,467,389 1,573,393 445,339 88,972,705
Total 360,778,248 3,754,658 7,361,162 1,573,393 1,501,787 383,969,248
Reserva especifica - 676,612 3,802:878 1,187,341 355,869 5,622,700
Reserva segin NilF 3,735,556 324,086 1,826,681 602,612 579,846 7,168,781

El Acuerdo No4-2013 define como vencida cuaiquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 80 dias. Este plazo se computaré-desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaclones can un solo pago al vencimiento v
sobregiros; se consideraran vencidos cuando la antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que esta: establecida la Q_b_lfg_acrOn de page.
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Al 30.de septiembre, la clasificacién de |a cartera ds préstamos por perfil de vencimiento en base al Actierdo
No0.4-2013 es:

30 de septiembre de 2019 ‘Vigente Morosos. Vencidos Total

Corporativos 321,784,758 4,862,471 139,830 326,787,060
Consumo. 77,029,226 5177415 2,886,352 85,092,992
Total . 398,813,984 10,039,886 3,026,182 - 411,880,052
31 de diciembre de 2018, Vigente Morosos. Vencidos Total

Corporativos 2'89,8_5'6_.8'83' 926,828 4,202,832 294,9.96,543'
Consumo 81,796,657 4,332,259 2,843,789 88,972,705
Totai 371,663,540 5,259,087 7,046,621 383,960,248

Por otro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, sé suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base
a los dias de atraso en el pago a priricipal y/o interesés y ¢l tipo de operacién crediticia de acuerdo 2 lo
siguiente:

a)  Paracréditos de consumo y empresariales, si hay mora de. més de 90 dias; y
h)  Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

Al 30 de septiembre. de 2019, el total de préstamos en estado de no acumulacién asciende a B/.15,009,803
(diciembre 2018: B/.10, 699,422) y los intereses: en estado de no acumulacion totalizan B/.91,118 (diciembre
2018: B/:314,249).

28.4.1.2 Provisién dinamica

Se definen como provisiones. prudenclales requeridas por la regulacion-bancaria para hacerle frefite a posibles
necesidades futuras de constitucian-de provisiones especificas. para las facilidades crediticias clasificadas-en
la categorla normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos: del tltimo dia del trimestre.

l.a provisién dinamica se obtiene mediante el ¢alculo de los siguientes tres- (3) componentes

a) Componente 1 r_esu_lta de- multiplicar un coeficiente Alfa (1.5%) por el monta de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal,

b) Componente 2: resulta de multiplicar un. cogficiente Beta (5.0%) por la variacion trimestral de los
activos ponderados por fiesgo clasificados. én categoria normal si es positiva. 8i la variacién es
negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de Ia variacién del saldo de las provisiories.especificas.en &l trimestre:

El monto de la provision dinamica que debe mantenerse al finalizar eltrimestre, es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es' decir,si el componente 3 es negalivo debe sumarse.
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29.4.1.3 Restricciohes’

° No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categotia normal.

o No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categotfa normal.

J No puede disminuir respecto al manto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucién
esté motivada por la conversién en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos
-establecerd los criterios para la citada conversian.

26.4.1.4 Tratamiento contable.

La reserva dinamica es una partida de) patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. El saldo crédito de
la provisién dinamica forma parte -del capital regulatofio pero ne puede sustituir ni compensar los
requerimientos de -adecuacion de capital establecidos por la Supermtendenma de Bancos. Esto quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de. las’ utilidades no distribuidas.de cada banco hasta cumplir con
el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran qué aportar patrimonio adicional
para curmplir con el Acuerdo 4- -2013.

Al 30 de septiembre de 2019, el monto de la provisién dindmica -es de B/.6;929,658 (diciembre 2018;
B/.6,929,658).

A continuacién se presenta el componente del calculo de la reserva dinamica:

30 de septiombre 31 de diciembre

2019 2018
Compehants 1 ) _
Activos ponderados. por riesgo (facilidades crediticias- 294,019,543 293,778,510
categoria normal) '
Par coe"ﬁciente Alfa (1.50%) 4,410,293 4,406,878
Componente 2
Variacion timestral por coeficiente Beta (5.00%) - 708,750
Components 3
Varigcion trimestral de reservas especificas (1,077,867 1,814,230
Total de provisién dinamica _ 3,332,426 5,029,658
Restricciones:
Total de provisién dinamica:
Miima: (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categorla a normal) _ 3,675,244 3,672,231
Méxima _(2.50%_ de los activos ponderados por riesgo - -
categoria a normial) 7,350,488 7,344,463
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29.4.2  Activos adjudicados para la venta

Ef acuerdo ‘No. 3-2009 emitido’ por la Superintendencia de.Bancos de Panama, rhediante el cual se actualizan
las disposicionés sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles, fija.en cinco (5) afios el plazo para enajenar bienes

inmuebles adquiridos en pago de créditos-insolutos.

Las propiedades adjudicadas mantenidas para |la venta, se reconocen &l valor més bajo entre el valor en libros
de los préstamaos ne cancelados o &l valor estimado de realizacion de las propiedades. El acuerdo establece
que ta provision de fas propiedades adjudicadas sea de forma progresiva dentro de un rango de 10% a partir
del primer afio-de:insciipcion hasta un 90% al quinto afio de adjudicacion, mediante el ‘establecimiento de una

reserva patrihonial. A continuacion, se pfésenta la tabla progresiva de reserva:

Afios Porcentaje mihimo de reserva
Piimero 10%.
Segundo 20%
Tercero. 35%
Cuarto 15%
Quinto 10%

Al 30 de septiembre 2019, el Banco mantiene un bien inmueble adquirido en concepto de pago por crédito

insoluto por B/.325,887 (diciembre 2018: B/. 325,887).

Al 30 de-septiembre de 2019, a requerimiento del Articulo 6 def Acuerdd 3-2009, el Banca ha establecido una

reserva patrimonial por B/.32,589 (diciembre 2018: B/, 0).

30.  -Operaciones fuera de balance

Al 30 de septiembre de 2019, el Banco ha realizado la-clasificacion de la operacion fuera de balance: como

normal en base al Acuerdo 4-2013, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama;

30 de septiembre

31 de. diciembr:

‘2019 2018
Cartas de crédito 4,987,292 5,740,815
Garantias bancarias 14,497,663 8,693,254
Lineas de crédito. por desembolsar clientes 64,400,519 50,445,833
Total 83,885,474 64,879,902

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados: pendientes de
desembolsar los cuales no se muestran en el estado de situacion financiera, pero estdn registrados en las

cuentas de contingentes del Banco.
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31 Eventos posteriores.
Al 30 de septiembre de 2019, el Banca. ha ‘evaliado los eventos posteriotes para valorar Ja necesidad de
posible reconocimiento o revélacién en los estados financieros condensados adjuntos, Tales eventos fueron

evaluados hasta el 29.de octubre de 2019, la fecha en due estos ‘estados financieros condensados estaban
disponibles para emitirse.

Mediante resolucién No. 201-8526 del 4 de octubre de 2019, [a Direccién General de Ingresos del Ministerio
de Economia y Finanzas acepta la solicitud de:no aplicacién del Calculo Alterno del impuesto sobre la Renta
(CAIR) para el periodo fiscal-2018.

Con base a.esta evaluacién, se determiné que no se produjeron acontecimientos adicionales posteriores que
requieran el recoriocimiento o revelacién en los estados financieros.

32. Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros condensados por el periodo terminado.al 30 de septiembre de 2019, han sido revisados
por ka. Administracion y autorizados para su emision el 29 de octubre:de 2019.

* ko ko
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