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Banco Ficohsa (Panama), S.A. _
{Entidad 100%. subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, 5.A.)

Estado de situacién financiera
Al 31 de marzo de 2019

{En balbdas)

Activos _
Efectivo y equivalentes de efectivo

-Actives financieros al valorrazonable con cambios en

otro resultado integral

Cartera de créditos, neta

Activos por impuestos diferidos
Mobiliario, equipo y mejoras

Actlivos adjudicados para la venta, neto
Activos intangibles

Otros activos

Total de activos
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depésitos de bancos.
Depositos de clientes
Obligaciones bancarias

Deuda subordinada
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

‘Capital social

‘Cambios netos en otro resultado integral
‘Reserva legal
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

8.9
10
8,11

12

13

8, 14

8,15
8, 16-
17
8,18
8,19

27

al 31 de marzo

al 31 de'diciembre'

2019 2018
74,448,359 54,453,828
32,654,442 34,827,487
374,875,836 376,148,682
455,809 455,809
10,648,788 10,009,474
325,887 325,887
652,584 479,651
22,299,667 20,997,688
516,361,372 497,788,486
22,951,165 27,681,062
442,375,207 422 550,277
2,290,661 2,185,832
10,100,000 10,300,000
6,347,781 3,803,816
484,064,814 486,521,887
34,000,000 34,000,000
59,856 (258,580)
6,962,247 6,920,658
(8,725,545) (9,404,479)
32,206,558 31,266,599
516,361,372 497,788,486

Las notas-que se acompafian. son parte integral de estos estados financieros.




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 1‘100% sgbg_i'dfa_rfa de Grupo Financiero Ficohsa, S.A‘.)_

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
Por ¢l trimestre terminado el 31 de marzo de 2019

{En balboas)

Ingresos. por jntereses.
Gastos por intereses
ingreésos financieros netos

Provisién para pérdidas crediticias esperadas en-cartera
de créditos y cuentas por cobrar.

Ingresos financieros netos después de reservas
para pérdidas crediticias esperadas:

Ingresos por comisiongs
Gastos por comisiones
Ingreso neto por:comisiones.

Ganancia realizada en venta de invérsiones:
Otros ingresos

Total de ingresos netos
Gastos dé personal

Gastos administrativos y ofros gastos

Total dé gastos

Ganancia del afio

Oftro resultado integral:

Partidas que podrian ser realizadas subsecuentemente:
como-ganancia o (pérdida):

Cambios netos en-activos financiefos a VROUI

Valuacion del riesgo de crédito.

Ganancia neta realizada y transferida a résultados

Total de resultado integral del afio

Las notas que se acompafian son parte integral-de estos estados financieros.

Notas:

8,20
8,21

10,1114

8,22

23

8,24
8,25

10

2019 2018
8,611,565 7,992,248
(3,634,823) {3,489,573)
4,976,742 4,502,676
{1,529,373) (1,827,238).
3,447 369 2,675,438
1,812,161 1,704,062
(573,012) (404,204)
1,239,149 1,299,858
- 332,429
167,434 162,353
4,853,952 4,470,078
{1,741,179) (1,769,909)
(2,401,250) (1,895,668)
(4,142,429) (3,765,577)
711,523 704,501
369,878 320,518
(51.442) -
- {332,429)
318,436 (11,9113
1,029,959 692,590




Banco Ficohsa (Panama), S.A. _
(Entidad 100% subsidiaria de Grypo Financiero Ficohsa, 5.A.)

Estado de cambios en €l patiimonio
Por el trimestre tefminado el 31.de marzo de 2019
(En balboas)

Saido al 31 de diciembre de 2018 34,000,000

Ganancia del periodo: -
Otro resultado integral:

Valuacién dél riesgo de crédito -

‘Camblos netos en el yalet razonable de los

activos financieros al valorrazonable con
cambios en QUI -

Total de resultado integral del afia -

Tratisacciones atribuibles al accionista
registradas directamente en el patrimonio
Impueste complemantario -

Total de transacciones atribuible al -acci'o_ni_st'a
registradas directamente en el patrimonio- -

Oiras transacciones. del patrimonio
Reserva para Bienes adjudicados para la venta -

Ofro resultado Déficit
Capital social integral Reserva legal __ acurhulado Total

(258,580) 5,929,658 (9.404,479) 31,266,509

- - 711,523 711,523
(51.442) - - (51,442)

369,878 z - 369:.878

318,436 - 711,523 1,029,959

- 32,589 (32,589) :

59856 6,952,247 {8,725.545) 32.206,558

Saldo al 31 de marzo de 2019 34,000,000

Las notas que se acompanan sén parte-integral de estos estados financiefos.




Banco.Ficohsa (Panama), S:A. o
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de flujos. de efectivo
Por ¢l trimestre terminado.el 31 de marzo de 2019
{En-balboas)

Notas

Flujos de-efectivo.por actividades de operaciones:
Ganancia {pérdida) del afio ' '
Depreciacion y amaortizacion. 12,13
Ganancia realizada por activos financieros a YROUI
Provisién para pérdidas crediticias esperadas _

en cartera de crédites 10,11,14
Ingrésos por intereses’ 20
Gastes de'intersses. 29
Cambios netos en los actives y pasivos de-operacion:

Aumento en'cartera de ¢réditos

Aumento en ofros activos

Aumento en depésitos de bancos

(Disminucion) auments en depdsites de cligntes

(Disminucién) aumento ‘en otros pasivos

Intereses. ganados '

Intereses pagados
Flujos nete de efectivo {utilizado en) proveniente:

de actividades de operacion "
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Cormpra én activos financieros al valor razenable con cambios:

en otras utilidades integrales '
Producto de-la venta de valotes activos financieros al valor

razonable cén.éambics en otras’ utilidades integrates.
Redenciones de activos firancieres a VROU)
Adquisicidn de mobiliario, equipo ¥ mejoras 12
Adquisicion de.dgtivos intangibles' 13
Flujos netode efectivo proveniente de (utilizado-en)

actividades de inversién
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento: _
Producio de cbligaciones barncarias 17
Cancelacidn-de obligaciones bancarias 17
Deuda subordinada 18
impuesto complementario
Flujos neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de finarni¢iamiento '
Aurmento {dismibucion) rieta en gl efectivo.y equivalente de efectivo
Eféctivo y equivalentes de efectivo-al inicio del aifo 9
Efective y equivalentes. de efectivo al final del petlodo 9

Las netas que se acompafian son parte integral de estos estados finanicieros.

-5-

2018 ‘2018

711523 704,501
289,208 875,547

- (167,410)
1,529,373 6,852,960
(8,611,565) (30,318,240)
3,634,823 12,890,158

~ (224,805) {91;342,327)
(1,206,832) (1:627,092)
(4,730,797) 19,008,957
19,612,342 61,866,702
2,543,964 6,323,917
9,042,363 30,255,955
{3,622.235) (11,856,817)
18,967,362 3,658,811
(5,000) {60,500,000)
2,000,000 33,167,632
(61,205) 2,786,023
(714,003) {212,349)
(207.452) (508,233)
922,340 (25,266,527}
(2,185,832), 5,016,432,
-7 200,661 (8,147 887)
- 1,000,000

- (47,295)

104,829 (1,178,750}
19:994,531 (22,788,866)
54,453,828 70,717,392
74,448,359 47,628,526,




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.}

Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

1. Informacién general -

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el “Banco”), es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de Ia
Repubiica de Panama el 14 de enero de 2011, mediante Escritura Pablica No. 919 e inicié operaciones el 4 de
mayo de 2011.

Mediante Resolucion SBP Nu. 0162-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Supefintendencia de- Bancos de
Panamd;, aprobé al Banco el cambio de Licencia Internacional a Llcenma General, iniciando operacicnes ¢l 11

de marzo de 2013. La licencia general e permite llevar a cabo el negocio de banca en Panamad asf como en
el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Supetintendencia de Bancos de Panamé-autarice.

El Banco .es- subsidiaria 100% posefda por Grupo Financiero Ficohsa, S.A., una entidad establecida en la
Republica-de Panama.

La oficina principai del Banco estd ubicada en calle 50 y calle 65 E, San Francisco, Edificio Banco Ficohsa,
Panama, Republica de Panama.

2. Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIlF’s)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas con efectos sobre los estados financieros

L.as siguientes Normas Internacionalés de Informacién Financiera (NIIF’'s). o lnterpretacmnes a las Normas
Internacionales de Informacion Flnanclera (CINIIF) efectivas para el afio que inicid: el 1 de enero de 2018,

tuvieron un efecto significativo sobre los estados financieros

NIIF 9 - Instrumentos. Financieros

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009, incorpord nuevos requerimientos para fa clasificacion y medicion de
activos financieros. La NIIF 9 fue posterigrmente modificada en octubre de 2010, para incluir los requerimientos
para {a clasificacién y medicitn de pasivos financieros y baja en cuentas. En noviembre-de 2013, incluyé los
nuevos requerimientos para la contabilidad. de cobertura.

En julio de 2014, se emitid otra version revisada:de la NIIF-9 principalmente para incluir: a) requeritmientos de
deéterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a las requerifriientos de clasificacién y medicion
al introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” (FVTOCI):

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF @ requiere un modelo-de deterioro por pérdida crediticia
esperada, en oposicién al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la-NIC 39.
E! modélo-de detérioro por pérdida crediticia requiere que. una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la que se presente el
‘informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras ya
no se necesita que-ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan las. pérdidas crediticias.

La NIIF 9 plantea ¢ambios significativos en la evaluacion del deterioro del valor de fos instrumentos financieros
y por endeé su iiesgo ‘asociado. Los requerimientos relacionados con el detericro- aplican para activos
financieros medidos a costo amartizado, y valor razonable con cambios en-otro resultado integral. (VROUI)
cuyo fnodelo de negocio tenga por objetivo la.recepcién de ﬂUjDS contractuales y/o venta (al igual que para
cuentas por cobrar de arrendamientos, compromisos de préstamo’y garantias’ finaricieras).




Banco Ficohsa (Panama), S.A. _
{(Entidad 100% subsidiaria. de Grupo Financiero Figohsa, S-.A.)

Notas a.los estados financieros
Par les tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
{En balboas)

El Barico a través del plan de implementacién metodolégico realizé las adaptaciones necesarias a la NIIF 9,
incluyendo los cambios fequeridos en su modelo de célculo de provisiones (ver nota 7 para una. exphcacuﬁn

del impacto).

2,2 Normas e interpretaciones adoptadas sin impacto significativo sobre los estados financieros

Las siguientes Normias Internacionales.de Informacién Financiera {NlIF's} o Interprétaciories a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), efectivas pata el afio que inicié €l 1 de enaro.de 2018, ho
tuvieren un efecto significativo sobre los estados financieros.

NLF 15 — lhgresos de contratos con clientes

La Norma proporcioria & las empresas un modelo Gnico: para el uso en la contabilizacidn de los ingresos
procedentes de contratos ¢on los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiente de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de los bienes
o servicios son transferidos al cliente, -en Jugar de recanacer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inhererites a la transferencia al cliente, bajo Ia guia de ingresos existente. E! nuevo esténdar proporciona uni
sencillo medslo de cinco pasos basado en principios a ser aplicados & todos los contratos con clientes.

Par la naturaleza de las operaciones financieras qué mantiene €l Banco, la adopcién de esta norma o tuvo
un impacto en los estados financiejos,

2.3 NiF's nuevas y revisadas emitidas, pero atin no son efectivas

El'Banco.no ha adoptado las-siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que alin no.son efectivas,

NIIF 16— Arfendamientos

La NIF 16 elimina ia clasificacién de los afrendamientos, ya 'sea como arrendaniientos operativos o
arrendamientos financieros para ‘el arrendatario. En su lugar, todes: los arrendamientos son reconocidos de
formia similar a ios arrendamiéntos financieros bajo NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor presente de
los pagos futuros de arréendamiento y se presentan ya sea como. activos afrendados (activos por derecho de
uso) o junto coh inmuebles, riobiliario v equipd.

Enla aplicacién de este modelo, el atrendatario debe reconocer:

. Activos. ¥ pasivos para todos los arrendamientes con una duracién. superior a los 12 meses, a menos
due el activo sea de menor cuantia; y
. La depreciacién del active arrendado separadamente de los intereses sobre los pasivos por

arrendamlentos en ¢l resultado del periodo.

Ai31 de diciembre de 2018, el Banco tiené compromisos de arrendamiento operativo cancelable. La NIC 17
no requiere el reconommtento dé ningan active o pasivo por derechio de uso para pagos futuros de: estos
arrendamientos; en cambio, cierta. informacidn se revela como compromisos-de arrendamiento operatlvo Una
evaluacion. preltmmar lndlca que estos acuerdos cumpliran con la: definicion de arrendamiento segln la NiIF
16'y, por lo tanto, el Banco reconoceré un derecho de uso activo y un pasivo correspondiente con respecto. a
todos éstos arrendamientos a menos que califiquen para arrendamientos de bajo valor o de corto piazotras la
aplicacion de-fa NiIF 16. El nuevo requisito para reconocer un activo por-derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento relacionado se espera que tenga un impacto mgmfcatwo en los montes recenccidos en los
estados financieros dsl Banco.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros _
Por los tres meses.terminada el 31 de marzo de 2019
{En balboas)

Hasta el momento, el impacto més significativo identificado es que el Banco reconocerda nuevos activos 'y
‘pasivos por sus arrendamientos operativos de instalaciongs:

Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos ahora cambi'aré ya.que la NIIF 18
reemplaza el gasto de arrendamiento operative en linea recta con un cargo par depreciacion para los activos
por-derecho de uso y los gastos por intereses en'los pasivos por arrendamiento.

Par la naturaleza de las operacibn‘es financieras del Banco, la adopcion de estas normas no tendré impacto
material en los estados financieros.

Transicién
Como arrendatario, el Banco puede aplicar ¢l estandar usando un:

s Enfoque retrospectivo; o
° Enfoque. retrospectivo madificado con expedientes précticos opcionales,

El arrendatario aplica la eleccion de mahera consistente a todos sus contratos de arrendamiento. El Banco
plarea aplicar la NHF 18 |n1c.|almente el 1 de enero de 2019, utilizando el enfoque retrospectivo modificado.
Por lo tanto, el efecto acumulativo de adoptar la NIIF 16 se reconocera como un ajuste al saldo inicial de las
ganancias refenidas-al 1 de ensro de 201 9, sin reexpresion de mformacmn comparativa.

Al aplicar el enfoque retrospectivo muodificado a los arréendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos conforme a laNIC 17, el arrendatario puede elegir, en una base de arrendamiento
por afrendarmientd, si aplica una cantidad de expedientes: practicos en la transi¢ion.

El Banco no estd obligado a realizar ningtdn ajuste por los arrendamientos en-los que es arrendador; excepto
cuando es.un arrehdador’intermedio én un subarrendamiento.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene ¢l Banco, la adopcién de-esta riorma no tendra.
un impacto. importante en los. estados financiefos, aspecto que estd en proceso de evaluacién por la
Administracion.

3. Peliticas de contabilidad mas significativas
3.1 Base te presentacioh

Los estados financieros han sido prep‘a_r_a_dos bajo la base del costo histérico o costo amortizado, excepto por
las inversianes disponibles para la: venta, las cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las.Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NlIF’s}.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo: o que se pagarfa para-transfefir un pasivo
en-una transaccién ordenada; entre-participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente:
de si‘ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracian. Al estimar el
valor razonable de un activo o'un pasivo, el Banco tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los.
participantes del mercado tomarian esas caracterfsticas al momento.de fifar el precio del active o pasivo a la.
fecha de medicion,




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria-de Grupo Flnanmero Ficohsa, S. A)

Notas a los estados financieros

Por los trés meses terminado el 31 de:marzo.de 2019
{En balboas)

3.2 Moneda extranjera

Moneda funcional y-de presentacitn

Los estados financieros estan presentados en Balboas, la moneda funcional y-de presentacion del Banco.

El balboa; unidad monetaria dé la Republica de Pariaa, éstd a la par y es de libre cambio con ef Délar de los
Estados Unidos'de. América. La Repliblica de Panama no emite papel moneda y en.su lugar utiliza el Délar
bnorteamericano como moneda de curso legal.

3.2.17 Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda-extranjera soh convertidas a la moneda funcienal aplicande las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. La ganancna o] perdlda resultantes de la Equidacion de esas
transacciones y de la conversién a fin. de afio de activos y pasivos: fmonetarios denominados eri- moneda
‘extranjera soh reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son difebridos. en el patrimonio por calificar
camo. cobertura de flujo de efectiva. '

3.3 Actives financieros

El Banco teconoce inicialmente los activos financieros-en.la fecha en que se originan. Todos los-demds aclivos
financleros se registran:inicialmente en la fecha de:liquidacién, que es-la fechaen [a que el Banco se convierte
en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo finanhciero es medido inicialmente al valor razonable mas, los costos de transaccién gue son
atribuibles directamente a su adquisicion o emision.

La ganancia o pérdida eh un activo financieré que se mida al valor razonable y que no. forme parte de una
relacidn de cobertura se recohocen en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

La ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado y qué no forme parte de una
refacién de cobertura.se reconoce.en el estado de ganancia o pérdida'y otro resultado integral cuando el activo
financieroque se-dé de.baja en-cuentas haya sufrido un detérioro de valor o se reclasifique, asi como mediante
el proceso de amortizacién.

3.31 Clasificacién — politica efectiva a partir del 1 de eneio de 2018 (NIIF 8)

De acuerdo con Ja NHF 9, el Banco clasifica sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial
en las categorias de activos financieros financieros que se analizan a continuacion.

Al'aplicar esa clasificacion, se considera que unh active financiero se.mantienen para-negociar si:

- Sé adyuiere o se incurre principalmente. con el propésito de venderlo o recomprarlo a corto plazo, o

- En el feconocimiento inicial, forma parte de Una cartera de instrumentos financieros identificados gue
se gesticnan conjuntamente y para los cuales existe evidencia de un patrén real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo, o _

- Es un derivado {a excepcidn de un derivado que es un conitrato de garantia financiera o un instrumento
de cobertura designado y efectivo).
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Banco Ficohsa (Panamd), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de-Grupo Financiero.Ficohsa, S.A)).

Notas a los estados financieros _
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019

‘(En balboas)

3.3.1.1 Activos financieros

El Banco clasifica sus activos ﬁnanmeros como medidos posteriormente a costo amortizado o miedidos al vator

razonable-con camb|os eh resultados sobre la-base de;

- Ei modelo de negocia de la entidad parala gestién de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.del activo financiero.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Un instrumento de. deuda se mide al costo amortizado si.se mantiene dentro de unh modelo de hegocio cuyo

objetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales y sus ténminos
contractugles dan lugar a flujos de efective que son unicamente pagos de principal e intereses. sobre el
principal pendiente de pago.

El Banco incluye en esta categoria los préstamos. por cobrar, los ingresoes devengados:y otras-cuentas por
cobrar.

Actives financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR}

‘Un activo financiero se mide al valor razenable con.cambios .en r-esu]_tad_ns si:

- Sus términas contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son Unicamente
pagos de principal e intereses (SPP1)sobre el monto de capital pendiente; o

- ‘No se mantiene dentro dé un modelo de negocio cuyo cbjetivo sea recoléctar los flujos dé efectivo
‘contractuales, o bien recopilar los flujos de efectivo contiactuales y vender, o

- En’el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en VRCR cuando al hacerlo
‘elimina o reduce sighiﬂc_ativamente una inconsistencia en la medicidn o el recoriocimiento gue de otra
manera surgiria al medir dctivos o pasivos o al reconocer las ganancias y pérdidas.

El Banco incluye en ésta categoria:

- Instrumentos de deuda: Estas incluyen inversiones gue se mantienen bajo un modelo de negocio para
administrarlas. sobre una base de valor razohable’ para los ingresos. de inversion y las gananclas de
valor razonable. _ .

- Instrumentos mantenidos para negociar: Esta categoria incluye los instrumentos de capital y los
instrumentos de deuda que se adquieren principalmente con el fin de generar un beneficic de las
fiuctuaciones a.corto plazo del precio.

Activos 'fin_an(_:'ieros medidos avalor razonable con-cambios en otros resuitados integrales (YROUI}

Un _instrumen_to_ de deuda es medido a VROUI si cumple‘ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
desighado como VRCR:

- El activo es mantenido dentro de un modelo. negoc:os cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros, y;

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos-de caja
derivados-solamente de pagos de principal e intereses: sobre el salde vigente.
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Banco Ficohsa (Panamaj, S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A).

Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de- 2019
(En balboas)

El'Batica reclasificara todos sus.actives financieros, cuando, y sola cuando, cambie su modelo de negocio para

Ja gestidn de los aclivos financieros. No se reclasificara pasivo financiero alguno.

Las compras y ventas regulares de los activosfinancieros son reconocidas-en la fecha de operacién en la que
el Bance se compromete a comprar.o vender ¢l activo.

3.3.2 Clasificacién — politica efectiva antes del 1 de enero de 2018 (NIC 39)

Los activos financieros son clasificados en las mgwentes categorfas especfficas: valores de inversion a valor

razonable con cambios en ganancias o pérdidas, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, valores de
inversion disponibles para la venta y préstamos. La clasiicacién depende de la naturaleza.y propésito-del
activo financierd ¥ es determinado al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de
activos financieros se reconocen en la fecha-dé liquidacion.

Los activos o pasivos financieros son medidos ‘inicialfmente a su valor razonable y para los valores que no

estan al valor razonable con cambios en resultados, se inciuye los costos que son directamente atribuibles a
su adquisicién ‘o emisién.

3.4 Deterioro de lfos actives financieips

3.4.1 Politica efectiva a parfirdel 1 de enero'de 2018.(NIIE §)

El Banco reconoce provisién por pérdidas por PCEs en los siguientes instrumentos financisros.que no sean
medidos a VRCR:

Préstamos: por cobrar;
Valores de deuda de inversion;
o Otras cuentas por cobrar.

No se reconoce pérdida por detérioro en las inversiones de patrimonio,

Las pérdidas c_redi't'ici'as esperadas se requiere sean medidas mediante Una-provisién:por_ pérdida 4 una
cantidad igual-a:

® PCE a 12 meses: son las pérdidas.de crédito esperadas -que resulten de posibles eventos de
incumpfimiento  dentro de 12 meses posteriores a.la fecha de presentacién de estados: financieros,
{referidas como Bucket 13; o _

® PCE durante el tiempo. de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La. provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumerito
financiero si el riesgo de crédita en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante desde.
el reconocimiento inicial. Para fodos los. ofros instrumentos financieros; [as PCE :son medidas.a una cantidad
igual a las PCE de 12 meses.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiéro Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado. el 31 de marzo de 2019
(En balboas).

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de-las pérdidas de crédito. Estas
son medidas como e! valor presente de fa diferencia entre los fiujos de: efective debidos al Grupe segin el
contrate. y los flujos de efectivo que el Banco espere recibir que surjan de la ponderaclon de miultiples
escenarios econdmicos futuros, descontado a fa tasade irterés efectiva (TIE) del activa.

3.41.1 Actives financieros detériorados,

Un activo financiero se considera come deteriorado cuando haya ocurrido uno o mas sventos que tenga un

efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados-futuros del activo financiero. Los activos financieros
detericrados son referidos. como activos de nivel Bucket 3. La.evidencia. de dsterioro del-crédito mcluye datos
chservables acerca de los siguientas eventos:

° Dificultad financiera importante del prestatario o.emisor;
e Incumplimiente de las clausulas contractuales, tal comeo unimpago o un suceso de mora,
o Concesionies o ventajas que el Banco, por razories gcondémicas o contractuales relacionadas: con

dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que no le habria otrogado en ofias
circunstancias:

L Probabilidad tada vez mayor de que el prestatario entre’ en quiebra o en ofra situacién de
reestructuracion financiera; '

° la desaparicién de un.mercado acfivo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras;. o .

° La compra de un acfivo financiero con ungran descuerito que reflejs las pérdidas de crédito incurridas.

Puedé que no sea posible identificar un tnico suceso concreto, sirio que, por el contrario, el efecto combinado
de varios sucesos pueda haber causado que el activo fnanc:ero pase a presentar un detenoro crediticio. EI
Banco valora si los instrumentos de deuda que sean agtivos financieros medldos a-costo- amortizado. 0 a
VROUI presentan un deterioro en cada fecha de presentacion de estados ‘financieros. Para valorar . si
instrumentos de.deuda soberana y corporativa presenta un deterioro, ef Banco considera las calificaciones de:
riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas utilizando factores cuantitativos y
cualitativos. que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar. dependiendo de la
naturaleza de la.exposicion y el tipo de prestatario. En lo que respecta a las inversiones exiranjeras el Banco
utiliza las calificaciones de riesgo internacional de Fitch, Standard and Poor's o Moody's.

Un préstamio es considerado deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatarlo debido a un
deterioro en [a condicidn finariciera del prestatano a menos-gue haya evidencia de que como resultado del
otorgamiento de la concesién el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manera importante ¥ ho hay otros indicadores. Para los -activos financieros donde estan contenipladas’
congesionés, perd no han sido ‘otorgadas ‘el activo: se considéera como deteriorado cuando haya évidencia
observable de deterioro del crédite, incluyendo el cumplimiento de la definicion de incumplimiento. La definicion

-de incumplimiento ‘incluye la improbabilidad de indicaddres de pago e interrupcion del respalde si las

cantidades tienen 90 dias o mas.de vencidas.
3.4.1.2 Definicién de incumplimiento

La definicién de incumnplimiento és usada en la medicion de la cantidad de las PCE y en la determinacion de

si la provisién por-pérdida se basa en 12 meses o en las PCE duranté el tiempo de vida, dado que el
incumplimiento es un .componente de la probabilidad incumplimiento (Pl = probabilidad-de mcumpllmiento) que

afectatanto la medicion de las PCE v la identificacién de un incremento significativo-en el riesgo de crédito.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. | |
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S:A)
Notas a los estados financieros

Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
{En balboas)

Al evaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento el Banco considera los siguientes indicadores:

o El prestatario tione mora de mas de 90-dias en cualg uier obligacion de crédito.
® Incumplimiento de cldusulas contractuales o situacién legal.

La. definicién de incumplimiento es ajustada para reflejar las diferentes caracteristicas de los diferentes tipos
de actives, Las sobreglros se considera que son, deuda vencida una vez.que el cliente ha incumplido ef limite.
otorgada y fio corrije su situacién en.un periodo de 30 dfas:

Cuande valora. si &l prestataric es improbable que-pague todas sus obllgacmnes de crédito, el Banco toma en
consideracion indicadores tanto cualitativos como cuantitatives. La informacién valorada depende del tipo:de
‘activo, por ejemplo, en los préstamos corporativos un indicador cualitativo usado es el incumplimiento’ de
acuerdos de pago, lo cual ho es relevante para Jos préstamos de consumo. Factores cuantitativos, tales como
morosidad y no-pago.de otra obligacién dela misma contraparte son factores clave en este analisis.

3.4.1.3 Incremento-significativo en el riesgo de crédite.

El Bahco monitorea todos fos activos financieros, que estén sujetos a requérimientos de deterioro para valorar

si ha habido un incremento: mgmﬂcatwo en el riesgo de crédito desde el reconocim[ento inicial. 8i ha habido.un
incremento. significativo en el riesgo de crédita e Banco medira la provisién por pérdida con base -a PCE
-durante el iempo de vida.

Escenarios econdmicos forman la base para la determinacion de la probabilidad de incumplimiento en el
reconacimiento inicial y én fechas de réporte posteriores. Diferéntes escenarios econdmicos llevarén a una

diferenté probabilidad de incumplimiento. Es la pohderaciéon de esos diferentés escenarios la gue formaia base.

de la probabilidad ponderada de incumplimiento que és usada para deteiminar si el riesgo de crédito se ha
incremernitado de_ manera significativa..

Para los préstamos corporativos, la informacion prospectiva (‘forward looking’) incluye pronosttcos de
indicadores econdmicos de las industrias en las que las confrapartes: del Banco operan; asi como tamibién
informacién generada internamente sobre el comportamiento de pago del cliente. El Banco asigna sus
contrapartes al grado interno felevante del riesgo de crédito dependiendo de la cahdad de su crédito. La

informacion cuantitativa es un indicador primario de incremento significativo en el riesgo de crédito y se basa
en el cambio en la-calificacién crediticia del deudor a través dél rating de calificacién desde el reconocimiento
Inicial..

Los factores cualitativos gue sefialan incremento significativo en el riesgo de crédito son reﬂejados en los
modelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna, Sin embargo, el Banco considera por
separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesge de crédito se ha .m.cr:ementad:o de manera
significativa.

Dado que- un incremento significativo en el riesgo de crédito .desde. el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términos abselutos, en la probabilidad de incumplimiento serd méas importante
para un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimiento inicial més bajo que comparado con un
instrumento.financiero ‘con.una probabilidad de incumplimiento mas alto.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. _
(Entidad. 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A.)

Notas a los estados financieros.
Por los tres meses terminado el 31 de marzo dé 2019
(En balboas)

3.4.1.4 Incorporacién de informacion prospectiva (forward looking’)

El Banco usa la informacion prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido-en su valoracion del
incremento significativo del riesgo de ¢rédito; asi-como también en su medicién de las PCE.

El Banco ha identificado. y documentado los orientadores clave del riesgo de-crédito y de las pérdidas-de crédito
para cada portafolio de instrumentos. financieros 'y, usando el analisis estadistico de datos histéricos, ha
estimade fas: relaciones entre las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito v las pérdidas de’ credlto :
El Banco no ha hecho: cambios en las técnicas de estimacion o en los supuestos importantes hechos durante
el periodo de presentacién de reporte.

3.4.1.5 Medicion de las PCE
Los-insumos clave usados para la medicién de las' PCE son:

s  Probabilidad de incumplimiento (Pi;
e Pérdida dado el incumplimiente (PDI); ¥
® Exposicidn ante ei incumplimiento (El).

La medicién de las PCE son derivadas de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
hlstoncos ¥ sdn ajustados para reflejar la informacisn prospectiva de probabilldad ‘ponderada.

La probabilidad de fncumplimiento (Pl) es uri estimade de la probabilidad de incumplimiente’ durante .un
horizonte de tiempo dado. Es.estimado en-un punto del tiempo. El calculo se basaen modelos estadisticos de.
clasificacién, y valorado usando herramientas de clasificacion personalizados para las diversas categorias de
contrapartes and exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos.del mercado- (cuando estén disponibles), asi come también
en datos intefnos gue comprenden factores tanto cuantitativo como cualitatives. Las Pl son estimadas.
considerando las maduraciongs contractuales de las exposiciones: y dé las tasas estimadas de pago.
anticipado. La estimacion se basa en condiciones corrientes, ajustada para tener en cuenta las condiciones.
futuras que impactarén la PI.

La pérdida dado incumplimiento (PDI} es un estimado de la pérdida que surge en ef incumplimiento. Se basa
an la diferencia entre los flujos de efectivo contractualés v los que el Banco esperafia recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de cualquier colateral. Los modelos de PDI para activos garantizados
consideran los prondsticos de la valuacién futura téniendo en cuenta descuentos en la venta, tiempo para la
realizacion del colateral y costo de. la realizacién del colateral. Los modelos de PDI para los activos no
garantizados consideran el iempo.de recuperacidn y tasas de: recuperacion. El ¢alculo’se basa en los flujos
de efectivo descontados, donde los flujos de-efectivo son descontados. a la tasa de interés efectiva (TIE) del,
activo,

La .exposicion al incumplimisnto (El) es un estimado de fa exposicion & una fecha futura de incumplimiento,
teniendo en cuenta los cambics esperados en la exposicion después de la fecha de presentacion de reporte,
incluyendo reemboisos de principal e intereses, y reduccicnes esperadas-en las facilidades compromefidas. El
‘enfoque de modelacion del Banco refleja fos .cambios esperados eh el saldo pendiente durante el tiempo de
vida de la exposicién del préstanmio que sea permitida por los términos: contractuales corrientes, tales ¢omo
-petfiles de amortizacién, reembolso o sobre-reembolso temprano, cambios en la uiilizacién de compromisos
suscritos.y acciones de mltlgacmn del crédito tomadas -antes del !ncumpllmlento El Banco usa modelos de El
que reflejan las caracteristicas de los portafolios.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de- Grupo. Financiero Ficohsa, S:A.)

Notas a los estados financieros
-Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En: hatboas)

Ei Banco mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento duranté el periodo contractual maximo
(incluyendo las opciones de extensién) durante ef cualla entidad estd expuesta al riesgo de crédito ¥ ho a un
periodo més largo; incluso si la extensién o rehovacion del contrato es practica comun de negocios.

-Bin embargo, para instrumentos financiéros tales como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de crédito
y facilidades de sobregiro que incluyan tanto un compromiseo de préstamd como un compromiso de suscripcion,
la capacidad contractual del Banco para solicitar el reembolso y cancelar el compromiso suscrito no limita la
exposicidn del Banco ante pérdidas dé crédito para el periodo contractual de notificacién. Para tales
instrumentos financieros el Banco mide las PCE durante ef perfodo-gn que esté expuesta al riesgo de credito

'y lag PCE no serian mitigadas por acciones de administracién del riesge de crédito, incluso-si ese periodo se-:
extiende mas alla del periodo. contractual maximo. Esos instrumentos financieros no tienen un término fijo o
\una estructura.de reembolso y tienen uii periodo corto de cancelacién contractual.

La medicién-'.'de las PCE se basa en la probabilidad ponderada-de la pérdida de crédito. Como resultado, la
medicion de la provision por pérdida debe ser la misma independiente -de si es medida sobre una base’
‘individual 0.una base colectiva.

‘3.4.1.6" Agrupacicnes basadas en las caracteristicas compartidas de los riesgos

Cuando: las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros. son agrupadbs con base
-en las caracteristicas de riesgo compartidas; tales coma:

» Tipo de instrumento;

. Grado del riesgo de crédito;

» “Tipo.de. colateral;

® Fecha de reconacimiento inicial;

a, Térmiine restante hasta la maduracién;

" Industria;

° Localizacién geogréfica del prestatario;

. Rango.dé ingresos.del prestatario; y

a -El valor del colateral en relacion con el active financiero; si ello tiene un impacto en la probabilidad de

gue ocurra unincumplimiento (ratios préstamo-a-valor (LTV = loan-to-value) ratios).

Los . grupos. son revisados sobre una base regular para asegurar que- cada: grupo esté compuesto por
exposiciones homcgeneas

3.4.1.7 Presentacion de.la provisién por PCE en el estado de situacién financiera:

La provisién por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situacion financiera tal y.como sigue:

° Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion delvalor en libros bruto
de los activos;
e Para los instrumentos de deuda medidos a VROUI: ninguna provisidn por pérdida es reconocida en el

estado de situacion financiera dado que el valor en libros es a valor _ra_zonab_le._ Sin embargo, la
provision por pérdida se incluye como parte de la cantidad de. la revaluacion en la reserva por
revaluacién de inversiones;
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(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a os estados financieros
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(En balboas)

3.4.1.8 Castigos

Los préstamos y los valores dé deuda son castigados cuando é! Banco no tenga expectativas razonables de:
recuperar el active financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de-él). Este es el caso cuando’ él' Banco
determina que el prestatario notiene activos o fuentes de ingreses que pudieran generar suficientes flujos de
efeclivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo consfituye un- evento de des-
reconocimiento. El Banco puede aplicar actividades gue hacen forzoso el cumplimiento a los activos financieros
castigados. Las recuperacmnes resultantes de las actividades del Banco que hacen forzaso €l cumplimiento

resultardn en ganancias por deterioro.

3.42 Politica efectiva antes del 1 de enero de 2018.(NIC 38)

3.42.1 Identificacion y medicion de deterioro

El Banco evaliia en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros: estan
deteriorados, ' ' '

Un ‘activo financiero o un grupo de’ activos financicros estéan deteriorados si existe evidencia objstiva que
demuestre que un evento que causa pérdida haya ocurrido déspués del reconocimiento inicial del activo.y ese
evento tiene un impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que puede ser
estimado con fiabilidad,

La evidencia objetiva. de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

) Infracciones de las clacsilas contractu_ales._ tales como incumplimientes o atrasos en el pago de los
intereses o el principal;
) El Banco, por razones econéimicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le

otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras’ CJrcunstancras

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o.en otra forma de reorgamzacrén financiera;
La desaparicién de un mercado activo ‘para el active financiero en cuestion, debido a dificuttades.
financieras; o

. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de los respectivos activos financiercs.
existe una disminucién’ medible en sus fiujos futuros. estimados de efectivo.

Las perdidas por deterioro en-activos. reconocidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el valor
en libros del-active financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a [a tasa de interés efectiva
ofiginal del activo. Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reﬂejadas en una cuenta de reserva
para créditos dudosos,

Cuahdo ocurre un hecho posterior que causa una disminucién en el manto de ka pérdida por deterioro, esta
disminucién en la-pérdida: de deterioro es.reversada-ehn ganancia o pérdida.

El Banco consideia evidencia de deterioro de la cartera de créditos tanto.-a nivel de un activo especifico-como
colectivo. Todos los préstamos de la cartera dé créditos a nivel individua! son évaluados en busca de detetioro
especifico y los que no son reconocidos como deteriorados e3pecificamente san posteriormerite evaluados en
busca de-cualquier signo de deterioro en que se haya incutrido pere que an no haya sido identificado.

Los préstamos de la cartera de créditos que nc sean individualmente significativos son evaluados colectivamente
en‘busca de deterioro agrupéndolos por.caractetisticas de riesgo similares.
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Banco Ficohsa (Panama); S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S. A)

Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado.el 31 de marzo de 2019
(En balboasy

Al'evaluar el deteriorocolectivo, €l Banco utiliza los modelos estadisticos de tendencias histéricas.de probabilidad
de incumplimiento, la oportunidad de las recuperacicnes y el monto de ia pérdida incurrida, ajustados de acuerdo
al juicio de la Administracién en relacién & si las condiciones actuales de economia y crédito son tales gue las
pérdidas reales podrian ser mayores 6 menores qué las sugeridas por los modelos histéricos.

las tasas de'incumplimién’to, las tasas de pérdidas incurridas y el calendario esperado de recuperaciones futuras
son regularmente referenciadas contra resultados reales para asegurar que siguen siendo apropiadas.

El Banco castiga ciertos instrumentos financieros cuando se determina que son incobrables, Los préstamos
son castigados cuando’presentan 360 dias mora segtn corrésponda.el tipo dé crédito. Estadsterminacion se
torma.después de considerar una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor, cuando la:garantia
es insuficiente o no esté debidamente constituida,. o se establece que se agotaron todos'los recursos para la
recuperacian del crédito en la gestién de cobros realizada,

3.4.2.2 Préstamos colectivamente evaluados

El Banco uliliza el concepto de pérdida incurrida para cuantificar el costo del riesgo de crédito- y poder
incorporarlo en ‘el calculo de la rentabilidad ajustada a riesgo de sus operacionés..:

La pérdida incurrida es.el costo esperado, que se manifestara en ‘el periodo de un afio desde la fecha de
balance, del riesgo de crédito de unha operacidn, considerando las.'caracteristicas de la contrapar‘[e y las
garantias asociadas a dicha operacion..

Para los propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacién de los
flujos futuros de efectivo para los grupos de-tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de las cantidades adeudadas segin los términos contractuales de los activos gque son evaluados.

La cuantificacidn de la pérdida es el preducte de tres factores: exposicién, probabilidad de default y severidad.

. Exposicidn ante el incumplimiento (E1) es el importe del riesge contraido en el momento de default de-

la contraparte, que a los fines coniables se considera el saldo al cierre de cada periodo.

» Probabifidad de incumplimiento (P1) es la probabilidad de que la-contraparte incumpla sus obligaciones
de pagoe de capital y/o intereses,
La medicion de la P, cuantifica la probabkilidad de que [a contraparte haga default.
Pérdida dada el incumplimiento (PDI) es la pérdida producida en caso de que se produzca default,
Depende principalmente de fas garantias asociadas.a la operaclon El calculo:de la pérdida esperada
contempla, ademas, el ajuste al ciclo de los factores anteriores, en especial de fa Pl y de fa PDI.

La metodologia para determinar la cobertura de las pérdidas inherentés trata de identificar los importes de

pérdidas incurridas a la fecha de balance pero gue aln no se han puesto de manifiesto, pero que el Bahco’

sabe, basado en la experiencia histérica y en dtra.informacion especifica.

3.4.2.3 Préstamos individualmente evaluados

Resernva de prestamos individual - Los préstamos: sujetos-a evaluaciones individuales se analizan y-segregan

porriesgo de-acuerdo a'la calificacidn interna de riesgo del Banco. Estas clasificaciones de riesgo, en conjunto
con un analisis de las condiciones econdmicas actuales, las tendencias de desempefic de la industria, y.
cualguier otra-informacion pertinente resultan en fa estimacion de la reserva para pérdidas en préstamosyLa
experiencia de pérdidas histéricas se actualiza periddicamente para incorporar la informacién més relevante
del ambiente econémico actual.

-7 -




Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, S.A.)

Notasa los estados financieros _
Por los tres meses. terminado el 31:de marzo-de 2019

'_(En balboas)

Modelo de Reserva Préstamos Corporativos - Cada cliente corporativo se evallia individualmente ‘en forma

regular {minimo. anualmente) y se le asigna una categoria de riesgo del 1 al 8, la cual esta asociada a un nivel
'de reserva para pérdidas. El nivel de reserva se calcula con base en la informacidn histérica de:probabilidades

de incumplimiento para cada nivel de riesgo multiplicado por la tasa de pérdida dado. e_l-incumplimie_nio..
En caso de que se.determine que un prestamo corporativo se encuentre deteriorado, se debe determinar

individualmente ‘el monto del deterioro, en base a la metodologia del valor presente de los. flujos de efectivo
futuros esperados.

3:4:2.4 Medicién y reversion del deterioro

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amorizado corresponden a 1a diferéricia entre el

valor en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa c_l'e interés
efectiva original del activo. Las pérdidas por deterioro de activos disponibles para la venta son calcutadas como

la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable,

Para activos medidos al costo amortizado, cuando ocurre un hecho posterior gue causa una disminucion en &l
monte de la pérdida por deterioro, esta: dlsmlnucmn en la pérdida de deferioro es reversada en ganancia o
perdlda

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy ta disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento -ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada.a través de ganancia o pérdida; de lo contrario cualquier

aumento-en el valor razonable se reconoce a través de ofro resultado integral,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de: ganancia o pérdida sobre instrumentos.de capital, no

son reversadas a través del estado de ganancia, o pérdida, sino su importe se reconoce en la cuenta de
pat_rlmonlo.

Si, en.un periodo posterior, el valor razenable de.un instrumento de deuda clasificado como disponible para la

venta para el cual se-ha reconocido un deterioro aumentay este aumento puede ser ohjetivamente relacionado
con unevento que-ocurric después que la peérdida por deterioro fue reconocida en resultados de operacion, la
pérdida; por deterioro previamente reconocida se reversa a través del estado de ganancia o pérdida y otro
resutado integral.

3.4.2.5 Presentacién

Las pérdidas son reconocidas en ganandia o pérdida y reflejadas en una cuenta de provisidn para posibles
préstamos incobrables. Para los actives financieros disponibles para la' venta, la pérdida acumulativa, medida
como |a diferencia entre el costo de adquisicidn y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida. por

deteriofo en los activos financieros. previamente reconocida en ofro resultado integral, sen reclasificadas a
ganancia o pérdida.

3.4.2.6 Castigo

El Banco castiga ciertos instrumentos financigros cuando se 'det'erm'ina'qUe son incobrables.

Cuando uh préstamo es incobrable, se cancela conira la provisién para posibles:préstamos incobrables. Esos.
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necésaiios han sido contemplados y &l

importe de la pérdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos. previamente dados de baja se
acreditan @ 'la reseiva.
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Banco Ficohsa {(Panama), S.A..
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficchsa, 8.A))

Notas 4'los estados financieros _
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

3.4.3 Costo amorlizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financierc s el importe al que ef activo o pasivo financiero se.mide
en el reconocimiento. inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
ol método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe iniciat reconocido: y el |mporte al
vencimiento, menos. cualquier disminucion por deteriaro.

344 Bajade activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; ¢ cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos:los riesgos 'y

heneficios inherentes a ta propiedad. del aclive a otfa entidad. Si el Banco no- transfiere ni retiene
‘sustancialmente todds los riesgos.y beneficios de la propiedad y continGa con el control def activo transferido,

€l Banco reconoce su-interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por ios montos que pudiera tener
que:pagar.

Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, el Banco continla recénociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por

el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en I_i_bros del activo ¥ la suma de la
contraprestacidn recibida y cualquier .ganancia -0 pérdida acumulada en ofro resultade integral, debe ser
reconocida en ¢l estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

En determinadas tr_ansacciones. el Banco retiene la obligacién de servir-un activo financiero transferido por lo
cual recibira una comisién, Los activos fransferidos se dan de baja al momento de su transferenciasi han
cumplido con las caracteristicas que lo permiten. Un active o pasive es reéconocido por el contrato de servicio
dependiendo de la comisién de administracidn, si esta es mas que adecuada (active) o es inferior-a la adecuada
(responsabilidad) para realizar el setvicio.

En transacciones: en las que ni se retiene; ni transfiere sustancialmente fodos los riesgos y beneficios
inherentes a‘la propiedad de un activo financiero y retiene &l control del activo, se continia reconociendo el
activo en la medida de su involucracién centinuada; determinada por el grado en que esta. expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido..

35 Depdésitos de clientes, instrumentos de patrimanio emitidos y otros pasivos financieros

3.51 Clasificacion — politica efectiva a paitir del 1 de enero de 2018 (NIIF 9)

Pasivos financieros medidos al valor razonable ¢on cambios en resultados {(VRCR): Un pasivo financiero

se mide a VRCR si cumple con la definicién de mantenido para negociar. El Banco incluye en esta categaria,
instrumentos de capital y deuda vendidos en-corto, ya que se clasifican ¢omo mantenidos para negociar.
Pasivos financieros medidos al costo amortizado! Esta categoria incluye todos los pasivos financieros,
distintos de. los medidos .al valoi razonable con cambios en resultados. El Banco incluye en esta categoria
depdsitos de clientes, obligaciones bancarias, deuda subordinada y ofros pasives financieros.
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Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado el 31. de marzo de. 2019
(En balboas)

3.5.2 Clasificacién — politica eféctiva antes del 1 de-enero de 2018 (NIC 39)

3.5.2.1 Depésitos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y son medidos inicialmente al valor

razonable, neta de los -costos de transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utitizando el
método de tasa de interés efectiva,

3.5.2.2 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda.y patrimonie-se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con la sustancia del arreglo contractual

3.5.2.3 Otros pasives financieros

Oftros pasivos financieros, incluyendo obligaciones bancarias, son inicialmente medidos al valor razonable,

neto de los-costos de la transaccmn y son subsecuentemente: medldos al costo amortizado usando el metodo
de interés efectivo.

'3.5.3 Baja en cuentas de pasivos financieros

El iB.anco_ da de baja los pasivos. financieros: cuando, y -so[amente- cuando, Ias obligaciones del Bance se
liguidan, cancelan o expiran.

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacién en el estado de

situacion financiera. por su’ importe: neto, 'sélo-cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos. en los citados instrumentos, come la intencion de

liquidar la cantidad neta, o-de realizar el activo y proceder al pago del pasivo:de forma simultanea.

3.7 Intereses

Los intereses de ingresos y gastos son reconocides en el estado de ganancia o pérdiday otro resuitado integral

kajo el método de tasa de interés efectiva. para todos los instrumentos firancieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva, es &' métado utilizado para caicular-el costo amortizado de un activo o

pasivo fi f'nanmero y de distribuir el ingreso o gasto por interéses sobre un periodo dé tiempo, Latasa de interés
efectiva es |a tasa que exactamente descuenta los fiujos de efectivo éstimados a través de la vida estimada
de un instrumento financiero, o-cuando sea apropiado en un periode mas corta, a su valor neto en libfos.

Al caloular la tasa de.interés efactiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los térm_inos contractuales.
del instrumento financiero; sin-embargo, no considera las. pérdidas futuras por riesgo-de créditos.,

El calgulo de Ja tasa de interés efectiva incluye los costos dé transaccién, los honorarios y comisiones pagadas

o recibidas que son parte integral de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transaccién incluyen _co_stos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de un activo o un pasivo financiero,
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(En balboas)

3.8 Ingresos por-comisiones

Los. honorarios, mgresos y gastos por comisiones que son. parte integral de:la tasa de interés efectiva de un
attivo o pasivo fi inanciero se incluyen en la medicion de la tasa de intefés. efectwa

Elingreso par comisiones de la cartera de créditos y otras transacciones a mediano y [argo plazo es regisirado
usando el métado de interés efectivo, sobre una base devengada, Préstamas y avances devengan intereses
hasta que sén cobrados o se cons_id_e_re m_cobrab__le el crédito, momento en el que se. dan de baja co_m[slones
por origen de préstamos, netos: de:los costos de origen de préstamos directos, son diferidos y reconocidos
durante la vida de los préstamaos como un ajuste al rendimiento mediante la tasa de interés efectiva.

En el moemento que las cuentas por cobrar se pagan en su fotalidad, cualquiera de los importes. pendientes de
amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de origen de préstamos directos, se
reconocen como parte del ingreso por interés. Ingresos diferidos: netos de los costos, se presentan bajo el

‘Tubro de cartera de créditos. en el estado de situacién financiera adjunto.

Otros ingresos. y gastos por honorarios y comisiones son relacienados principalmente. con honorarios por
fransacciones y servicios, los que son registrados como ingresos y gastos a medida que se den.o reciben los
servicios.

3.9 Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo disponible en caja, documentos équivalentes que
incluyen chegues y valores a cobro y pendientes de compensacion .altamente liquidos. con vencimientos

originales menores a 90 dias, saldos dispohibles mantenidos con bancos y otras instituciones financieras

nacionales'y extranjeras, sujetos-a un riesga poco significativo de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de efectivo se reconoce en ¢l estade de situacion financiera al costo amortizado.
3.10.  Mobiliario, equipo y mejoras

El robiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, rieto de la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro acurhuladas que hayan experlmentado Las mejoras significativas son capitalizadas;

miantras qué las reparaciohes y mantenirisitos menores que no éxtienden la vida (til 6 o mejoran el activo
s0n cargados directamente a gastos cuando. se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corfientes y se calcula por-el método de linea recta.en base.a la
vida util estimada de los activos:

Vida atil % de depreciacion
Mobiliario y equipo. 3 - 10afios 10% - 33%
Equipo de cémputo. 25 afios 20% - 50%
Mejoras a la propiedad arrendada 5.-40 afjos 20% - 50%

Unza partida de mobiliario, equipo Y mejoras se da de baja a su éventual enajenacion o cuando no se esperan
bensficios econémicos fufuros que surjan del uso continuado del active. Cualquier ganancia o pérdida
restltante de la enajénacion o retiro de una parfida de mobiliario, equipo y mejoras se determina como la

diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor €n libros del activo, y se reconoce en ganancia o pérdida.
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La vida atil de los activos se revisa y se. ajusta si es dpropiado, en cada fecha de reporte. Los equipos se
revisan para precisar deterioro siempre que los-acontecimientos o los cambios-en las circunstancias indiquen
que el valor-en libros puede ho-ser recuperable. El valor en libros se. reduce inmediatamente a su valor
recuperable si elvalor en libros del activo es mayor que el valor reeuperable estimado. La cantidad recuperable
‘es. la més alta-entre ¢l valor razonable def activo' menos el coste de vender y su valor en uso.

'3.11  Deterioro de activos no financieros.

En la fecha de cada estado de situacion financiera, €/ Banco revisa los.importes én fibros de sus activos
tangibles e intangibles para determinarsi existen indicios de que dichos activos hayan-sufrido una pérdida par
deterioro de-su:-valor. Si existe cualguier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con e/ objeto de
determinar el alcance de la perdlda por deterioro-de su valor (si la hubiera). En.casodeque el activo no genere
flujos de efective por si’ mismo que sean mdependlentes de otros. activos, el Banco calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perteniece el activo.

Un activo tangible con una vida indefinida y los activos intangibles que alin no estan disponibles para su uso
son sometidos a una prueba de deterioro de valor una vez al afio, o .cuando haya indicio que-el activo pueda
-estar deteriorado.

Ei importe recuperabie es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el vaior de uso.
Al evaluar el 'valor dé uso, los flujos de efectivo-futuros: estimados se tescuéntan a su valor actual utilizando
un ipo de descuento antes:de impuestos que refleja las: valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. para el que no se- han ajustado. los flujos de
efectivo estimados;

Si se estima que el importe. recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) s inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recupefable. [nmediatamente Se reconoce una pérdida por detérioro de.valor como gasto,

Cuando una. pérdida por deterioro dé valor revieite posteriormente, el importe. en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe récuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no habeise
reconecido ninguna pérdida por deterioro de valor para ¢l activo (linidad generadora de efectivo) en ejercicios
antericres. La reversion de una pérdida por detetioro es reconocdida en ganancia o pérdida inmediatamente.

Al 21 de marzo de 2019, la Administracién no ha identificado deterioro de los activos no financieros.

3.12 Arrendamientos operativos:

Los pagos de-arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resuite mas representativa otra base sistematica
de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron tempora)l de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendarniento se reconocen como gastos ern los. periodos en los que
sean incurridos.

3.13  Beneficios de empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al cuiminar la refacion taboral, cualquiera que sea-su c_:.ausa,
el empleador reconozca a favor del-empleado una piima de-antigedad a razén de una semana de salario por
cada afio de servicio.
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Adicionalmente, el Banco esta obligado a inderinizar a aguellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga necesaria la creacion de una
reserva por-el porcentaje exigido por las regulaciones laborales por este concepto.

El Banco ha establecido |a reserva para prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del total
de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan depositadas en.
un fondo de fideicomiso administradocon.un agente fiduciario privadoe independiente al Banco, dichos fondos
estaningluidos en las cifras de otros activos déntro del estado de situacién financiera.:

3.14  Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende. tanto el impuesto cofriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre [a refta es reconocido en los. resultados de operaciones del afio corrients. Elimpuesto sobre
la renta corriente se refiere alimpuesto estimado por pagar sobre la utilidad: gravable del afo, utilizando la tasa
vigente a la fécha'dél estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se reconoce:sobre las diferencias temporales entre los valores segln libros de los actives
y pasivos informados para propdsitos financieros, y los montos utilizados para propasitos fiscales.

El monto:de impuesto diferido esta basadoen la forma de realizacién de los activos y pasivos; utiizando la
tasa de impuesto sobre a renta- vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

3.15  Actives intangibles

Los activos intangibles estan compuestos por los costos. del programa y otros costos relacionados con la
implementacion del sistema de informacian. Con posterioridad- a su reconocimients. inicial, estos activos.
intagibles se reconocen al costo menos la amortizacion acumulada y fas pérdidas por deterioro y se amortizan
en base a su vida 0fil estimada por la Adminsitracion entre 1 y 5 afios bajo el método-de linea recta. Los
acfivos intangibles son sujetos a evaluacién periddica para determinar si existe algin indicio”por: deteriore o
cuando haya eventos o cambios. en las circunstancias que indiquer que el valor en libros. puede no: ser
recuperable, '

3.16  Obligaciones bancarias y deuda subordinada

Las obligaciones bancarias y la deuds subardinada son reconocidas inicialmente al costo que corresponde, al
valor razonable de la contraprestaCIén recibida, postetiormente son medidos al costo amortizado,

Los gastos por intereses se recoriocen sobre la base de acumulacién y se calculan en funciéir del capital
pendiente de-pago y el tipo de'interés efectivo aplicable, que es la tasa que descuenta exactamenie los pagos
futuros de efectivo a través de la vida esperada de la obligacién.

Los valores entregades-como colaterales seguiran contabilizados en el estado financiero ya que la contraparte.

no tiene-derecho de propiedad de los mistrios a menos que haya un mcumphm;ento del contrato por parte del’
Banco.
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Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

4. A‘dminis_t_'ra_cién' de riesgos financieros

4.1 ‘Objetivos de fa administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expugstas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el andlisis, la-evaluacion, la aceptacion y administracion de un cierto-grade de riesgo o una combinacion de

resgos.. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero y los riesgos. operacionales son consecuencias
inevitables.de estar en el negocio.

El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiada entre ¢l riesgoy el rétorno y minimizar
efectos adversos potenciales sobre la realizacién ﬁnanmera del Banco.

Las politicas de administracién de riesgo del Banco son disefiadas. para identificar v analizar estos fiesgos,

‘para.establecer limites y controles apropiados para el riesgoy para monitorear [os riesgos y el cumplimiento

de fos limites por medio dé sistemas de informacién fiables y actualizados. El Barico’ regularmente Tevisa sus
politicas y sisternas de administracion de riesgo para reflejar los. cambios en el mercado, los productos v las
mejores. practicas.

La administracion del riesgo es realizada. por |z unidad de riesgo bajo las politicas aprobadas por el Comité de
Riesgos y ratificada por la Junta Directiva. La unidad de riesgos identifica, evalda, da cobertura, monitorea y
adminisira los riesgos financieros rélacionades a las operaciones del Banco por medio de réportes internos de
riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y magnitud de los mismos..

Estos nesgos incluyen riesgo de. mercado (abarcando el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de
interés del valor razonable y riesgo de tasa de interés de’los flujos de- efectivo), el riesgo de crédito.y riesgo de
liquidez.

Para tal efecto, la Junta Directivd, ha nombrado comités que se encargan de la Administracian y vigilancia
periodica de los riesgos a los cuales estd expuesto el Banco y que a continuacion seé detallan:

Comité de Auditoria

Comiité.de Cumplimiento

Comité de Gestion de Riesgo
Comite de Créditos

. Comité de Activos'y Pasivos (ALCO)
® Comité de Inversmnes

_0"0

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de.crédite es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague atiempo y en.
su totalidad. sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una obligacién contractual antes
de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccién para cuadrar la-posicién.

L.z exposicion al crédito se da principalmente durante las actividades de créditos que conducen al otorgamiento
de préstamos y-adelantos y las actividades de inversiones que llevan titulos de valores y otras cuentas en la
cartera de activos del Banco.

El riesgo de crédito, es .el riesgo mas importante- para el Banco por lo que la Administracion maneja

cuidadosamente su exposwlon al riesgo de crédito a través de-una politica estrlcta para la administracion del
riesgo-de crédito.
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Banco Ficohsa {(Panamd), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria-de Grupo Financieto Ficobsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros.
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de.2019
(En balboas)

El Comité de Crédito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y sé mantiene un seguimiento permanente de las
garaniias y condicidn del cliente. Cuando se obsernvan debilitamientos en la condicién financiera dé algin
cliente se le solicitan mas garantfas y se-porie en un estado de seguimiento éspecial.

Riesgo de liquidacion

Las actividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la liquidacidn de- transacciones y
negociaciones. Elriesgo de liquidacion, es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento del Banco de'su
obligacién de entregar efectivo, valores u otrgs activos-segun lo acordade por conirato.

Para ciertos tipos de fransacciones, el Banco. mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de un agente.
de:liquidacidn para asegurar ‘que una negociacién se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido ¢on sus
obligaciones contractuales de liquidacién,

Los limites.de liquidacion forman parte del proceso de manitoreo de limites / aprobaciones de créditos desciitos
anteriormente. La aceptacion del fiesgo de liquidacién en negociaciones libres de: liquidaciones requiere’
aprobaciones especificas de fransacciones. o especificas de contraparies del Banco.

Medicién del riesgo de crédito

El Oficial de Riesgos, con el apoyo de la unidad de Administracion de. Portafolio, evaluara &l riesgo de cada.
préstamo para estimar la posible pérdida, dentro de los noventa (90) dias posterictes a [a clasificacion del
préstamo.en su respectiva categoria. Estas estimaciones de valores.no recuperables del deudor constituyen
las pérdidas incurridas de la operacién.

Dichas estimaciones se llevarana cabo al evaluar la posicién actual del cliente identificando mediante analisis
cuantitativo y cualitativo la posibilidad de recupsracion: del valor del préstamo. Para tal gfecto, el anélisis
tomard en-cuenta los estados financieros del deudor, el flujo de'caja operative del deudor, el valor de realizacicn
de los bienes en garantia, la calidad crediticia y el valor de los pagos que pudiesen. ser recibidos de los
codeudores o garantes, asl como los modelos estadisticos de estimacidn de:pérdidas que para tal efecta utilice
&l Banico. En fa estimacion de pérdidas, se debera también tamar en consideracion para todo tipo-de crédito,
la gestion administrativa que se lleva a cabo-en los procesos de cobro.

Cuando la pérdlda estimada por dichos modslos sea superior a la determinada por la categoria del cliente, &l
‘Oficial de Riesgos procedera inmediatamente a reclasificar las operaciones del mismo y. llevara a cabo un
ajuste a las reservas requeridas por el deudor, segiin las pérdidas estimadas.

Para’la ¢calificacion externa de las inversiones en valores, el Banco toma en consideracion las evaluaciones.
de-las calificadoras de riesgos reconacidas o sus. equwalentes gue son utilizadas por ALCO para la
administracién de los riesgos de crédito.

Poiiticas de contral de limite de riesgo v mitigacion

El Banco adiinistra, limita. y controla las concentraciones de riesgo de-crédito donde sean identificadas, en
particular, @ contrapartes individuales y grupos, asi también como a las industrias y los paises.

El Banco estructura los niveles. de riesgo de crédito. gue asume estableciendo limites en el monto del riesgo
'aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarics,; y segmentos industriales y geograficos.
Tales riesgos son monitoreados sobré una base de rotacion y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes,
segln sea necesario. Los limites en el nivel de rissgo de ciédito por producto, en el settor de la industria y
por pais, son aprobados por ALCO con base a los lineamientos de las politicas v dela Junta Directiva,
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Bancao Ficohsa {Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria:de Grupo Financiero Ficohsa, S.A,)

Notas a los estados financieros
Porlos tres nieses terminado el 31.de:marzo de 2019
(En balboas)

La exposicién al riesgo de crédito. es administrada también a través del analisis periodico de la capacidad de
los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los infereses y
capital y cambiando estos limites de préstamos. donde sean apropiados.

Otra medida de contral y mitigacién especifica se describe a continuacion:

Garantia - El Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacién
de losriesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes::

- Los colaterales financieros: (dieposit'os a plazo);
o Las‘prendas sobre los activos de |a empresa: locales, inventario, mobiliario y equipo;
e Las prendas. sobre instrumentos finaricieros como los titulos de deuda: y acciones:

Can &l fin de minimizar Ias_.-p_é_rdidas, el Banco gestionara garantias adicionales de la contraparte tan pronto
-como.se observen indicadores de deteriore: pertinentes de los préstamos.y dadelantos.

Los colaterales:mantenidos como garantia para los. actives financieros, ademas de los-préstamos y adelantos,
estan determinados por la naturaleza del instrumento, Los titulos de deuda y las letras del tesoro generalmente
no estan garantizados, con la excepcidn de los titulos e:instrumentos similares respaldados por actives, que
estan garantizados por carteras de-instrumentos financieros.

Politicas de deterioro v reserva

Los sistemas-internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccion de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de las actividades de.inversion.

l.a reserva de deterioro mostrada en el estado de s;tuacmn financiera al 31 de dlclembre de 2018 es derivada
de cada una de las cinco categorias de calificacién intema.

Medicién de la pérdida de crédito estimada
Las enfradas claves usadas para medir la pérdida de crédito esimada son:

.. Probabilidad de incumplimiento: (P1);-
s Pérdida dado el incumplimiento (PDI).

Como se expllco anteriormente, estas cifras generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados
interhamente y otros datos hlstérlcos ¥ se ajustan para reflejar la mformaclon prospectwa ponderada por la
brohabilidad.

Pl es una estimacién de la‘probabilidad de incumpfimiento en-un horizonte temporal dade. Se estima como en
un. punto en el tiempo. El calculo sé basa en modelos de calificacion estadistica, y evaluadoes utilizando
herramientas de calificacion” adaptadas a las diversas categorias de. contrapartes. y exposiciones. Estos.
modelos estadisticus se basan en datos de mercado {cuando estén disponibles), asi como en datos intefnos
que comprenden tanto datos cuantitatives. comofactores cualitatives: Las Pl se eéstiman considerando los
vencimientos centractuales de las exposiciones 'y las tasas estimadas de prepago. La estimacion se basa en
las condiciones actuales, ajustadas para tener en cuenta las. estimaciones de las condiciones futuras -que
afectaran la Pl. PDi es una estimacién de la pérdida que surge por defecto. Se basa en la diferencia entrelos.
flujos de-eféctive contractuales debidos y aquellos.que el prestamista esperarfa recibir, teniendo en cuenta los
flujos de. efectivo de cualquier garantia.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria.de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A))

Notas a los estades financieros
Por los tres meses terminado €l 31 de marzo de 2019
(En balboas)

Los activos consideran los. modelos PDI para asegurados en las proyecciones de fa valoracién colateral futura
teniendo en cuenta los descuentos de venta, el tiempo hasta la realizacién de las. garantias, la colateralizacién
y-antigiiedad de la reclamacion, costo.de tealizacion ‘de. garantias y tasas de curacion (es decir, salida del
estado de incumplimiento). PDI los modelos para activos no garantizédos consideran el tiémpo de
recuperacion, las tasas de recuperacion y la antigiiedad de las reclamaciones. Ef calculo-esta én un descuento
base de flujo de efectivo, donde los flujos de efectivo son descontados por la tasa.de interés efectiva del
préstamo..

La medicion de pérdida de ¢rédito de esperada se basa en la pérdida crediticia promedio penderada por
probabilidad. Como resultado, la medicién de la asignacién por perdlda debe ser el mismo independientemente:
de si'se mide de fofma mdl\ndual o colectiva (aunque fa medicién en unla base colectiva es més préctica para
grandes-carteras. de articulos). En refacidn con la evaluacion de si ha' habido una aumento en el riesgo de:
crédito puede ser nécesario realizar la evaluacién de forma colectiva.

Cuando las pérdida de crédito de esperada son medidas sobre Una base colectiva, los instrimentos financieros
son agrupados con base en las caracteristicas de riesgo compartidas, tales como:

° Tipo de instrumento;

Grado delTiesgo de créd[to

Tipo de colateral;

Fecha de reconocimiento inicial;

Termino restante hasta la.maduracidn;

Industria; _

Localizacion geogréfica del prestatario;

Rango-de ingresos del prestatario; y

. El valor del. colateral en relsicion con el active financiero, si ello tiene un impacto enla prebabilidad de
que ocurra un incumplimiento (ratios préstamo-g-valor (LTV = loan-to-value) ratios).

. % ¢ 0 & o

Incremento impottante en el riesgo de crédito

El Banco monitorea todos los actives financieros, compromisos de pr’éstamo' emitidos 'y contratos de garantia
financiera que estén sujetos arequerimigntos de déterioro ‘para valorar $i ha habido un increrento importante
en el rigsgo de crédito desde el reconocimiento. inicial.

Si ha habido un incremento importante en el riesgo de crédito, el Banco medira Ia provisién por pérdida con
base en el tiempo de vida més que 12 meses de las perdidas de-crédito esperada. La politica de coniabllldad'
del Banco es no usar ¢l expediente practico de que los acfivos financieros con. riesga: de crédito 'bajo ala

fecha de presentacion de reporte se considere que no han tenido un incremento importante en el riesgo de

crédito. Como resultado, el Banco menitorea todos los activos financieros, compromisos de préstamo emitides
y contratos de garantfa f'nancrera que estén sujetos a deterioro, por el incremento importante en el riesgo de
crédito.

Alvalorar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero se haincrementado de manera importante desde

‘el reconocimienta inicial, el Banco conipara el riésgo de incumplimiente que ocurra.en el instrumento financiere

a la fecha de presentacion de reporte basado en fa madurez restante del instrumento con el riesgo de que
ocurra-tn incumplimiento que fue anticipado por la madurez restante a la fecha corriente dé presentacion de
reporte cuando elinstrumento financiero fue primero reconocido: Al haéer esta valoracion, el Banco considera
informacién tanto-cuantitativa como cualitativa que sea razonable'y tenga 'res'palcla,'incluyendo experiencia
histérica e informacién prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indébido, basada en la experiencia
histdrica del Banco y la valoracién experta del crédito incluyendo informacién prospectiva.
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Banco Ficohsa (Panama), S:A. .
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros _
Por los tres meses terminado el 33 de marzo de 2019
(En balboas)

421 Analisis de.calidad de crédito.

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de.crédito de los activos financieros:

Exposicién
maxima
31 de marzo de 2019
Depésitos en bancos 72,442,081
Activos financieros al valor razonable con cambios en ofras utilidades.integrales 32,654,442
Cartera de créditos 374,875,836
Total 479,972,359
31 de diciembre de 2018
Depésitos en bancos 52,881,197
Inversiones en valores disponibles para la venta 34,827,487
Cartera de créditos 376,148,682
Total 463,857,366
Exposicién de riesgo de crédito relacionade a
opergciones fuera de balance:

Cartas de crédito y créditos documentados 685,000 5,740,815

Garantias bancarias: 18,621,496 8,693,254
Total 17,306,496 14,434,069

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito del Banco al 31 de
marzo de:2019, sin tener en cuenta las-garantias de crédito o de otro-incréemento de la exposicién al riesgo-de
crédito. '

Para los activos dél estado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriorments 'se basan en los
saldos netas en libros reportados en el estado de-situacién financiera,

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de la cartera de crédito y la provision para pérdidas crediticias
esperadas mantenidas por el Banco:
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A.)

Notas a los estados financieros

(En balboas)

.Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019

_ﬁangc 1-normal

Rango 2 - mencion especi'ali

Rango 3.- sub-normaj

Rango 4 - dudoso

Range $ ~imecuperable

Manto bruto
Intereses por cobrar
Intereses ycomisiones no ganadas.
Provisién para pérdidas crediticias esperadas

Valor.en libros, neto

Préstamos renegociados yreestructurados
Monto brito

Valoren libros’

Rango 1 -normal

Rangu 2 -mencidn especial
Rango.3:- sub-normal
Rango 4 - dudoso

Rango 5 -irrecuperable

Monto bruto:

Intareses por cobrar

Interases ycomisiones no ganadas
Provision para pérdidas crediticias esperadas

Valor en libros, .neto

Préstamos renegociados y reestructurados-
Monto brito
Provision para pérdidas crediticias esperadas

Valor en libros

31'de marzode 2019

PCE durante la
vida total sin

PCE durante ia.
vida totai con

_ deterioro deferioro.
PGEa 12 meses crediticio crediticio. Total
350,085,367 17 665,494 - 367,750,861
2,208,382 3,460,298 5,668,680
-203.102 2875208 955,185 3.834,005
258,505 527728 1,790,708 2,576,841
5,385 2696 1,308,157 1,316,238
352,760,741 24 332,024 4,054 050 381,146,815; _
- - 1,462,933
- - - (614,556)
(3.438,648) {1.965,160) (1,715,548) (7:119,356) _
349,322,003 22,366,864 2,338,502 374,875,836
9,843,898 3,190,204 485,713 13,496,915
(195,847) (1,197,618 (230,758) (1.624,223)
9,648,151 1,992,586 234955 11,875,692
31 de diciembre de 2018
PCEdurante la.  PCEdurante la
vida total sin vida total con-
_ _ deterioro deterioro _
PCEa12 meses crediticio crediticic Total
353,182,915 14,768,456 - 367,951,371
1,128,506 2,492,846 107,973 3:729,325
254&251 2,818,760 4,284,702 7.357,743
271,358 87,332 1213707 1,572,397
48,949 12,330, 1440239 1,601,518
354,885,979 20,179,724 7,048,621 382,112/324
- - 1,856,024
. B “ (651,785)
(3.350,625) {821,635) (2.987.521) (7.168.78%)
351,526,354 19,358,089 4,059,1000 376,148,682
12,751,451 108,048 "3,796,640 16,156,137
(252,830) {16,864) {1,483,461) {1,753,1585).
12,498,621 91,182 14,402,982

1,813,179
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. _
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 3.A)

Notas alos estados fmant:[eros

Por los tres meses: tennlnado el 31 de marzo de 2019

(En-balboas).

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los. activos financieros al valor razehable con cambios: en

otro resultado integral y su reserva por deterioro mantenidas por el Banco:

PCE durante tavida

total sin deterioro

PCE durante la vida
total con deterioro

Valuacion del riesgo

31 de marzo da 2019 PCE a 12 meses crediticio crediticio de crédito
Locales:

AAA 2 BBB- 28,053,050 - - (23,574
Extranjeras: - -

A-a BBB+ 2,583,116 - - {8.446)

BB+ a B- 2,018,267 18,022y
Valor en libros extranjeros 4601.383. - - {27 .468)
Total valoren libros 32,654;442 - - {51,442)

PCE durante la vida
total sin.deterioro.

PCE durante ]a vida

total con deterioro

Vatuacion del riesgo

31 de diciembre de 2018 PCE a 12 meses crediticia craditicio de crédito

‘Locales: .

AAA 5 BBB- 30,325,403 - - (32,484)
‘Extranjeras: - -

A2 BEB+ 2574697 - - {7,425}
BB+aB- 1,927,387 {18,503}
“alor en’libros extranjeros 4,502,084 - - {25,528)
Total valer en libros 34,827,487 - - {58,392)

A continuacién, se incluye informacion y las. premisas utilizadas para estas revelaciones;

Deterioro en préstamos. e inversiones - El deterioro de los préstamos. e ifversiones se determina
considerands-el monito de principal e intereses, en baseal incumplimiento de los términos contractuales.

El Banco.ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas. en las. carteras de préstamos e
invérsiones'y otros activos. Fnancteros las.cuales se encuentran descntas & la nota 3. 4

Préstamos morosos, pero no deteriorados - Corresponde a-aquellos prestarncs donde contractualmente
el pagd del capital o intereses se encuentra afrasado, pero que él Banco considera que no estdn
deteriorados basado en rivel de garantias que se tiene d|spon|b|e para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamos rertegociados - Corresponde a préstamos que principalmente debido a dificuliades materiales
en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prérroga, arfeglo de pago, reestructuracion,
refinanciamiento y cualquier ofra medalidad que cause variaciones de plazo yfo monto u otros términos
y condiciones del contrato-original, que obedezcan a dificultades en la capacidad de pago del deudor.

Politica de castigos - Los préstamos son cargadaos a pérdidas cuando se-determina que los mismas son
incobrables. Esta determinacidon se toma después de consideraf una serie de factores- como: la
incapacidad.de pago del deudor, cuande [a garantia es insuficiente o no. estd debidamerite constltmda
o se establece que se agotaron todos los recursos para. la recuperacién del crédito en la gestién de

-cobros realizada. Los préstamos son castigados: cuande presentan 180 dias mora seglin corresponda
‘eltipo de crédito.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. |
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A;)
Notas.a los estados financieros

Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
{En balboas)

La informacidn en el siguiente cuadro refieja la evaluacién de la comp‘osicié_n-d_e-_[os- activos del.'Ba_n_cq_. _AI |
de marzo de 2019, el Banco tenia colocado B/.30,636,175 (94%) (diciembre 2018; B/.32,900,100 (94%)) en
instituciones con grado deinversién o garantia en efectivo,

El portafolio del Banc_o‘, e_sté compueSto por inversiones de alta liguidez con calificacién AAA hasta BBE- gue
pueden ser convertibles-en efectivo en un periodo menor a una semana, segtn. las calificadoras de riesgo
internacionales reconocidas como Standard & Poor’s, Moody's y Fitch Ratings.

A valorrazonable GUI

‘2019 2018
Maxima exposicidn _ .
Valor en libros 32,654,442 34,827,487
Grado de inversion 30,636,175 32,900,100
Monitcreo estandar 2,018,267 1,927,387
Total 32,654,442 34,827,487

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de may.ofiexpo_si_cién de riesgo del portafolio de inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo finandiero dei portafolio de inversién, el Banco utiliza la caiificacion
de las calificadoras extérnas, como a continuacion se détalla;

Grado de calificacion Cajificacion externa
Grade de inversién AAA, AA+ AA- A+ A-, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

422 Colateraly otros avales contra sus exposiciongs crediticias

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes «correspondientes a depdsitos
pignoradas en el Banco. Las estimaciones del. valor razonable estan, basadas en el valor del colateral segun
sea el periodo de tlernpo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto sief credrto se encuentra en
deteriorg-en forma individual.

Garantias para reducir el riesgo de. crédito v su efecto financiero.

El Banco ‘mantiene g_aran_fias para r:adu_c'ir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos-de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de-activos-financieros, se presentan
& continuacion:

% de exposicién gue esta sujeto a

31 de marzo: 31 de di.r.:__i'embre
2019 2018 Tipo de garantia
Efectivo, propiedades muebles,
Caitera de créditos 58% 57% propiedades inmuebles, titulos de

valores
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A.)

Notas a los.estados financieros

Por los tres meses terminado el 31 de- marzo de 2019

(En balboas)

Los préstames y adelantos a clientes estan sujetos a evaluacion crediticia individual y pruebas de detérioro,
La solvencia general de. un cliente corporativo tiende a ser el indicader mas relevante de la calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embargo, la garantia proporciona seguridad adicional. -Se aceptan
come garantia bienes muebles & inmuebles, depdésitos a plazo y otros gravdmenes y garantias.

4.23 Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta ¢l rango de relacidn de préstamos de la cartera hipotecaria con relacion al valor de-
las garantias ("Loan To Value® - LTV). EILTV es calculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo

en relacion al valor de Ja garantia. El monto bruto del préstamo, ‘excluye cualquier pérdida por deterioro. El
valor de la garantia, para hipotecas, estd basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso.

31 de marzo 31 de diciemnbre

2019 2018
Préstamos hipotecarios residenciales; o
Menics de 50% 249,043 250,779
51% - 70% 336,866 395,278
T1% - 90%. - -
Mas de 80% 103,150 102,414
Total 689,058 748,471

La siguiente tabla presenia__el rango de rel_ac_:i'én de préstamos deteriorados de la cartera: hipotecaria -con
relacién al valor de las garantias. (“Loan To Value™ - LTV).

31 de marzo de 2019 31 de diciembre de 2018
Provisién por Provision por
Valor en libros pérdida Valor en libros pérdida
‘Préstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50%. 101,906 35,667 4,400. 1,540
51% - 70% 132,587 31,055 85,185 29,814
71% - 90%. - - - -
Mas de 90% 103,150 3,178 - -
Total 337,643, 59,001 88,585 31,354
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(_Entid_ad 100% subsidiaria de Grupa-Financiero.Ficohsa, 8.A).

Notas z los estados financieros

Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019

(En balboas)

4.2.4  Concentracion del riesgo de crédito

£l Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El analisis de la

concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es el siguiente:

31'de marzo de 2019

Concentracién geografica:
Panama '
América Latina y el Caiibe:

Colombia

Costa Rica

El' Salvador

Guatemala

Honduras

Mexico

Nicaragua.

Perd.

Estados Unidos de América
y Canada

31 de diciembre de 2018

Concentracion geografica;
Panama
América Lafina y el Caribe:
Colombia
Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras.
México
Nicaragua
Ferd
Estados Unidos de América
y Canada

Depositosen A Valor Cartera de
bancos . razonable QU! -erédites
8,950,801 28;053,059 132,327,818
- - ‘500,229
- - 25,207,463
- - 23,008,201
311,525 - 99,017,625
2,215,215 - 64,217,048
- 2,018,267 1,467,075
2,600,846 - 30,303,205
- - 3,507,851
58,363,694 2,583,116 3,053,233
72,442,081 32,654,442 382,609,748
Depositos en A Valor Cartera de.
bancos. razonable OUI créditos
11,468,875 30,325,403 136,312,992
- - 70,203
- - 37,461,647
- - 23,470,693
528,877 - 100,935,991
865,020 - 54,382,814
- 1,927,387 1,527,028
'8,684,489 - 23,468,397
- - 3,506,465
31,333,936 2,574,697 2,832,018
52,881,197 34,827,487 383,069,248

Las concentraciones geograficas de los préstamos estan basadas en la ubicacién de los clientes. Las
concentraciones de las inversiones estan basadas en la ubicacidn del emisor.
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L.a exposicién del Banco ante el. riesgo.de crédito por clase de aci’i_vo financiero, {a clasificacion interna y el
“Bucket” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera garantias u otros mejoramientos del crédito, se
proporcionan.en lgs tablas siguientes. A menos que sea seflalado de manera especifica, para los activos

financieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto, Para los cempromisos de préstamo

y los contratos de garantia financiera, las cantidades en la.iabla representan las cantidades comprometidas o

garantizadas, respectivamente.

31 de marzo de 2019

Cartera de crédito a costo amortizadeo

Corporative

CRC 1-.a 5+ Riesgo bajo a razonable.

CRC'8 Monitoreo
Valor enibros Bruts
Frovisién por: PCE
Valor en libros

Consumo
Corriente
1-30 dias de atraso
31-60.dias de atraso
61-90 dias d& atraso
Mdas de 90 dias de fraso
Valor en libros brute
Provision. por PCE
Vator en libros

Vivienda
Corriente.
1-30:dias de atraso
31-80 dias de atraso.
61-90 dias de-atraso
Mas de 90 dias de traso
Valor en libros bruto
Provision-por PCE:
Valor efi librés

Tarjeta de crédito
Corrients
1-30 dias de-atraso
31-80 dias de atraso
61-90 dias de atraso

Mas de 50 dias de traso

Valor en libros bryto
Provisian por PCE
Valor en fibros

Compfomisos de préstamos'y

contratos de garantia

CRC 1~ a 4+ Riesgo bajo a razonable

CRC §+.2.6 Manitoreo
Valor enlibros bruto
Provisicn por PCE
Valor en libfos

Bucket1, 12

Bucket2, PCE  Bucket 3, PGE
durante el durante el

meses PCE tiempo de vida tiempo de vida Total.
247,218,036 6,871,947 1,056,468 255,146,451
26,135,212 12720102 - 38,855,314
273,353,248 18,552,049 1,056,468 294,001,765
(725.975) {1,684,5667) (383,745) (2,794:287)
272,627,273 17.907,482 672,723 291,207,478
35,600,069 - - 35,600,969
5,384,808 - - 5,384,809
- 1,312,848 - 1,312,848
- 406,324 . 406,324
- - 521,290 521,280
40,985,778 1,719,172 527,290 43,256,240
 {337,986) (83,917) (267.490) (689,393)
40,647,792 1,635,255 253,800 _ 42,536,847
349,419 - . 349,419
- 148,005 - 148,005
- - 187,092 487,092
349,419 148,005 187,092 684,516
{1,335) (4,419) . {65,482) {71,236)
348,084 143,586 121,610 613,260
35,195,830 95,195,830
2,876,466 _ ‘2,876,466
1,693,103 1,683,103
1:179.694 _ 1,179,694
2,288,201 2,289,201
38,072,296 ‘2,872,797 2,289,207 43,234,294
{2:351,512) (192,256) (098,831) {(3,542,599)
35,720,784 2,660,541 1,280,370 30,691,695
4,455,815 - - 4,455,815
12,850,681 - - 12,850,681
17,306,496 - - 17,306,406
(21,841) . {21841
17.284,655 - - 17,284,655
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Notas a los estados financieros _
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31de diciembre de 2018

Bucket 1, 12

Bucket 2, PCE.
durante el

Bucket 3, PCE
durante sl

‘Gartera de c_:réjd'i_to. 'a_-costqa_mdl"_'tiz'a_db meses PCE fiempo de vida tiempo de vida Total
Corporative
CRC 1- a5+ Riesgo bajo arazonable ‘245,145,337 5,635,429 4,202,832 254,983,598
CRC 6 Monitoreo- 28,186,662 10,242,397 38,429,059.
Valor.enlibros bruto 273,331,999 15,877,826 4202832 293,412,657
Pravisidn por PCE (728.:817) {459,090) (1.700,609) . {3.028316)
Valor enlibros 272,602,382 15,378,736 2,403,225 290,384,341
Consumo
Corrlente 36,894,498 - - 365,804,498
1-30 dias de atraso 6,263,963 - - $,263,963
31-60 digs de atraso - 1,440,906 - 1,440,906
61-90 dias de atrase - 427,757 - 427,757
Més de 90 dias de traso - - 806,581 806,581
Valor &n libros Bruto -43,158,461 1,868,663 808,581 45,833,705,
Provisian por PCE (356,226) {102,154) (357.092) {815,472
Valor en libros 42,802,235 1,766,500 449,489 45,018,233
Vivienda
Corfishte 512,967 - - 512,967
1-30.dias de-atraso. 48,975 - - 46,975
31-60 dias de atraso’ - - - -
51-90 dias de atraso - - _ - -
Mas de 90 digs de traso - - 187,082 187,092
Valor-en libros bruto 559,942 - 187,092 747,034 -
Provision por PCE (2,234) - (65,482) (67.716)
Valor enlibros 557,708 - 121,610 679,318
Tarjota de crédito _
Corrienté 35,654,940 35,654,910
430 dias de atrass 2,180,667 o 2,180,667
31-60-dfas de atraso 1,315,178 1,315,178
51-90 dias de atraso 1,118,057 _ 1,118,057
Mas de 90 dias de fraso 1,850,118 1,850,116~
Valor en libros bruto 37,835,577 2.433,235 1,850,116 42,118,928
Provisién por FCE (2,260,107) 1220,391) (765,338) (3.245,838)
“Valor er iibros 35,575,470 2,212,844 1,084,778 35,573,092
Compromisos de préstamos y
contrates de garantia
CRC 1- a 4+ Riesgo bajo a razonable. 6,220,765 - - 6,220,765
CRC 5+ a & Monitoreo 8,213,304 - - 8,213,304
Valor en libros bruto. 14,434,069 - - 14,434,069
Provision por PCE (11,441 (11.441)
\ialor en libros: 14,422,628 - - 14,422,628,
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Notas a los.estados financieros

Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
- _(En halboas)

Al 31 de marzo, la provisin por pérdida crediticia esperada por clase de instrumento financiero se detalla a
- continuacion: .
31de marzode 31 de-diciembre

2019 de 2018
h Cartera de crédito a costo amortizado 7,116,356 7,168,781
Cuentas. por cobrar compaitias relacionadas /207,109 207,108
Agtivos financieros a valor razonable con cambios en
—_ otros resultados integrales 51,442 58,392
Total 7,377,907 7.434,282-

La tabla que aparece a conlinuacitn proporciona un analisis del valor en libros bruto del totai de la cartera de
credito segln los dias de mora:

31 de marzo 31 dg. diciembre
de 2019 de 2018
‘Cartera de crédito a costo amortizado
— Corriente 328,578,106 303,666,485
De 1230 dlas 43,928,886 67,997,055
De 31 a 60 dlas 3,988,979 3,706,044
_ De 61 290 dias 2,059,726 1,563,043
Deé 91 a 180 dias 2,650,662 5,606,382
Mas de 180 dias 1,403,389 1,440,239
Total 382,609,748 383,959,248
Compromisios de préstamos y contrates de garantia
Coriiente ' 17,306,496 14,434,069

Activos obtenidos mediante dacidn en pago

El Banco obituvo. los siguientes activos no-financieros mediante la ejecu'c'j_c‘m de la garantia como dacidén en
pago. La politica del Banco es realizar la venta de la garantia recibida sobre una base oportuna.

31 de marze de 31 de diciemire

2019 de 2018
. Bienes inmuebles 325,887 325,887
Total 325,887 325,887
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Notas a-los estados fmancleros
Por los tres meses terminado el 31 dé marzo de 2019
(En balboag)

4.3  Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios én las tasas de interés,
en las tasas de ¢ambio monetario, en los precios accionarios y ottas variables financieras; asi como la reaccidn
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos. de mercado. surgen por posiciones abieitas en moneda, tasas de interés o accicnes, los cuales
‘estan expuestos -a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de
las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de‘interés, margen de crédito, las tasas de cambio de
moneda y los _precios de.las acciones. El Banco identifica la exposic'i_i:':n a los riesgos de mercado, ya sea
como cartera:negociable o no n‘e_g_ociéb]e_.

La exposicidn del Bancoa los riesgos de mercado, tanto simples como multidimensionales, es consecuencia
de variaciohes en los factores de riesgo-que afectan a los precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en e}
ALCO. Perfodicamente se presentan informes a la Junta Directiva.

4.3.1 Administracion del riesqo de mercado

El objetivo- de fa administracidn del riesgo de mercado del Banco es administrar y controlar las exposiciones
del riesgo de mercado en orden a optimizar el retoino sobre el riesgo al iempo gue se asegura la solvencia.

Tal'y como ocurre con el riesgo de liquidez, ALCO.es responsab]e por. aseglrar la administracién efectiva del
riesgo de mercado a través del Banco.

Niveles' especificos de. autondad ¥ responsabllldad en relacion con ia administracion del riesgo de mercado
han sido asignados. a los comités apropiadss del riesgo de mercado.

Las-actividatles centrales de la administracidn:del riesgo-de mercado son:

o La identificacion de todos los riesgos de mercado clave y sus orientadores; _

L3 l.a- medicién y evaluacion independiente de los riesgos de mercados clave y sus crientadores;
Eluso de resultados y estimados como ta base para la administracién orientada al riesgo/retorno para
el Banco;, '

. Monitoreo de los riesgos y presertacion de reportes:sobre éllos.

4.3.2 Riesgo de tasa deinterés

Es el riesgo asociado con una disminucién en les flujos futuros de efective y el valor de un instrumento
financiero debido & variaciones en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de la tasa de interés. del valor razonablé es el riesgo dé que el valor de un instrumento financiero
flucttie. por los cambios en la tasa de interés del mercado. El Banco-esta expuesto a los efectos de fluctuacion
en los niveles en general de la fasa de interés del mercado tanic pafa su valor razonable.como para el riesgo
del flujo de efectivo. Los'méargenes de interés pueden aumentar como resultado de. estos cambios, pero puede.
reducir las pérdldas en el evento de que ocurran movimientas inesperados.
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(En balhoas)

La tabla a continuacién resume la exposicién del Banco al riesgo dé tasa de interés. Esto incluye los saldos
de los instrumentos fihancieros del Banco; clasificados por lo’ qué ocurra primerfo entre fa reexpresion
contractual o'la fecha de vericimiento:

.

Hasta ‘De:3 meses De 1 aho Sabre 5

31 de marzo de 2019 3 meses a1 anio a 5 afios anos Total
Activos financieros:

Depésitos en-bangos "79,442,084 - - - 72,442,081
Activos financieros al valor rezonable con . o - - _

cambios en GU) 15,819,961 3,056,450 #679.000 9,089,021 32,654,442
Carera de créditos -308,220,524 50,895,911 21,581,678 1,802,635. 38,609,748
Total de activos flnancieros 396,491,566 53,852,371 26,260,678 11,001,656 '4"3'7"'-795-27'7".I
Paslvos financieros: . .
Depésitos de barcos 12,914,178 - 10,036,987 22,951,185
Depdsitos de &lientes 166,928,700 127,641,668 145,683,070 2,121,759 442,375,207
Obligaciones y-colocacionss. 2 2_90.651 - - - 2,280,661
Deuda subordinada 100,000 - - 10,080,060 10,100,000
Totai de pasivos financieros 182,233,548 127,641,669 158, 720,057 12,121,759 477,717,023

Hasta De 3 meses De 1 afo Sobre 5

31 de diciemibre. de 2018 3 meses a 1afio ‘a5 afios afios Total
Activos findhcieros:

Depésitos en bancos 52,881,197 - - - 52,881,187
. Activos. financieros ‘al valor razonable con . . . -

cambios en O 4,818,016 13,018,870, 8,080,500 8,914,00 34627487
Cartéra de créditos 303,261,019: 15,817,224 62,471,615 2,419,390 383,969,248
Total de-.activos financieros 360,958,232 28,834,194 70,552,115 11,333,391 471,877,932
‘Pasivos financieros: _ L et o
Déposiios de bancos 17,644,975 - 10,036,986 27 681,962
Depdsitos de clientes’ 164,086,584 97,670,329 158,610,352 2,182,712 422 550,277
Chbligaciones y coldcacionas 2,185,832 - - _ - 21 85, $32.
Deuda subordinada 300,000 - - 10,000,000 10,300,000
Total de pasivos financieros' 184,217,692 §7.670.329 168,647,338 12,1 82,712 462,718,071
Total gap de interés 176,740,540 (68,836, 135) (98,085,223} {849,321} 8,959,861

La Admmlstraclon det. Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razenable de
los activos y pasivos financieros realiza simulaciones para determinar la-sensibilidad en los activos y pasivos
financieros.

E! analisis base que.efecttia fa Administracién mensualmente consiste en determinar el impacto en Jos aclives
y pasivos financieros causados por aumentos-o disminuciones- de 100 puntos bésicos en las tasas de interés..
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(En batboas).

A continuacién se-tesume el impacto:

Senslbilidad en el ingreso nete de interés

31 de marzode 31 de diciembre

31 de marzo

31 de diciembire

2019 de 2018 de 2019 de 2018.
100pb de- 100pb de
Incremento Disminucién.
Al final del ano 224,077 209,626 (712,234}, (633,600)
Promedio del afs 219,551 287,600, .{635,326) (503,141}
‘Maxime del afio. 224,077 592,808 {570,478) {116,964)
Minimo del afic 216,647 164,321 (712,234). (1,000,652)

‘Sensibilidad en otras utilidades integrales

31 de marzo de 31 de diciembre.

-3 de marzo

31 de diciembie

2019 de 2018 de 2019 de 2018
100pb de- 100pb de
Incremento Disminucién
Al final del afo, 9,692 10,559 3,206 3,648
Promedie del afio 9,944 13,747 3,423 3,821
Méximo del afio 10,201 16,536 3,861 4,869
Mfnimo del-afio: 8,602 10,559 3,206. 1,619

4.4  Riesgo.de liquidez

Riesgo de liquidez.¢s el riesgo de que ¢l Banco no pueda cumplir con compromisos y obligacionés financieras
debida a escasez de los recursos liquidos para cubrirlos. Esta contingencia puede-obligar al Banco.a que
recurra’‘a laventa de activos en condiciones desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos.
financieros, con ¢l objetivo de disponer dé los recursos requeridos, incurriendo en pérdidas patrlmonlales Se:
identificaré y gestionara el riesgo.de liquidez, a través de la administracion de sus activos y pasivos.

4.4.1

Proceso-de administracién del riesgo deé liquidez

El proceso de:administracion del riesgo de liquidez del Banco'segun es llevado a cabo y-monitoreado por el

ALCD, incluye:

Et mantenimiento const'ant'e-_dg. la liquidez necesaria para hacerle frente a Ja demanda de fondos de
los depositantes, solicitudés de linea de -erédito y créditos.  Esto incluye fa reposicion de foridos a

‘medida que venceh o son tomados prestades por los clientes. El Banco mantiene una presencia activa

en los mercados:globales de dinero para evitar que este suceda;

Moriitoreo del indice de liquidez del estado de situacién financiera contra requerifientos internos y

regulatorios; y

Administracién de la concentracién y el pesfil de losvencimientos de las deudas.
Establece indicadores de alerta temprana de posibles eventos de estrés de liquidez y asegura que

haya activos disponibles para ser utiizados como colateral'si es necesario.
Mantiene un plan de financiamiento de contingencia disefiado para proporcionar un marco donde un
esirés de liquidez podria ser- manejado efectivamente
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El monitoreo y el reporte se convierten en fa medicién y proyeccion del flujo de efective para el proximo dia,
.semana y mes respectivamente, ya qué estos son periodos fundamentales para ia administracion de liquidez.
El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de los vencimientos confractuales de losg pasivos
financieros ¥ la'fecha de cobro esperada de los activos financieros.

La funcion. de tesoreria del Banco gjecuta la estrategia de- liguidez y financiacién dél Banco en cooperacion
-con las-otras unidades de negocic del Banco. L4 estrategia de liquidez y financiacién del-Banco es determinada
de acuerdo con los requerimientos regutatorios locales relevantes. La operacion del Banco en el extranjero
determina ta estrategia local de liquidez, la cual necesita estar en linea tanto con la estructura regulatoria local
como-con la politica central del Banco.

4,42 Enfoque de financiacion

El rissgo:de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: el riesgo de Ilqmdez de fondeo (pasiva) y-el riesgo
de fiquidez de mercado (activa) y de la correlacién existente entre las mismas.

» Consecucion de fondos - Es la-capacidad del Banco de gestionar retiros o cambios.inesperados en las
condiciones de las fuentes de financiamiento (depdsitos de clientes, fi nanciamientos recibidos, entre
otros).

. Condiciones de mercado.de los activos - Provienen de las dificultades relacionadas con los cambios

en las condiciones de mercado que afecten la rapida fiquidacién de fos actives con pérdidas en elvalor
de-los mismios,

4,43 Exposicion al riesge de liquidez

EL Banco uliliza el indice de liquidez legal coma medida clave para la administracién del riesgo de liquidez.
Es el indice de activos Hiquides netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos liquidos netos son el
_efectwo y equivalente de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y liquido,
-depésitos con vencimientos menores.a 186 dias y abonos de obligaciones con vencnmrentos no mayor de 186
dias.

A continuacion, se detalla el indice de liquidez del Banco, correspondientes al margen de activos liquidos netos
scbre los depdsitos recibidos de clientes & la fecha de los estados financieros, como sigue:

31 de marze 31 de diclembre

de 2019 de.2018
Al final del afio- 5§2.33% 52.33%
Promedio:del afo 58.40% 83.29%
Maximo del afio 64.83% 148.97%
Minimo del afio 50.44% 52.33%
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Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019,
(En balboas)

Reservas de liquidez

ElBanco mantiene un grupo de activos liquidos gue representa la fuente primaria de liquidez en ios escenarios’
de estrés. Su composicién estd syjeta a limites designados para reducir la concentracion de: los riesgos que
son monitoreados sobre-una base continua. Las reservas de liquidez del Banco son analizadas a continuacion:

31 dé marzo de 2019 Valoi en libros®  Valor razonable:
Efectivo'y saldos en atros bancos 65,805,502 65,806,502
Bonos y letras de gobierno centrales 17,000,000 17,602,620
Ctros instrumentos 6,135,408 5,947,525
Total de activos 88,940,910 89,355,647
31.de diciembre de 2018 Valor en libros  Valor razonable
Efectivoy saldos en otros bancos 42,693,928 42,693,928
Baorios y letras de gobierno centrales 17,000,000 17,492,060
Otros instrumentos 6,500,000 6,177,865
Total de acthos 66,193,928 66,363,853

La liquidez contingente esta disponible ademas de los activos tenidos en la liquidez conjunta, en ia forma de
que los activos sin restriccién puedan ser usados como garantia para tener acceso-a financiacién asegurada

o0 que pueden ser vendidos directamente.

La informacidén a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos financieros
y los compromisos de préstamos agrupados por vernicimientos basados en el periodo remanente en la fecha

del estado de situacién financiera, respecto a la fecha de vencimiento contractual:
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Hasta De 3 méses De 1. afio ‘Sobre §

31.de marzo dé 2019 3'meses a1 afio a 5 dfios afos Total
Activos finarncieros:

Depositos en bancos 72,442,081 . - 72,442,081
Activos financieros al valor razonable.

¢on caimblos en QU 13,240,489 5,065,620 4,679,000 8,669,323 32,654,442

Caftéra de créditos 128,675,160 125,481,676 101,075,019 27,377,893 382,609,748
Total de activos finahciaros: 214,357,740 130,547,296 105,754,018 37,047,276 487,708,271
Pasives financieras;

Depositos. de- bancos 12,914,178 . 10,036,987 - 22,951,165
Depésitos de clientes 166,928,700 127,641,668 145,683,070 2,121,759 442,375,207
Obligaciones y colacaciones 2,290,661 - - - 2,280,661
Deuda subardinada 100,000 - 41,000,000 10,100,000
Total de pasives inancieros 182,233,548 127,641,668 155,720,057 12,121,759 477717033
Posicidn neta 32124,192 2,808,627 {49,956,038) 24,925,457 9,985,238

_ Hasta Dé 3 meses De 1 afio Sobre 5 _

31 de diciembre de 2018 3 meses a1 afio a 5.afios afos Total
Actives financieros:

Depésltos en bancos, 52,881,197 . - 52,881,197
Activos financieros at valor razonable

con cambios en OU 2,266,305 13,016,970 10,074,820 9,469,392 34,827,487

‘Cartera de crédltos 105,809,098 101,837,742 144,589,301 31,723,107 353,969,245
Totai de activos financieros 160,956,600 114,554,712 154,674,121 41,192,498 471,877,932
Pasivos financieros:

Depésitos de bancos. 17.644.976 . - 10,036,956 - 27.581.862
Depositos’ de clientes 164,086,884 97,670;325 158,610,352 2,182,712 422 550,277
Obligaciohes y ¢olocaciones 2,185,832 - - - 2,185,832
Deutla subordinada 300:000 - - 10,000,000 14,300,000
Total de pasivos financiercs 184,217,692 97,670,329 168,647,338 12,182,712 462,718,071
Posicién neta (23.261,092) 17,184,383 (13,973,217) 25,009,787 8,959,851

El cuadro a continuacidn muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco;
sobré la base dé su vencimiento mas cercano posible. Los flujos. esperados. de estos instrumentos pueden
variar significativamente en el tiempo:




Banco Ficohsa (Panama), S.A. _ _
(Entidad 100% subsidiaria-de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
Por los’ fres meses tenmnado el 31 de marzo de 2019
(En batboas)

Valer Hasta 3 De .3 meses D& 1 afic Més.d__e
31 de marzo de 2018 en libros Total mases a1afo a Bafies & afios
Pasives .
Depdsitos.de bancos 22,951,165 28,471,447 17,644,976 - 10,826,471 -
Deposites de clientes 442,375,207 452 567 497 165; 1'95,_325 122,826,080 163,583,038 B63,050
Obligacmnes'y coiocaciones 2,280,661 2290661 2,290,661 - - -
Deuda subondinada 10,100,000 14,500,000 100,000 800,000 3,200,000 10,400,000
Tolal de pasivos 477,717,033 497‘,829,59_9_'._ 185,230,962 123,726,080 177,809,507 _ 11,263,050
Valor Hasta 3 Hasta 1’ D& 1 afo Mas de
31 de dicismbre de-2018 en libros Total meses. anoe ) a bdhos & anos
Pasivos
Depdsitos de bancos: 27,681,962 27,681,962 17,844,976 - 10,036,986 ) -
Depésites de clientes 422 550,277 433,570,682 166,972,419 90,460,084 179,649,675 1,467,604
Obligaciones y colocacicnas. 2,185,832 2,185,832 2.185,832 - - -
Deuda subordinada 10,300;000 15,100,000 700,000 400,000 3,200,000 10,800,000
Total de pasivs 462,718,071 483,538,476 1 87,503,227 90,860,884 192,886,661, 12,287,604

4.5  Activos financieros disponibles para soporiar futuros fondeos
En-opiniéh de la Administracién, en el portafolio de inversiones y otros activos financieros del Banco, existen

inversiones de alta hqwdez (con calificacion AAA hasta. BBB) por B/.30,636,175 (dlclembre 2018:
B/.32,900,100), que pueden ser convertibles en efectivo-en un periodo menor a una semana.

Adicionalmente, el Banco mantiene contratado lineas de fondeo contingente con bancos corresponsales. Ver
nota 17.1

4.6 Activos financieros dados en garantia

Al'31.de marzo de 2019, el Barico mantenia activos. financieros reconocidos como depésitos en garantia. para-
operaciones de tarjeta de crédito por B/.2,000,000 (diciembre 2018: B/.2,000,000), reconocidos en el rubro

de otros activos en el estado de situacion: ﬁnanmera

Estos valores no puederi ser revendidos o cancelados ya fue los mismos estan pactados.como depésitos a
plazo fijo y a su vez garantizan kas operaciones de tarjeta de crédito.

4.7 Riesgo operacional
El riesgo. operativo se define como fa posibilidad de- incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadécuaciones del recurso humario, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura: o por fa ocurrencia

de acontecirmientos externos.

Esta definicién incluye €l riesge legal asociado a tales factores, El abjetivo del Banco es el de manéjar el riesgo
.operacional, buscando evitar perdldas financieras y danos en la reputacién del Banco
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a i0s estados financieros’ )
Por 10s tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

El Banco ha establecide una politica de gestién y administracian integral de riesgos aprobada por & Comité
de Riesgos, con base-alos liheamientos de Ja Junta Directiva. El Comité de. Riesgos mide el riesgo de.fiquidez,
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional,

La estructra de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacién
de responsabilidades entre los dueifios, los gjecutores, las dreas de-control y Jas 4reas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y- procedimientos. Las unidades de negocms y servicios del Banco
asumen un'rol-active er la identificacion, medu:mn contral ¥ monitoreo de los riesgos operacionales y son

responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus aclividades diarias.

Las politicas de riesgo operacional son aprobadas por la Junta, Directiva y-arientada y supervisada por medio
del Comité de Riesgos..

La implementacion de esta estructura de administracion de nesgos ha implicado. que el Banco adopte una
metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en Tiesgos, la cual consiste en idenfificar las
areas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y-
diagramar el ciclo del proceso para demés riesgos y contrales. mitigantes. Esto es apoyado ¢on herramientas
tecnolgicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos’ identificados en los diferentes
procesos & través de matrices de riesgos. El Departamento de Auditoria [nterna a través . de sus programas,
réaliza una labor de aseguramiento. del cumplimiento de los procedlmlentos y controles yjunto al Departamento

-de. Adminiistracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologla tiene como objetivo

fundamental afiadir el maximo valor razonable en'cada una .de las actividades: de la organizacion, dlsmmuyendo
la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para ¢| establecimiento de. dicha metadologid, ef Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del

‘controf interno y-estructura erganizacional, permitiendo una lndependenma entre las dreas de negocio, control

de-riesgos y de registro. Lo anterior incluye Liha debida segregaciéh funcional operativa en-el registio,
conciliacion y autorizacién fransaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos y

_procedimientos que incluyen estandares de coritrol y'de seguridad.

En relacién al recurso humano, se han reforzado las' politicas existentes de contratacidn, evaiuacion y retencién
del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado. y con experiencia profesional, el cual
tiene que cumpllr con diversos procesos de induccién én los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacion de entendimlento y aceptacién acerca de las politicas de conducta y normas de. negocio
establecidas.en el Codigo de Etica del Banco,

El Banco ha realizado una significativa inversién en la adecuacidn de la. plataforma tecnologlca con ¢l objetivo
de ser mas eficiente en los diferentes procesos:de negocio y reducirlgs perfiles de riesgos. Asimisme, se han
reforzado las politicas de seguridad de la informacién, se ha establecido una politica de Gestion de Riesgo
Tecnologlco vy se ha definido ef plan de- recuperacion de desastres y continuidad de las actividades del Banco
en caso de alguna interrupcion.

Para. el pefiodo 2018, el Banco realizd las: pruebas del plan de continuidad de negocios en el mes de
novieibre, obtentendo en ellas resultados satisfactorios 'y comprobando el funcionamiento ‘continuo- de las

operaciones del Banco. Para. el periedo actual el Banco realizara las pruebas. del plan de- continuidad. de
negoecios entre los mesas de noviembre y diciembre de. 2019.

4.8  Adininistracién del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

° El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas 4 los estados financieros |
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
{En balboas)

s La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retornos a los accionistas a través de
la.optimizacién del balance de deuda y capital.
® Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el-desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener un indice
de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacion de capital y el uso de ‘capital regulatorio son monitoreados por la Administracién basados en
guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos de
informacién son remitidos al regulador sobre una base triméstral,

El Banco analiza su capital regulatorie aplicando las normias de la Superinteridencia de- Bancos de Panama
establecidas para los bancos de licencia general, basado en el Acuerds 5-2008, modificado por el Acuerda 4-
2008y por el Acuerdo 1-2015, donde se establecen las nofmas de capital para riesgo-de créditd. Al 31 de
marzo de 2018, el Banco presenta fondos de capital de 12.82% -sobre sus activos ponderados en base a
riesgos (diciembre 2018: 12.50%).

5. Valor'razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos. financieros pueden ser negociados en

una transaccion comun enfre las partes interesadas, en condiciones difefentes a unha venta forzada ¢
liquidacidn y .es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si-existe alguna.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a-una fecha determinada, basadas en-estimaciones de
mercado'y en informacisn sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan primas o descuentos
que pudieran resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada,
Dichas estimaciones son subjetivas por naturaleza, invelucran incertidumbre y mucho juicie, por lo fanta, nd
pueden sar determinadas con exactitud. Cualquier cambic en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimacionés. '

5.1 Instrumentos financieres medidos al valor razonable

51.1  Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica |a jerarquia de las técnicas de valuacién basada en la transparencia de las variables.
utilizadas en la determinacion del valor razonablé. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en unoc de los tres niveles-de la jerarquia.

» Nivel 1.- Precios cotizados en mercados activos para actives o pasivos idénticos,

° Nivel 2 - Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables, directa.
o indirectamente.

° Nivel 3 - Técnicas de valuacién que incluyen variables significativas que no estan basadas en variables
de mercado observables.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100%-subsidiaria dé Grupo Financiere Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para lds activos y pasivos'que requierén o permiter:

‘que se registren al valor razanable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado-en que se

podria fealizar la transaccion y toma eh cuenta los stipuestos que un parficipante de mercado utilizarfa para
valorar el activo o pasivo. Cuahdo es posible, el Banco utiliza los mercados activas y los precios- obsewables
de mercado para actives y pasivos idénticos.

Cuando los. activos y pasivos idénticos no-son negociados en mercados- aclivas;, el Banco utiliza informiacion
observable de mercados para activos.y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos ne son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe. utilizar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medicion de valor razenable. La frecuencia de tfransacciones, el tamafio del diferencial de-
oferta-demanda y el tamafo de la inversién son factores considerados para determinar {a liquidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados,

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de mercado

cotizados ¢uando estan disponibles, o gl caso de que no estén dssponlbles sobre la base de los: ﬂums futuros
descontados utilizando tasa de mercado dcordes con la calidad del crédito y vencimiento de la inversion.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, las inversiones disponibles
para la venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razanable. Silos precios de valor de
mercado no estan dispenibles o se encuentren disponibles en‘mercados gue no sean activos, el valor razonable
es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros: instrumentos similares, o si estos precios no

‘estan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacién prmmpalmente modelos de flujos’ de caja

descontados,
Ests tipo de valores son clasificados dentro de los niveles 2 03 de jerarquia del valor razonable de acuerdo

con la disponibilidad de los datos de entrada.

Algunos de los activos 'y pasivos financieros. del Banco se vallan a su valor razonable al cierre de cada

&jercicio.

Medicién del valorrazonable de inversionies con cambios en-ofro resultado integral:

31de marzo de 2019 Total Nivel1  Nivel 2- Nivel 3.
Letras de tesoaro, locales 8,420,149 - - 9,420,149
‘Bonos corporativos.y fondo'de renta
fija, locales _ 8,344,459 - - 8,344,459
Bonos de la Replblica de Panama, 10,288,451 10,288,451 - -
Bonos corporatives de emiscres bancarios 4,601,383 4,030,336 _ 571,047 _-
32,654,442 14,318,787 571,047 17,764,608
31 de diciembre de. 2018 ] Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Liétras de tesoro, locales 7,819,170 - - 7,818,170
Bonos. corperativos.y fondo de renta
fija, localés ' 16,547 617 5,100,494 1,092,603, 40,354,520
Bonos dela Regublica 'de Panama 5,412 658 5,412,658 - -
Borios: corporativos de emisores bancarios. 5,048,042 3,941,681 1,106,361 -

34,827,487 14,454,833 2,198,964 18,173,680
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
— (Entldad 100%: subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los trés meses telmmado el 31 de marzo de 2019

- (En balboas)

A continuacion, se: presentan los principales métcdos de valorizacion, hipétesis y variables ufilizadas en la
— estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros.

Instrumentos Técnica de valoracién 'Variab_l'es utilizadas Nivel.

— _ Precios de meréados observables

Titulos de'deuda gubernamentai,. Precics de mércados en imercados actiwes 1-2

titulo de deuda privada
- Precios de mercado Precios de mercado obseivables 1-2
Flujos descdntades Tasa de referéncia: dé metcado
Margen de crédito 3

El movimiento de los activos financieros en nivel 3 se detalla continuacién:

31 de marzo 31 de diciembre
de 2018 de 2018
— ‘Saldo inicio del afio 18,173,690 26,140,317
Adiciones - 31,000,000
Ventas {2,000,000) {48;000,000)
_ Redenciones (408,672) 84,647
Carmbic neto en actives financieros a VROUI 455,578 21,1586
Intereses- 44012 7.570
Transferencias a nivel 3 1,500,000 8,020,000
Saldo al final de afio 17,764,608 18,173,690

Durante el primer trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, hubo transferencia del nivel de jerarquia de 2
a nivel 3 (diciembre 2018: hubo transferencia‘del nivel de Jerarquia de hivel 1 ¥y 2 a nivel 3) debido a una
disminucién en.la transaccionabilidad de Jos.titulos, las cuales se preseritan a sut valor nominal.




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% ‘subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los-tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

31 de marze 31 de diciembre
de 2019 de 2018

Nivel 1 a nivel 3

letras de Tesoro, localés _ _ - 2,500,000
Bonos: corporativos. y fondo de renta fija locales - 3,000,000
- 5,500,000
‘31 de marzo 31 de diciembre.
de 2019 de 2018

Nivel 2 a nivel 3

‘Letras 'de. Tesaro, locales 1,500,000 5,000,000
Papeles: comerciales, letras de tesoro y .

fondos mutuos, éxtranjeros ' - (580,000)

- 4,420,000

El Banco reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable en la fecha en la cual
ocurrid el eambio,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. ) _
(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, $:A.)

Notas a los estados findancieros
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En-balboas)

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se presentan a valor
razonable (pero.se requieren revelaciones del valor razonable}

A-continuacién, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable:

_ _ Total valor Total valor
31 de marzo de 2019 Nivel 1 _ Nivei 3 razenable. enlibros
Actives financieros;

Depésitos én bancos'a plazo, - ‘32,520,063 -32,526,063 32,520,863

Cartera de créditos - .376.312.464 376,312,464 374,875,835
Total de activos-financieros - 408,842,427 408,842,427 407,405,799
Pasivos financiéros:

‘Deposites de bancos - 9,937,860 9,937,880 10,048,123

Depésitos a plazo. fijo de clientes - 305,537,787 305,537,787 308,080,121

Obligacicnes banearias - 2,290,661 2,290,661 2,280,661

Deuda ‘stbordinada - 9,164,156 9,164,156 10,100,000
Total de pasivos financleros - 326,830,484 326,030,484 330,528,805

. _ Total valor Total valor

31 de diciembre de 2018 _Nivel 1 ) Nivel 3 : razonable en likres
Activos financieros: . .

Depisitos en bancos a plazo. - ‘9,684,000 8,584,000 9,584,000

Cartera de créditos - 384,685,575 384,665,575 376,148,682
Total de actives financieros - 394,269,575 394,269,575 385,732,682
Pasivos financieros: : .

Depésitos de bancos - 18,672,895 18,672,695 19,052,545

Depésitos a plazo ﬁjD de clientes - 290,383,723 260,383,723 203,142,867

Dbliigacicnes, bancarias - 2,185,832 2,185,832 2,185,832

Deuda subordinada - 8,168,772 5,188,772 10,300,000
Total de:pasivos financieros - 320,441,222 320,441,222 324,681,244

A cohtinuacién, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacidn del valor razonable.de
fos instrumentos financieros mas-importantes del Banco:

5:21 Aclivos.y pasivos financieros a corto plazo

Para los activos y pasivos financieros con vencimiento a corto plazo (inferior a tres meses), el saldo en libros,
neto de deterioro, es una aproximacién de-su valor razonable. Tales instrumentos incluyen: depositos en
bancos, préstamos, depositos de clientes y depdsitos de bancos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
Pof los tres meses terminado-el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

522 Depésitos en bancos

Los flujos de los depésitos -en bancos se descontaron a valor presente a una tasa de 2.20% (diciembre 2018:
1.53%).

523 Préstamos

Etvalor razonable estimado para los préstamos representa fa cantidad descontada de flujos de efectivo futuros
estimados: a recibir, Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una:tasa de 7.40% (diclembre

2018: 7.46%).

5.24  Depésitos de clierntes

El valor razonable de los depdsitos. a plazo es estimado utilizando la técnica de flujo de caja descontado
aplicande las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términos y vencimientos similares. Los flujos de los.
depésitos en bancos se descontaron a valor presente a una tasa de 4.77% (diciembre 2018: 4.64%).

5.25 Obligacicnes bancarias

El valor razonable estimado. representa la cantidad descontada de sus flujos de efective utilizando tasas de
4.25% (diciembrs 2018:4.07%),

326 Deudasubordinada

El valor razonable sstimado representa |a cantidad descontada de flujos. de efectivo utilizando tasa de 9.18%
(diciernbre 2018:'9.66%).

6. Principios claves de incertidumbre en las estimaciones.

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en |a Nota 3, la- Administracién efectia
juicios, estimaciones y supuestos -acerca de los vaiores en libros de los actlvos ¥ pasivos gue no son facilmente
ewdentes de otras f'uentes

Las e_stima¢ion_es y ios._supue_stosﬁ relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. LLos resultados reales puaden diferir de dichas estimacidnes.

Las estimaciones y supuestos:subyacentes - son revisados de forma regular.. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada cuando la revision afecta solamente
-a ese petfodo, o en el periodo de ia revision y en periodos futuros cuando la revisién afecta ambos periodos,
el actual y el futuro.

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacion; supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para |a estimacion de la

incerfidumbre a la fecha del estado de situacidn t"nanclera que tengan un riesgo sagnlfcatwo que causen
ajustes materiales en‘el valor en libros de los activos o pasivos dentro del perfiodo fihanciero préximo.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo- Financiero Ficohsa, 8.A.)

Notas a los estados financieros _
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019

‘(En batboas)

6111 Pérdidas crediticas esperadas

El Banco revisa la cartera de préstamos para-evaluar el deteriora de forma mensual. En (a determinacién de

si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de.ganancia o perdida, el Banco usa varios

modelos y supuestos en la éstimacién de las PCE. El juicio es aplicado en la identificacian del modelo més
apropiado para cada tipo de. activo, asi.como también para determinar los supuestos usados:en esos
modelos, _mcluyendo los supuestos que se relacionen con los orientadores clave del riesgo de crédito, Vea la

nota 3 para mas detalles sobre las PGE.

Las siguientes son estimaciones clave due |la Administracién ha usado en el proceso de aplicacién de las
politicas contables del Bancoy que tienen el efecto mas- |mp0r‘tante en las cantidades reconocidas en los
estados financieres (referirse a nota 3 para mas-detalies):

o Probabilidad de incumplimienta: Pl constituye un'insumo.clave en la medicion de las Pl, es un estimado de

la probabilidad de incumplimiento durante un horizonte de tiempo:dado, ¢l calculo del cual incluye datos.

histéricos, supuestos y expectalivas de condiciones futuras.

s Pérdida dado el incumplimiento: PDI es'un estimado.de 1a pérdida que suige en elincumplimiento. Se basa
en la diferencia entré los flujos de efectivo contractuales adeudados y las que &l Banco esperaria fecibir,
teniendo en cusnta los flujos de-efectivo provenientes. del colateral ¥ de los mejoramientos integrales del
crédito. .

a Incorporacion de informacién prospectiva {(‘forward lbcking™: Cuando. el Banco miide las PCE usa

informacién prospectiva razonable y coit soportes, que se basa en supuestos para el movimiento futuro de

los diferentes orientadores econdmicos y c6mo esos orientadores se afectardan unos con otros.

. Incremento importante del riesgo de crédito: Tal y como se explica en’'la Nota 3, las PCE son medidas
como una provisién igual a las PCE de 12-meses para los activos de la etapa 1, o las PCE durante el
tiempo de vida para los activos de la etapa 2 o los activos de la efapa 3. Un activo se mueve'hacia la'etapa

2 cuando su Tiesgo de crédito se ha incrementado de manéra importanite desde él reconocimiento inicial..
La NIIF 9 no define qué constituye un incremento importante en el riesge de crédito. Al valorar si el riesgo

de crédito de un activo se ha incrementado de manera importante; ef Baiico tiene en cuenta informacién
prospectiva razanabie y sopottada, tanto cualitativa comao. cuan‘utatwa

6.1.2° Valor razonable de inversiones en valores aue no fienen precio de mercado activo:

Eivalor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando tecnicas
de valuacién. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datos observables con respécio a
instrumentos financieros similarés: 0. modelos de valuacién. Cuando no sé pueda obtener datos obsefvables

de mercado para la valuacidn, la estimacion es efectuada sobre supuestos claves y aplicando modelos de:

valuacion que estén acordes al modelo de negocio del Banco.

“Todos los modelos son aprobados por el ALCO antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los
valores de safida estiman de manera adectiada el valor razonable. Algunos activos o pasivos son medidos al
valor razohable para propositos de reépoite financiero. La Junta Directiva ha asignado al Comité.de Inversicnes,

la: responsabilidad de. determinar las técnicas de valuacion y los datos de entrada para la medicion del valor
razonablé apropiadg.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se utilizan los dafos de -mercado observables en la
medida en que esté disponible.
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Cuando fos “insumos” de nivel 1 no estan disponibles y se requieére deferminar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a Ja valoracion de instrumentos bursétiles.
La tesoreria. del Banco en estrecha colaboracion con los valuadores externos calificados, establecen las
técnicas y los insumos apropiados para el modelo de valoracién.

Mensualmerite se reportan los hallazgos de las valoraciones al Comité de Riesgos, donde a su vez, se analizan
las fluctuacioneés del valor razonable del active o pasivo que se trate.

Téenicas de valoracién utilizados para determinar los valores razonables de nivei 2

Nivel 2; Precios.cotizados en mercados activos. para mstrumentos financieros similares o utilizacion de.-una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de- informacion observablé del mercado para los

'actmos 0 pasivos ya sea directa o indirectamente.

En algunos casos, el Banco emplea informacion de referencia de mercados activos para instrumentos
similares, comparando curvas de rendimiento que coincida .en plazo, riesgo e industria'y en ofros, emplea

técriicas de flujos de efectivo-descontados basado en latasa.de descuento que refleja ol riesgo de crédito del

emisor.
Técnicas de valoracién utilizados para determinar los valores razonables de nivel 3

Cuando los “insumos™ no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursétiles o bien de
las. propias ‘entidades administradoras de! activo o pasivo que se tiate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones gue
emplean ohservaciones histéricas de mercado.

7. Cambios en politicas contables significativas

El Barico ha adogitado inicialmente la NIIF-9 Instrumentos Finaicieros desde el 1 de enero de 2018. Varias
otras normas nuevas entran en vigencia a partir del 1 de enéro de 2018, pero.no tienen un efecto material

‘sobre los éstados fihancieros del Banco,

El efecto de la aplicacién inicial de estas normas se afribuye pfincipaime_nfe a lo siguiente;
° Un incremento en fas pérdidas por deterioro reconocidas por activos ﬁnancierqs.

7.1 NIIF 9 Instrumentos Financieros

‘La NIIF 9 establece: requisitos :para reconocer y medir activas financieros, pasivos financieros y algunos

contratos para la compraventa de elementos no financieros. Esta norma reemplaza a la NIC. 39 Instrumenios
Financieros: Reconocimiento y Medicién.

El siguiente cuadro resume el impacto, neto de impuestos, de |a transicién.a la NIIF 9 sobre el saldo inicial de
las reservas y déficit acumulado.
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Estado de
31 de Clasificacian gituacidn
diciembre.de’ y friedicién de. financiera de
2017 instrumentos apertura
Activos (NIC 39) financieros Deterioro (NIF 8}
Efective y equivalafite al efectivo 47,913,965 - - 47,913,966
‘Inversiones disponibles para la venta: 57,124,563 (57,124,563 - ' -
Inversiongs al veneimiento- 9,107,133 {9,107,133). - -
Activos finaneieros a valor razonable con cambio en otros
resultades jntegrales - 66,231,696 - 66,231,696
‘Cantera de créditos 380,546,766 - {6,263,015) 374,283,751
Cuentas por tobrar cormpaiifa relacionada 11,852,795 - (157,395) 11,765,400
Total de impacte'al 1 de enero 2018 506,645,223 “ (6,450,410 500,194,813
Patrimonio.
Cambios netos en ef valor razanable de los
~ activos financieros a VROUI {178,009) - 80,082 (97,927)
Resena iegal 10,849,815 . . {5,458,244) 5,381,571
Déficit acumulado ('9.55_3.170} - {1,062,248) {10,612,418)
Total de impacto al 1 de eriero 2018 1:121,636 . (6,450,410) (5:328.774)

7.1

Efectos de adopcién

Clasificacion y medicion de activos ¥ pasivos financigros

La NIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacion y medicién de
pasives financieros. Sin embargo, elimina las categorfas anteriores de ja NIC 39 para los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta.

La adopcion de la NHF 9 no ha tenido un efecto sngnlfcatwo en las politicas contables del Banco relacionadas
con los pasivos financieros. El impacto de fa NIIF 9 en 3 clasificacién y medicion-de los-activos financieros se
detalla a continuacidn.

Bajo la NIiF 9, al momentoe de reconocimienta inicial, un activo financiero sé clasifica como medido a: costo
amortizado: VROUI - inversién de deuda; VROUI - mstrumento de pafrimenio) o YRCR. La clasificacion.de los
activos financieros conforme a laNIIF & generalmente se basa en el modelo.comercial-en el que se administra
un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujo de efectivo.

Un activo financiero es medido a costo. amortizado si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no es
designado comad VRCR:

- El activo es mantenido dentro de tiri modelo de negocio cuyo-objetivo es mantener activos para obtener
ﬂLIJOS de caja contractuales; y

- Los términos contractuales del activo. financierc establecen fechas especificas para fos flujos.de caja
derivados solamente de pagos a principal e'infereses sobre el saldo vigente (SPPI).
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Un‘instrumento de. deuda és medido a VROUI si cumple ambas de las siguisntes coridiciones y no ha sido
desrgnado como VRCR:

- El activo es mantenido.dentro de.un modelo de negocios. cuyo objstivo es cobrarlos flujos de efectivo
contractuales y vender ‘estos dctjvos financieros; Y

- Los términos contractuales del active financiero establecen fechas especificas pafa los flujos de caja
derivados solamente de pagoes de:principal e intereses sobre el saldo vigente.

Al momento del reconocimiento inicial de una inversion de-capital que no-se mantiene para negomar ¢l Banco.
puede elegir irrevecablemente. presentar cambios posteriores en -ei valor razonable de. la inversién en OUI
(Otras Utilidades Integrales). Esta eleccidn se realiza para cada inversién,

Tados los activos financieros ho clasificados como medidos a costo amortizado o VROUI como se describe
anteriormente se miden a VRCR. En el reconocimiento inicial, el Banco puede deSignar irrevocablemente im
activo financiéro que-de 'otra manera cumnple con los requisitos para medirse al costo amortizade o0 a VROUI,
asi-como a VRCR, si al hacerlo ¢limina o reduce significativamente un desbalance: contable gue surgirfa de Io._
contrario.

Un activo financiero: (a ménos. que sea un crédito comercial sin un componente financiero- 5:gn|fcatwo que se
miga inicialmente al precio de la transacci6n) se mide inicialmente a valor razonable més, para un elemento
que no es un VRCR, los.costos de transaccion que son directamente atnbmbles a su adquisicion.

Las siguientes politicas'contables se apfican a la medicién posterior de los activos financieros:

Activos_financieros a VRCR; estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluidos los i ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultadas,

Acfivos financieros a costo amortizade: estos activos se-miden posteriormente al costo amertizado -utilizando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas: por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas cambiarias y-el-deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia
0 perdlda ocasionada por baja de cuentas 5 réconoce en resultados.

fnversion de deuda a VROUI; -estos activos se miden posteriormente -a valor razonable: Los ingresas ‘por
intereses calculados utilizando el método.de-interés efective, las ganancias y pérdidas cambiarias y-el deterioro
se Teconocen en resultados, Otros ingresos netos y pérdidas se reconccen en QUI. En baja. de cuentas, fas
ganancias y pérdidas acumuladas en QUi se reclasifican a resultados.

El'efecto de adoptar Ia NIIF 9 sebre los valores en libros de los activos financieros al 1 de enero de 2018 se
Telaciona Unicamente :con [os nuevos requerimientos de deterioro, como se describe mas adelante.
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El sigufente cuadro y las notas. adjuntas a continuacién explican las categorias.de medicién originales-bajo la
NIC-39'y las nuevas categotias de medicion bajo ta NIIF & para cada clase de activo financiero del Banco al 1
de enero de 2018,

Importe en Nuevo importe
Nueva libros original én los libros’
Clasificacién original clasificacidén bajo’la Norma bajo la Norma
Actives financieros | bajo la Norma NIG 39 bajo la NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Titulos de deuda Disponibles para ta
privada venta VRCOUI 30,317,531 30,317,531
Titulos: de deuda. Disponibles para la '
gubemamentales venta VRCOUI 26,807,032 26,807,032
Titulos de deuda [hversicones-al
privada vencimiento VRCOUI 9,107,133 9,107,133
66,231,696 66,231,696
a. Los instrumentos-de deuda corporativa privada y gubernamental clasificados como disponibles para la

712

venta y mantenldas hasta el vencimiento segtin la NiC 39 los mantiene la unidad de tesoferia del
Banco en una cartera separada paia proporcioriat ingresos por: intereses, pero pueden venderse para

cumplir con los requItos de liquidez que surgen en el curso normal de los negocios. El Banco

considera quie estos valores se mantienen dentro de un: modelo comercial: CUyo: objetwo se logra'tanto
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales como- ‘mediante la venta de valores. Los
instrumentos de deuda corporativa vencen entre julio 2018 y ‘mayos 2025 ¥ las cdndiciones
cohtractuales de estos activos financieros dan lugar, en fechas especificas, a los flujos de efective que
son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el monito def capital pendiente, Por lo tanto, estos
activos han sido clasificados como activos financieros a VROUI segln la NIIF 9, En fa transicion a la
NIIF 8, se reconocié una provision por’ pérdidas crediticias: ésperadas de B/.80,082 como una

disminucién en las utilidades acumuladas iniciales y un aumento en las reservas de valor razonable al

1 de énero de 2018,

Deterioro de actives financieros

La NIIF 8 reemplaza ef modelo de. pérdida incurrida en la NIG 392 ¢on.un modelo de pérdida de créditc esperada

(‘PCE").

El nueve modelo de deteriora se apliba a los activos financieros medidos a costo amortizado, activos

confractuales e inversiones de deuda a VROU!, pero no-a.inversiones en instrumentos de patrimgnio. Las
pérdidas.credificias se reconocen mas temprano bajo la NIIF 9 que bajo la NIC 39.

La PCE es requerido sean medidas mediante una provision por pérdida a una cantidad igual a:

PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses posteriores: a la fecha de presentacion de estados: financieros,
{referidas como Bucket 1): o

PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédifo esperadas que resulten de tedos fos

posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del-active financiero, (referidas’ como
Bucket 2 y Bucket 3),
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La provisidn por pérdida por todas las PCE durante el tiempo-de-vida es requerida para un activo finariciero si
el riesgode crédito en ese activo financierose ha inciementado de manera importante.desde el reconocimiento
inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a uha cantidad igual a las PCE de
12 meses.

El Bancoritide las PCE sobre una base individual, .0 sobre una basé colectiva para los portafolios de préstamos
‘que comparan similares caracteristicas de riesgo econdmico. La medmén de la provisién por pérdida se hasa
en el .valor presente de los flujos de efectivo esperados del activo, usando la tasa de Interés efectiva (TIE)
original del active, independiente de si es medido sobre una base individual o una base colectiva,

Todo ello requiere-un juicio considerable; tantoen la modellzaclén para |a estimacién de las pérdidas esperadas
como. en as previsiones, sobre cdmuo los factores. econdmicos afectan a.dichas perdldas gque se deben realizar
sobre una base ponderada por su probabilidad.

Activosfinancieros con incremento en el riesgo de crédito

Un activo financiero tiene un incrémento significativo en su riesgo de crédito cuando-haya ocurtido uno o mas
eventos que.ténga un efécto perjudicial en [os flujos de efectivo estimados fufuros del activo financiero. Los
activos financieros.con incremento significativo en ¢l riesgo de crédito-son referidos como activos del Bucket
2. La evidencia de deterioro del crédito, activos del bucket 3, incluye datos observables acerca.de los siguientes
eventos;

o Dificuitad financiera importante del prestatario.o-emisor;

: Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal come un’impago o un suceso de mora,
Concesiones o ventajas que el prestamista, por razones econamicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que no le habria facilitade en otras
cireunstancias;

° Probabilidad cada vez mayor de. que el prestatatio entre- en guiebra o en otra situacién de
reestructuracién financiera;

° La desaparicién de un mercado activo para: el activo financiero ‘en -cuestion, debido a dificultades.
financieras; o.

° La compra de un activo financiero con-un gran descuento que refleje:las pérdidas de. crédito incurridas.

Puede que no sea posible identificar un tinico suceso concieto, sine que, por el cantrario, el ¢fecto combinado
de varios sucesos pueda haber causado. -que. el activo financiero pase a presentar un deterioro crediticio. El
Banco valora si los instrumentos de deuda gque sean actives financietos medidos a.costo amortizado ¢ 4 VROUI
han tenido un mcremento significativo en su riesgo de crédito en cada fecha de preséntacién de estados.
'fnanmeros ‘Para valorar si.instrumentos de deuda soberana y corporativa tienen incremento significativo en el
riesgo de crédits, el Bahco considera factores tales:como rendimientos del bono, calificaciones del crédito y la
capacidad del prestatano para obtener fondos.
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Un préstamo es censiderado con incremento significativo en el riesgo de crédito cuando una concesién es
otorgadd al prestataric debido-a un deterioro.en Ja. condicién financiera del prestatario, a menos que haya
evidencia de que como resultado del Uturgam:ento dela concessdn el riesgo de no recibir los flujos de-efectivo
contractuales ha sido reducido de manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros
donde estan contempladas concesiansgs, pero no han sido otorgadas el-activo se considera con incremento en:
el riesgo de crédite cuando. haya evidencia observable de deterioro del crédito, mciuyendo satisfacer la
definicién de incumplimiento,

La definicion de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago.e interrupcion del respaldo si
las cantldades tienen 90.0 mas dias de vencidas.

Activos financleros comprados con incremento en el riesgo de crédito

Los activos financieros comprados con incremento en-elriesgo de crédito, son tratados de manera diferente a
causa de que el activo tiene un incremento-en el riesgo de crédito en el reconocimiento inicial, Para esos
activos, el Banco reconoce todos los cambios en PCE durante el tiempo de vida desde el reconocimiento inicial
como Una provisién por pérdida con cualesquiera cambios reconocidos en el estado de ganancias y pérdidas.
El cambia favorable para tales actives creéa una ganancia por deterioro.

Definicién de incumplimiento - Factor critico para la determinacién de las PCE es la definicién de

‘incumplimiento. La definicién, de- lncumpllmlento es usada en la medrcuSn de la cantidad de las PCE yenia

determinacién de-si la provisién por pérdida se basa en 12 meses 0-én las PCE durante el tiempo de vida,
dado gue &l incumplimiento €s un componente de la probabilidad incumplimiento (Pl = probabilidad de

'mcumphm:ento) que afecta tanto la medicion de las PCE y la identificacion de un incremento importante en el
Jiesgo de crédito.

El'Banco considera que lo siguiente constituye un everito de incumpliriento:

e El prestatario tiene mora de mas de 90 dias en cualquier obligacion de crédito material para el Banco.

° Existen dudas razonables sobre el reembolso total del instrumento.

De acuerdo con fa NIIF 9, el incumplimiento de los 90 dias-es una presuncion que puede refutarse en aquellos

casos en los que la entidad considere, en base a informacién razonable y documentada, que es apropiado

utilizar un plazo mas largo. Al 31 de marzo de 2019, el Banco no ha utilizado plazos superiores.a 90 dias para
ninguna de las carteras significativas.

Incremento ‘significativé en el riesgo de crédito - E) Bance monitorea todos los activos. financieros,
coempromisos de préstamo emitidos y contratos de garantia financiera que estén sujetos a requerimientos de

deterioro para valorar si ha habido un incremento significativo en el riesgo de-crédito desde el'_reconOCimie_n_to
inicial. Si ha habido un incremento significativo-en el riesga de‘crédito 2l Banco medira la provisidn por pérdida
con base en el tiempo de vida més.que 12 meses de.las PCE.

La politica del Banco es no usar el procedimiento practico de’ quée Ios activos financieros con riesgo de crédito
‘bajo’ a Ja fecha de presentacién de estados financieros se considere que no han tenido. un incremento
importante en el riesgo de crédite. Como resultado, el Banco monitorea todos los activos financieros,
compromisos de préstamo emitidos y contratos de garantia financiera que estén sujetos a deterioro, por el
incremento significativo en el riesgo de crédito,
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Alvalorar si g riesga de créditc en un instrumento financierose ha incrementado de manera significativa desde
el reconocimientoinicial, el Banco compara ei riesgo de incumplimiento que ocurra en ef instrumento financiero
a la fecha de. presentacion de estados financieros basade en fa madurez restante del instrumento con el riesgo.
de que ocurra un mcumpllmlento que fue anticipado por la madurez restante a la fecha corriente fecha de
presentacion de estados financieros cuando el instrumento financiero. file. reconocido primero. Al hacer esta
valoracion, el Banco -considera informacién tanto cuantitativa como. cualitativa que sea razonable y-tenga
respaldo, incluyendo experiencia histérica e informacién prospectiva que esté disponible sin costo ¢ esfuerzo
indebido,. basada en la experiencia. histérica del Banco y la valoracidn experta del crédito incluyerido

informacion prospectiva.

Multiples escenarios econdmicos forman fa base para la determinacidn de la probabilidad de incumplimients
en el reconocimiento inictal y en la subs:gu:ente fecha de presentacion de ‘estados financieros. Diferentes
escenarios econémicos llevaran a una diferente probabilidad de incumplimiento.

Es la ponderacién de esos diferentes escenarios la. que forma la base de la. probabllldad ponderada de
incumplimiento que es usada - ‘para determinar si- el riesgo de crédito se ha incrementado de manera
significativa.

Para ios préstamos corporativos, Ta informacion prospectiva incluye los prospectos futuros de las industrias en.
las cuales operan las contrapartes del Banco, obtenida de reportes de expertos ecanémicos, analistas
financieros, cuerpos det gobierno, centros de pensamiento relevantes y otras organizaciones similares, asi
como también la gonsideracién de varias fuentes. internas y externas ‘de informacion econémica actual y
proyectada. Para los pequefios deudores, |a informacién prospectiva sobre Jos préstamos incluye los mismos
prongsticos econdmicos que para los préstamos: corporativos con prondstices adicionales de indicadores.
econémicos locales, particularmente para las regiones con concenfracion de ciertas industrias, asi como
también informacién. geherada internamente sobre el comportamiento de pago del cliente. El Banco asigha'sus:
contrapartes al grado intefno. relevante del nesgo de crédito dependiendo de la calidad de su crédito, La
informacion cuantitativa es un indicador primario de incremento importante en el riesgo de crédito y se basa.
.en‘el camblo en el Pl durante el tiempo de vida mediante comparar;

& El Pl del tiempo de vida, restante- a la fecha de presentacion de reporte; con
o El Pl del tiempo-de:vida restante para este punto en ¢l tiempo en que fué estimado con base en los
hechos y circunstancias en el momento del reconocimienta inicial de la exposicion.

Los PI usados son: prospectivoes y el Banco usa las mismas. metodo!ogfas y los mismos datos usados para
medir fa provision par pérdida por las PCE.

Los factores cualitativos que sefialan incremento -significativo en el riesgo de- crédito :son reflejados en los:
modelos de Pl sobre una hase aportuna. Sin embargo, el Banco todavia considerara por. separado algunos
factores cualitativos para valorar si el riesgo de crédito se ha incrementado de manera. 1mp0r’tante. Para los
préstamos corporativos hay un particular centro-de atencién puesto en los activos que se incluyen en la ‘lista
de observacion’ dado que |2 exposicién esta en lafista dé obsefvacién una vez que haya una preocupamén de
que la capacidad de pago de la contraparté espemfca se ha deteriorado.

El'modelo desarrollado per:el Banco para la evaluacion del aumento significativo del riesgo de crédito cuenta
con un doble enfoqué que se aplica de forma global:

3 Criterio cuantitativo: el” Banco utiliza un analisis cuantitativo basado en la- comparacién de la
probabilidad esperdda de incumiplimienito actual a lo largo de la vida de la operacitn:con la probabilidad
esperada de incumplimiento-original ajustada, de forma que ambos valores resulten comparables ‘en
términos de probabilidad esperada de incumplimiento para la vida residual. Los umbrales utilizados
para considerar un incremento de riesgo significativo tienen en cuenta las singularidades segun
geografias y carteras,
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Notas a los estados financieros
P’qr los tres meses terminado el 31 dée marzo de 2019
{En balboas)

Considerando la ahtig{ledad de las operaciones vigentes; en el momento de entrada en vigor de la
norma se ha realizado alguna simplificacién para.la comparacion de probabilidades. de ingumplimiento
enire el momento actual y el original, en funcién de la mejorinformacién disponible en ese-momento.

% Criterio. cualitativo: la mayoria de los indicadores para la deteccion del incremento de riesgo
significativo estdn recogidos, en’ los sistemas. del Baneo via los sisteras de rating/scoring. .o los
escenarios macroecondmicos, por lo que el andlisis cusantitative. recoge la mayoria de. las
circunstancias. Ahora bien, el Banco tiené previsto utilizar criterios cualitativos: adicionales cuarido se
considere necesario para recoges circunstancias que pudleran no estar recogidas en los sistemas
rating/scoring o en los escenarios. Mmacroecondmicos utilizados.

Adicienalmente, se. consideran Bucket 2 los instrumerntos en los qué concurra alguna de las siguientes
gircunstancias:

° Impago de mas de 30 dias: de acuerdo con la NitF 9, el incumplimiento de.més de 30 dias es una-
presuncion que puede refutarse en aquellos casos en los que la entidad considere, en base a
informacion razonable y documentada, gue tal impago no representa un increménto significativo dét
riesgo.

s En seguimiento especial (‘watch [ist”): estén sométidos a una vigilancia especial por parte de las
unidades de Riesgos debido a quée muestran sefiales negativas en su cahdad crediticia, aunque’ no
existe evidehcia objetiva de deterioro.

e Refinanciaciones o reestructuraciones qué no muestran evidencia de deterioro,

Aunque la norma’introduce - una serie de simplificaciones operativas/soluciones practicas para el andlisis del
incfemento de riesgo significativo, el Bance no espera utilizarlas como regla general, No obstante, para activos
de alta calidad, principalmente.relacionados con determinadas instituciones u organismos de caracter publico,
si-que se prevé utilizar la posibilidad que prevé la norma de con31derar directamente que su iiesgo de crédito
no ha aumentado significativamente porque-tienen un bajo riesgo crediticio en la fecha de presentacion.

Portanto, la clasificacién de los instrumentos financieros sujetos a deterioro con-el niievo NilF 9 es la siguiente:

Bucket-1 Sin incremento significative de riésgo - La correccién de valor por pérdidas de esos. instrumentos
financieros se calcula como las pérdidas-crediticias esperadas. en los siguientes doce meses.

‘Bucket-2 Incremento significativo dé riesgo - Cuando.el riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la correccién de valor por perdidas dé ese instrumento
financiero se calcula como la pérdida crediticia esperada duranie toda la vida del activo.

‘Bucket-3 Deteriorados. - Cuando. hay evidenciz cbjetiva de que el activo financiero esta dateriorado, éste se
transfere a. esta categorla en el cual la correccién.de valor por perdidas de ese jnstrumento financiero se
calcufa como ta pérdida crediticia esperada durante foda la vida del activo..

Castigo: Los préstamos y los instrumentos de deuda son castigados cuando- el Banco no teriga. expectativas
razonables de recuperar el activo financiere (ya sea en su totalidad o una porcidn de él). Este es el caso cuando
el Banco determina que el prestatario o emisor no tiene-activos o fuentes de ingresos que pudieran generar
'squIentes flujos de efectivo para reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un casfigo constituye un evento
de baja. El Banco puede aplicar .actividades que -hacen forzoso el cumplimiento a les activos financieros
castigados. Las recuperacmnes resultantes de las actividades del Banco que hacen forzoso el cumpllmlento
resultaran.en ganancias por deterioro.
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Notas a los-estados financieros
Por los tras meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

Presentacion de la pérdida

l.as provisiones por pérdidas para los activos financieros medidos a-costo amortizado son deducidas del valor
en libros bruto de los activos.

Para titulos de deuda a VROUI, la-reserva por pérdida se reconoce en OUI, en lugar de reducir el valor en
libros del activo,

- Impacto-del nuevo modelo de deterioro

La siguiente tabla.proporciona informacion acerca de. la exposicidn al riesgo de crédito y los PCE para los
— préstamos por cobrar:

Tasa )
promedio- Pérdida S
pohdefada _ crediticia Crédito
- de pérdida Capital esperada deteriorado
Corporativo
Bucket 1 0.27% 273,353,248 725,975 No-
Bucket 2 8.60% 19,592,045 1,684,567 No
" Bucket 3’ 38.32% 1,056,468 383,745 Si
Total 294,001,765 2,794,287
e Consumo )
Coarriente D.B5% 35,600,969 -303,128 ‘No
1-30 dlas de atraso 0.65% 5,384,809 34,858 -No
31-80 dias d& atraso 2.58% 1,312,848 33,879 No
st 61-90 dias de atraso 12,31% 406,324 50,038 No
Mas de 80 dias de atiaso 51.31%: 521,200 267,490 si
43,226,240 689,393
- Vivienda
Corriente '0.38%. 349,419 1,335 No
1-30 dias de atraso. 0.00% - . No.
— 31-80 dias de atraso .0.00% 148,005 4,419 No.
‘61-90 dias de. atraso ‘0:00% - - No
Mis de 90 'dias de atrase 25.00% 187,082 85,482 Si
' 584,516 71,236
Tarjeta de crédito
Corriente 5.78% 35,195,830 2,035,651 No-
— 1-30 dias de gitraso 5.71% 2,876,466 164,307 No.
31-60 dlas de gtraso. 4.70% 1,693,103 79.537 No
61-80 dias de alraso 9.56% 1,172,694 112,720 No-
Mas de 90 dias de atraso 43.63% - 2/289,201 998,831 si
e ' 43,234,204 3,391,048
Provision dé resena tarjsta saido cero - 151,584 No
- Total 381,146,815 7,087,516
Operaciones fuera de balance 21,841 No
e Total provisidn PGE 7,119,356




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
- (Entidad. 100% subsidiaria de Grupo:Financiero Ficohsa; 8.A.)
Notas a los estados financieros _
— Por los tres: meses teminado el 31 de. marzo de 2019

{En balboas)

8, Saldos ytransacciones entre partes relacionadas

Inciuidos 'en'.'e'[_estado de situacion financiera y en el estado de ganancia a pérdida y-ofro resultado integral se
-encuentran los siguientes salklos y transacciones con partes relacionadas:
Directores
y-personal Compafiias Compafiias ‘Casa.
- 31 de marzo de 2018 -gerenéiéi _relacionadas afiliadas . 'M.a_.triz ) Total
Activos
Depositos en bancos - - 5,127,586 - 5127585
Cartera de créditos 4,361,007 5,335,369 . - 9,696,376
o Ctros activos = 15719556 128:339. 1,441 15,849,336
Totai de activos 4,361,007 21,054,925 5,255,925 1,441 30,673,298
- Pasivos-
Depésitos de bancos - - 1.'2,7_45‘730 - 12,745,730
Depésitos:da clientes 646,447 ‘9,864,186 3,848,924 1,877,555 16,337,110
Deuda subordinada. 1,010,000 1,010,000 - . 2,620.000-
— Otros pasivos. . 2,920 146,032, - 148,952
Total de pasivos 1,656,447 10,877,108 16,740,586 1,977,553 -31,251,792
ingresos
- Ingresos porinfereses 10,529 64,6186 - - 75,145
Ingresos por comisiones 1,835 1,015 13,345 655 16,850
Otros Ingrésos - 154,564 - - 154,564
- Total de ingrasos 12,354 220,185 13,345 : 655 245,559
Gastos
Gastos por intereses, 23,908 29,309 5,836 - 59,053
— ‘Gastos por comisiones.: - 148,805 1,366 - 150,271
' Gastos de personal y administrativos 342 823 . - - 342,823
Ctros gasios - 267,985 153,376 - 421,341
Total de gastos 366,731 446,179 160,578 - 973,488
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A))

Nofas a los estados financieros
Por 10s tres meses terminado el 31 de. marzo de 2019
{En balboas)

Directores
y personal Ccmpa‘ﬁia's Compafiias ‘Casa

‘31 de diciembre de 2018 gerencial relacionadas afiliadas Matriz Total
Activos

Depdsitos en bancos - - 10.0?8,385 - 1 D,D'?'B,BSB'

Carsia de créditss 5,888,749 8,297,338 1,925,926, =2 16,112,013

‘Otros activos’ - 14,998,872 | 282,245 - 15,276,118
Total de activos 5,888,749 23,291,210 12,286,558 - 41,466:517
Pasivos

Depdsitos dé bancos - - 8.503,755- 623,424 9,127,179

Depositos de:clientes 21.522.203 9,247,112 4,435,805 - 35,205,720

Deudasubordinada 1,030,000 "1.030,000. - - 2,060,000

‘Clros pasi\bs o ' B 13,812 = - 13,812
Total de pasivos | 22,552,803 10,200,924 12,839,560 623,424 46,406,711
Ingresos

Ingreses por interesas. 1??.001 427,001 274,396 - 878,488

Ingresos por comisiones 5,357 14,880 75,819 7.825 108,891

‘Otrog ingreésos: - 504,278 S . - ‘604,278
Total de ingresos 186,368 1,046,249 351,215 7,825 1,591 657
Gastos

Gastos por interesas 737.533 120,045 28,784 - 886,362

Gaslos por comisiones - 117,658 3,832 121,490

Gastos d8 personzl'y administratives 1,333,133, - - - 1,333,133,

Ctros gastos - 805,221 .383,897 - 1,188,118
Total de gastos _ 2070,666 1,042,924 . 418,513 - 3,530,103,

Los depbsitos a la vista y ahorros con partes relacionadas no devengan tasa de interés.

Al 31 de maizo de 2018, los depdsitos a plazo pasivos de parte relacionada devengaban unatasa de interés
promedio anual de 4.27% (diciembre 2018: 4.35%),

El Banco mantiene cuentas:por cobrary pagar con. partes relacionadas extranjeras por contratos dé servicios
admmlstratwos y gastos corporativos regionales; los cuales no generan intereses. Los. servicios recibidos de

las compamas relacionadas son revisados anualmente. Los costos incurridos por los servicios administrativos

corporativos son reconocidos en el rubro de otros gastos en el estade de ganancia o pérdida.y otro resultado
integral.

El Banco mantiene cuentas por cobrar 'y pagar-con partes relacionadas lecales, por contratos de servicios

generales administrativos.

E) 31 de octubrede 2016 se firmé entre Alcance International (Panama), S:A. (relacioniada local)'y el Banco

un acuerdoe de recenocimiento de deuda, estableciendo una tasa de interés de '5,5% - sobre las cuentas por
cobrar, ‘este monto es reconocido en el rubro de otros ingresos en el estado de ganancia o pérdida y otro

Tesultado.integral. Al 31 de marzo de 2019, el'saldo a adeudado por la compafiia relacionada es B/.15,920,275

de los cuales B/.1,172,559 corrésponde a intereses (diciembre 2018; B/.15,200,980). El Banco ha reconocido
una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre esta cuenta por cobrar por B/. 207,109 {(ver nota 14)..
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiafia de‘Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

'Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019

(En‘balboas)

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la Administracion tienen vencimientos varios que

9.  Efectivo yequivalentes de efectivo

El efectivo y depdsitos en banco se detallan a continuacién:

van de agosto 2021 hasta agosto 2027, (diciembre 2018: marzo 2019 hasta septrembre 2024) y devengan una
tasa de inferés anual que oscila entre 5.00% y 30% (diciembre 2018: 4.70% y-30%).

31de marze 31 de diciembre:
de 2019 de 2018

Efectivo 2,006,278 1,572,631
Depésitos:

Depésitos ala vista 39,912,118 43,257,197

Depdsitos a plaze: 32,528 963 9,584,000

Total de depésites en bancos 72,442,081 52,883,197

Totai de efectivos y equivalentes de efectivo _ 74,448,359 54.453,528

10.  Activos financieros al valor razonable.con cambios en otro resultado integral

Al 31 de marzo de 2018, el saldo de los activos’ fnancleros al valor razonable ¢on cambios én otra resultado

integral se detalla a contmuaclon

31 de marzo 31 de-diciembre

de 2019 de 2018
Inversiones envalores a valor razonable 32,424,843 34,561,082
Intereses por-cobrar 229_;'599 266 405
Total 32,654,442 34,827,487

Los activos financiefos al valor razonable con cambios en otro Tesultade integral estan constituidos: por los

siguientes tipos de inversién:
31 de marzo

31 de diclenibre

de 2019. de 2018
Titulos de deuda. privada 1 2-,945,_84_2 14,_856',‘604
Titulos de.deuda gubernam entales 19,708,600 19,970,883 |
Total neto 32,654,442 34,827,487

Los titulos de deuda tienen vencimientos entre mayo 2019 y mayo 2025 y devengaban una tasa promedio de

3.95%.
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{Entidad 100% subsidiaria de Gfupo Financiefo Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros i
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La conciliacién entre el saldo inicial y el final del valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE) por tipo de.modelo

de reserva sé muestra-a continuagcion:

31 de marzo de 2019

PCEa12  PCEdurantela PCE durante la

meses vida total vida total sin Total
Saldo ai inicio dei afo 58,302 - - sgam
Nuevos actives financieros driginados 2,406 - - 2,406
Inversiones canceladas {9,356) - - {9,356)
Saldo al fihal del afio: 51,442 - - £1.442

31 de diciembre de 2018

PCE a12. PGE durante la  PCE durante la

meses ] vida total vida total sin Total
Salde al inicio del afio {NIC 29) - - - -
Cambio por adopcién de NIIF 9 80,082 - - 80,082
Saldo al inicio del afio ajustado 80,082, - - 80,082
Nuevoes activos financieros originados 122,985 - - 122,585
Invérsiones.canceladas (144,575) - - {144,675)
Saldo al final del afio 58,352 - " - 68,392

11. -Cartera de créditos, neta
Al 31 de marzo, el saldo de los préstamios a clientes se detalla.a continuacion;

31 de marzo de

31 de diciembre

2019 de 2018
-Caftera de créditos 381,146,815 382:112.324 .
Intereses por cobrar _ 1,462,933 _1,'8_56.9__21-}
Provisién para pérdidas crediticias esperadas (7.119,356) (7.168,781)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (614,555) (651,785)
Total 374,875,836 376,148,682
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria dé Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros _ o
Por los tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
(En balboas)

Intereses ¥ comisiohes descontadas no ganadas

A contifiuacion se detalla un resumen del movimiento de los intereses y comiisiones descontadas no ganadas
en la cartera de créditos por el dfio:

31 de marzo 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Saldo al inicio 651,785 1,083,626
Adiciones 227 181 1,194,161
Ingreso reconocido en ganancia o pérdida _ {264,410} (1,596,002)
Total 614,556 651,785

El rovimiento en la provisién para.pérdidas credticias esperadas en cartera de crédito al 31 de marzo-de 2019
se resume a continuacion:

PCE durante ia PCE durante

31 de marzo.de 2019 vida total sin la vida total
o ) PCE.a12 deterioro con detaerioro .
meses crediticio . crediticio Total

Salde al inicio.del afio (NIIF 9) 3,369,825 821,635 2,987,521 7,168,781
Transferido a. 12 fneses (156,248Y 129,120 27,128 -
Transferide a durante la Vida total sir deferiore crediticio: 147,302 (301,632) 154,330 -
Transferidoa durante la vida total con deteriora crediticio- 93,269 1.451,731 (1,545,000 -
Total'dé transferencias 24,323 1,279,219 {1,363,542) -
Provisidh PCE cargada a resultado;

Recélculo de’la _cartera, neto _ (383,268) {241,668) 1,778,030 1,153,096

Nueves activos financieros originados. 578,185 141,929 84._?39 804,934

Préstamos-cancelados. S (200,230) (36:027) {185,450) {421,707)
Total de provisidn PCE cargadaa resultado ' (5,300} '(_1_35'.69:3_)' 1,677,319 1,538,323
Recuperacién de préstamas castigados - - 134,875 134,875
Préstamos castigades’ - - {1.720.623) {1,720:623)
Saldo al final del afio 3,438,648 1,965,158 1,715,580 7,119,356
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de-Grupo. Financiero Ficohisa, S.A.)

Notas a los estados financiercs

Por los trés meses terminado el 31 de marzo de2018

(En balboas)

21 de diciembre de 2018

Saldo 4! inicio del afio {(NIG 39)
Cambiogs por adopcisn:NIF.8
Saldo Al inicio del afio (NHF 9)
Transferido a 12 meses
Transferido a durante fa vida tota! sin deterioro crediticio’
Transferida a durante & vida total con detarioro Grediticio
Total de transferencias
Provision PCE ¢argada a resuftado:,
Recdlculo de la carfera, neto
Nueves activos financieros ariginades
Préstamos cancelados

Total de provisidn PCE cargada a resultado
Recuperacion de préstamos castigados.
Préstamos castigados

Sdldo al final del afo

PCE durante la
vidatotal sin

PCE durante
la vida total

PCE a2 deterioro con detericro
meses crediticio crediticio. Total

1,071,035 417,341 1,904,446 3392822
2,060,210 3,543,354 659,441 6:263,015
3,131,245 3,960,705 2,563,887 9,855,837
(221,180} 141281 78,869 8
1,318,139 1,341,445). 23,308, -
61,251 26,054 (87,305} -
1,168,230 11,174,100} 15,870 -
{1,344,567) (561,215) 8,587,933 6,682,151
1,380,695 151,289 1,619,908 3151,802
(965,978) {1,555.043) (823,003} (3,344,112)
(929,848) {1,964,969) 9,384,748 6,489,931

. - 503,411 503,411
- - (9.480.398)  (9,480,398)
3,359,627 821,636 2,987,518 7,163,781

A continuacidn la cartera de préstamos se presenta de acuérdo a la distiibucién por.actividad econdmica.al 31

de marzo:

Comercio
Canstruceion
‘Senicios

Industrias

Empresas financieras
F’ersfunal_es. auto
Personales

Vivienda hipotecaria

Comercio-
Constriccion
Senvicios

Industrias:

Empresas financieras
Personales auto
Personales

Vivienda hipotecaria

31 de marzo de 2019

Intemo Externo Total
21,767,770 32,575,711 54,343,482
3,427,558 5,061,201 8,488,758
37,410,172 76,293,647 113,703,818
7,526,948 63,464,053 70,891,001
5,039,907 42,671,202 47,711,110
9,124,150 14,818,806 23,942,956
48,031,314 14,708,251 62,739,565
- 689,058 689,058
132,327,819 250,281,929 382:609,748

31. de dislembre de 2018

Antemo Externo Total
22,392,452 38,488,465 60,880,917
3,300,511 5,061,245 8,361,756
39,553,450 70,281,107 109,834,557
7,489,541 58,364,821 65,884,362
4,979 281 45,085,670 50,064,851
10,143,568 16,273.412" 26,416,980
48,454 191 13,353,063 61,807,254
- 748,471 748,471
136,312,994 247,656,254 383,969,248
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. B
(Entidad 100% subsidiaria de: Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

Por los tres. meses temminado el 31 de marzo de 2019

(En balboas)

Las tasas que el Banco pacta con sus clientes son fijas a corto plazo. Estas tasas son revisadas por _e'[ ALCQO,
con base ai costo del dinero. Dichas tasas pueden ser modificadas por ‘el Banco, previa notificacion a los
clientes, segdn Jo establecin los contratos dé préstamos y pagarés firmados con los clientes.

12, Mobitiario, equipo y mejoras

Los mobiliario, equipo y mejoras, se résumen & continuacién:

31 de marzo de 2019

‘Costo:

Al inicio-del ahio
Aumentos
Reclasificaciones
Al final de] afio-
Depreaiacion

Al infcio def afic-
Aumenitos
Al-final del ahe

Saldos rietos

31 de-diciembre de 2018

Costo:.

Al inicio del ahg
Aumeritcs
Reclasificaciones
Al firial del afio
Depreciacién

Al irticio. del afa
Aumentos

Al final dei ano

Saldos netos

13.  Activos intangibles.

Mejoras ala

436,862

Mohiliario  Equipo d& propiedad. Activos en
Total Y equipo camputo arrendada Edificic progeso
12,052,508 1,419,231 535,411 1,826,832 8,571,035
8,973,162 725,861 - 742,343 6,690,326 814,832
(8,259,158) - - - (8.250,158)
12,766,513 1,845,092 535411 2569175 8,690,326 1,126,509
(1,953,035) {682;369) (418,324} {854,342) -
{164,590} (59,198). {25,671) (50,332) {29,488) -
(2.117,725) (741,567) (441,995)  (904.674) (20,489) -
10,648,758 1,103,525 93,416 1,664,501 6.660,837 1,126,509
_ Mejoras.a la
_ Mobiliario  Equipo de propiedad _ Activos en
Total ¥ aquipo cdmputo arrendada Edificio procesc
'3,573,003 1,041,625 519,144 1,826,832 - 185,402
8,641,356 77,606 20,255 . - . 8,543,495
(161,850} {5,088) - - (157.862)
12,052,509 1,119,231 535,411 1,826,832 -~ 8,571,035
(1.483,586) (633,791) (297,500) (652,295) - -
{469,448) {148,578) {118,824) . {202,047y - -
(1,853,035) (682,369) (416,324) (B54,342) - -
10,009,474 419,087 972490 - 8.571.035

El activo intangible esta conformado por licencias, desarrollos y pragramas: El movimiento se-detalla a

continuacién:

Saldo al inicio-det afio
Adiciones.
Amortizacion del aio

Salde al final' del-afio

31 de marzo.

31 de diciembre

de 2019 de 2018
479,651 585,348
297,452 372,233

(124,519) (477,930)
652,584 479,651
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14, Otros activos

Los ofres activos al 31 de marzo, se detallan a continuacion:.

‘Cuerttas por cobrar compaiias relacionadas, neto
Depdsitos en garantia

Gastos pagados por anticipada

Transacciones con clientes eti procesa de formalizacion
‘Comisiongs diferidas.

Cuentas varias por cobrar

Fondo de cesantia

Impuesto sobre la reita - p_a_g’ado por adelantado
Cuentas por cobrar transitorias: - préstamos.
Cuentas por cobrar séguros: - clientes:

Otros

Total

15. Depésitos de bancos

Al 31 de marzo, los depésitos de bancos se detallan @ continuacién:

Dep'és’itos a lavista
Depositos de ahorro
Depésitos a plazo fijo

Total

31 de marzo de

31 de diciembre:

2019 de 2018
1 5_',-34_9’-,3'36 15,276,'_1-1_8
2,076 342 2,076,110
1,051,861 1,201,870
762,425 579,055
622,693 785,218
359,540 367,518
347,289 312,659
76,043 76,043
155,465 179,286
2,829 2,112
95.844 141,678
22,299,667 20,997,668

31 de marzo de

31 de diciembre

2019 de. 2018
9,827,317 7,619,339
3,075,725 1,010,078.
10,048,123 19,052,545

22,951,165 27,681,962

La tasa de interés anual promedio que devengaban los depésitos de bancos oscilaba entre 1% y 4.5% (2018:

1.% y 4.5%).
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16. Depésitos de clientes

Al 31 de diciembre, los depdsites de clientes se detallan a continuacidn;
31 de marzo de 31 de diciembre

2019 de 2018
Depoésitos a la vista 62,642,283 46,421,325
Depdsitos:de ahorro 71,642,803 82,986,085
Depésitos. a plazo fijo 308,090,121 203,142,867
Total 442, 3’75;207: 42_2',55‘0,_277

La tasa de interés anual promedio que-devengaban los depdsitos de clientes oscilaba entre 0.10% y 5.5%
(2018: 0.11%. y 5.5%).

17.  .Obligaciones bancarias

31 de marzo de 31 de diciembre
2019 de 2018

Obligaciones bancarias (f) 2,280,661 2,185,832

17.1  Resumen de obligaciones.

. Al 31 de marzo de 2019, el Banco mantenia facilidades de crédito oforgadas por bancos corresponsales

por- B/.48,500,000 (dlc:embre 2018: B/.46,500,000) de los cuales se han utilizado B/.2,290,661
. (diciembre 2018: B/.2,185,832). Adicionalmente, el Banco mantiene utilizado BIS 155,000 (diciembre
-2018: B/.2:470,000) para opéraciones contingentés de cartas de créditos.

° Mediante resolucién fechada el 29 de abril de 2014, Ia Supenntendenma del Mercado de Valores de
Panama autorizé Ja Emisi6n y Oferta Piblica de un Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negaciables (en adéelante los “VCNs' ) en fotma global, rotativa, nominativa, registrados y sin cupones,
-envarias-Series, por.un valer nominal de hasta Cincuenta Millones dé Dolares (B/.50,000,000), moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América y con denominaciones o multlplos de Mil-Délares
{B/.1,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, sujeto al registro de los mismaos-en
la-Superintendencia del Mercado de Valores-de Panamé y su listado en la Bolsa de Valores de Panama.

» Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre 2018, no se mantenfan VCN emitidos; Ri en circulacion..

‘El movimiento de tas abligaciones bancarias sin intereses acumulados, sé detalla a continuacion para propésito
de concilfacion con el estado de flujos de efectivo:

31 de marzo 31 de diciembre
de 2019 de 2018
Saldo al inicio del afio 2,185,832 1,068,546
Producta de obligacicnes bancarias’ 2,290,661 8,223,742
Cancetacién de obligaciones bancarias: (2,185,832) (7,108,456)
Saido al final del afo 2,290,681 2,185,832
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18. Deuda subordinada

Al'31 de marzo de 2019, se han emitido B/.10, 000,000 (diciembre 2018:'B/.10,000,000). Dicha emiisién tiene
un plazo de 7 afios, con vencimiento al 15 de agosto de 2024, con intereses pagaderos semestralmente a una
tasa fija de 8% ¥ cap|ta| pagadero. at vencimiento-de la. obhgacmn

En reunién de Junta Directiva. celebrada el dia 10 deJullo de 2017, se autorizé una emisién privada de bonos:
de deuda subordinada por un manto de BY.1,000, 000, emisitn de bonos nominativa, no acumulativa.

Adicionalmerite, fue aprobade mediante Junta Directivd, modificaciones a los ‘términos 'y condiciones de la
emisién de B/.9,000,000, extendiendo la fecha de vencimiento'al 15 de agosto de 2024, con una tasa fija de
8%, tasa anual igual & leor 6 meses mas un margen de 5% hasta un limite de 8% anual pagaderos bajo las
mismas .condiciones de la-emisién hueva,

Los bonos. estan respaldados por el crédifo genéral del Banco, el cual cuenta con una calificacion local de BB
con perspectiva estable otorgada por la firma Equilibrium, una empresa afiiada a Moody's Investor Services,
Ine, con.fecha del 09 de mayo de 2018.

El emisor. podré redimir los bonos a partir del quinto: afio a un valor equivalente al-100% del valor nominal,
sujeto a previa autorizacion de la Superintendencia de. Bancos de Panama,

31 de marzo 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Capital 10,000,000 10,000,000
Intereses _ 100,000 300,000
Total 10,100,000 10,300,000
19, Otros pasivos
El detalle de ofros pasivos sé resume-a continuacién:
31 de marzo . de ‘¥ de diciembre
2019 de 2018

Cuentas pof pagar operamones de. préstamoes. 1,887,371 7_34_.5"40
Otros contratos. por pagar 1,137, 429 '49‘1,_8__:_79
Chegues én C!rcula_cm_n 1,1 15,842 352,773
Gastos acumulados por pagar 1,025,808 90'5.-22__7
Pr'est_a_c’:ibnes laborales 915,663 945,577
Cuentas por pagar compafifas -relacioriadas. 148,952 13_,8.12
Membresias 116,716 160,008
Total 6,347,781 3,803,816
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20, Ingresos por interesas

31 de marzo de

Sobre cartera-de créditos
Sobre depdsites en bancos
Sobre inversiones en valores

Total

2019 2018
‘8,034,023 7,314,552
299,763 153,242
277,779 524 455.
8,611,565 7,992,249,

21.  Gastos por intereses.

Sobre depdsitos de clientes
Sehre deuda subordinada
‘Sobre abligaciones vy colocaciones

Total

22. Ingresc neto por comisiones

El desglose del ingreso neto por cornisiones se presenta a confinuacion:

ingresos de comisiones por:

Tarjetas de crédito

Préstamos y descuentos

Transferencias, giros, telex y legales.

Cartas de crédito y cobranzas documeniarias
Garantias y avales

Otras comisicnes

Gastos de comisiones por;:

Tarjetas de crédito

Administrativos

Bancos corresponsables

Estructuracién y gestién de colocaciones
Otras '

-7 -

‘31 de marzo de

2019 2018
3,399,005 3,252,239
200,000 193,333
35.818 44,001
3,634,823 3,489,573

31 de-marzo de

2019 2018
1,349,478 1,430,240
243,954 109,386
97,133 101,105
30,881 9,377
23,217 2,390.
57,498 51,564
1,812,161 1,704,062
378,240 344,051
149,926 24,015
30,867 19,146
13,622 16,872

357 120
304,204

573,012
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23, Otros ingresos.

Los -ofros ingresos incliidos en. el estado de ganancia o p‘érdida_ y ofro resultado integral, se resumen a
continuacién:
31 de marzo de

2019 2018
Senicios administrativos-afiliada 154,564 -
Ingresas por colocacion - 10,438
Ganancia conversion de divisas. 10,347 1 '_1,58'0'-
Otros ingresos 2,523 140,335
Total 167,434 162,353

24, Gastos de personal

El gasto de personal se detalla a continuacién:
) 31 de marzo de .

2019 2018
Salarios y otras remuneraciones 1,403,906 1,331,940
‘Prestaciones laborales 186,226 177,203
Prima de antigttedad 27,372 20,978
QOtros. 123,675 230,788
Total 1,741,179 1,769,909

25.  Gastos administrativos y otros gastos

El detalle de gastos administrativos y otros gastes se resume a confinuacién:
31 de marzo de

2018 2018
Impuestos bancarios 299,398 311,237
Depreciacion y amortizacion 289,209 227 429
Servicios -admiristrativos. 271,777 217,399
Servicio de atencion telefonica 267,965 202,003
Alguileres 264,056 266,120
Hanorarios. profesionales 248,811 145,539
Suptementos de oficina y sarvicios 210,998 160,623
Publigidad y mercadeo 140,439 89,838
Reparacion y mantenimiento 84262 87.626
Dietas y gastos de directores 57,000 83,555
Cuotas 'y suscripcibnes 55,891 125,120
Seqguros 36,848 28,493
Pérdidas de riesgo operativo 13,493 6,385
Otros gastos. 161,303 63,796
Total 2,401,250 1,995 668
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28, Contrato de arrendamiento operacional
El Banco come arrendatario:

‘31 de marzo 31 de marzo de

de 2019 2018
Pagos minimos de arrendamiento bajo
a'l’re_ndami_ent_c.q_p_eracional._recon_ocido en el estado _ _
de ganancia o pérdida y ctro resultado integral 264,056 266,120

A la fecha del estado de situacion financiera, el Banco. tenia compromisos contingentes por arrendamiento
operacional no cancelables, [os cuales vencen como se muestra a continuacién:

31de marzo 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Hasta 1 afio .6_59,:666 573:862
Entre 1y &5 afios 3,520,559 1,892,437
5 afios 6 mas 1,191,596 1,134,240
“Total 5,371,821 '3,700,539.

27. Capital social

31 de marzo 31 de diciembre.

de 2019 de 2018
Autorizadas 10,000 accionés comunes 'sin valor nominal;
emitidas y en circulacién. 3,400 (2018; 3,400} acciones.con un
valor-asighade de B/.10,000 cada una 34,000,000 34,000,000

28.  Compromisos y cantingencias

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de.situacién financiera, que resultan del curso
normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos
instrumentos_ financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas: de pago, los cuales se
describen a continuacién: '
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041 1-5,
31 de marzo 2019 Afio Afio Total
Cartas de crédito y créditos documentados 685,000 _ ~ 6’8’5.000’
Garantias bancarias. 16,446,441 175,055 16,621,496
Lineas de crédito por desembolsar clientes 20,914,056 20,113,282 41,027,338
Total 38,045,497 20,288,337 58,333,834
_ _ 041 15
31 de diciembre de 2018 Afio Afio Total
Cartas de crédito y. créditos documentados 5,740,815 - 5,740,815
Garantias bancaiias - 8,693,254 8,693,254
Lineas :de crédito por desembolsar clientes - 50,445,833 50,445,833
Total 5,740,815 59,139,087 64,870,802

Las cartas de créditos y promesa de pago estdn expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no- cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y precedimientos del Barico en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantfas financieras y promesas de pago son las mismas que se ulilizan para el
otdrgamiento de préstamos registrados en el estado de situacion financiera,

Las cartas de crédito, en su miayoria son. utilizadas; sin embargo, gran parte de dichas utilizaciones son a la
vista ¥ su pago’es inmediato,

29, Segmento de operacion

Como s¢ revela en la Nota 1, el Banco se dedica ai negocio-de servicios financieros. El Banco no brinda

servicios que: requieran -ser sometidos a riesgos ni rendimientos de naturaleza diferente a los servicios de
operaciongs dé banca, intermediacitin finandiera y.otros servicios relaclonados que ameriten ser revelados por

segmentos de negocio y/o' segmentos geograficos:

30. Principales leyes y regulaciones aplicables
30.1 Leybancaria

En la Republica de Panamé, los bancos estén regulados por la Superlntendencaa de Bancos, a través del
Decreto Ejecutiva No.52 del 30 de abril de 2008-que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9.del 26 de
febrero de- 1998, modificado-por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de: 2008, asi como de Resoluciones y-
Acuerdos emitidos por esa entidad.

Entre los pri‘ncipales aspectos de esta ley se mcluyen los: 5|gu'1en'tes autorizacion de. licencias bancarias,
requisitos minimos, de capital y liquidez, supervisién consolidada, procedimientos para la administracién de.
riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de. lavado de. dmero ¥ procedimientos de intervencion y

liquidacion bancaria, entre otros. Deiguaf forma, los bancos estardn sujetos, por lo menps, a uha inspeccion
cada dos (2) afios realizada por los audrtores de la Superintendencia de Bancos, para determinar el
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cumpiir_ni_ento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.23.del 27
de abril de 2015 sobre medidas de prevencion del blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo.y de la
proliferacion de armas de destruccién masiva.

30.2 Indice de liquidez

Al 31 de marzo de 2019, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco a la Superintendencia de
Bancos de Panama, bajo los parametros del Acuerdo. 4-2008, fue de 64 80% (diciembre 2018: 52.33%)

30.3  Adecuacién de capital

La Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de los bancos. de Licencia General deben
ser equivalentes a, por lo menos, el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que representen
una contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos.

Para estos efectos, los activos de_ben considerarse’ netos de susTespectivas reservas y con las ponderacicnes
indicadas. en el Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Adicionalments, los bancos deben contar con un capital primatio equivalente a no menos del 4%_-de-sus activos
'y-operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderade en funcién a sus riesgos.

A continuacion, los componientes del capital regulatorio:

® Capital primario - Comprende el capital pagado. en ‘acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en-acciones es aquel representado por.acciones comunes totalmente pagadas. Las ganancias
acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas correspondientes
a anos anteriores.

. Capital secundario - Comprende la deuda subordinada. La deuda subordinada es el instrumento.

emitido por-el sujeto obligado y cumple los critérios para su inclusion en el capital secundario. _
El-capital pagado le permite al Banco cumplir con &l Decrsto Ley No:8 .del afio 1998, que en su Articulo No.42 el
‘cual establece que los bancos con Licencia General deben mantener un capital minimo de B/.10,000,000,

A partir de septiembre 20186, entrd en vigencia un nuevo esquema de presentacion en cumplimiento a lo

dispueste en los Acuerdos No. 1-2015 y No. 3-2016.la Superintendencia de Bancos de Panama. A
continuacién, se presenta el caleulo de la adecuacion de capital del Banco:
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31 de marzo de 31 de diciembre

2019 de 2018
Capital primario (pilar-1) _
Accicnes comunes 34,000,000 34,000,000
Otras partidas del resultado integral 92,445 (258,580)
Total capital primario ordinario 34,092,445 33,741,420
Menos ajustes regulatorios al cdlculo del
capital primario ordinario: _ _ ..

Déficit- acumulado: (8,725,545) (9,404,479)

‘Otros.activos irtahgibles (652,584) {479,651)

Actives por impuestos. diferidos - (455,809)
Total capital primario. (neto) 24,714,316 123,401,481
Provision dinamica 6,929,658 6,929,658
Total pilar 1 31,643,974 30,331,139
Capital secundario {pilar 2)
Deuda gubordinada 10,000,000 10,000,000
Total capital regulatorio 41,643,974 40,331,139
Total de acﬁm‘s"ponderadosien base a riesgo 324 774,207 322,532,910,
indice de adecuacicn
Total de capital regulatorio expresado en

pereentaje sobre el activo ponderado

én base a riesgo 12.82% 12.50%.

30.4 Reservas regulatorias

El tratamiento -contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores.y en
bienes adjudicados de prestatarios. de- conformidad con las rormas prudenciales emitidas por la
Superlntendenma de Bancos, difiere an algunos agpectos del tratamisntn contable de conformidad con. las.
Normas Internacionales- de Informacién Financiera (NIIF’s), especificamente NIIF 9 y NItF -5, La
Superintendencia de-Bancos reqwere que los bancos de licencia general. apliquen estas normas prudencrales.

30.4.1  Préstamos y resefvas de préstamos

30.4.1.1 Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se. originan por la evidencia-objetiva y concreta
de deteriora. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas éri las categorias de riesgo: mencion especial 20%; subnormal 50%; dudoso.80%: ifrecuperabie
100%.
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Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos, el Banco clasifica los préstamos en
cinco categorias de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en mencién:

Categorias de préstamos Porcentajes minimes

Normal 0% _
Meicion especiai 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%

Irrecuperable 100%.

La.metodologia establecida en el Acuerdo No.4-2013, la cual toma en consideracidn el saldo adeudado-de
cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorfas sujetas a provisidn, menos el valor presente de
cada garant[a disponible como mitigante: de riesgo, aplicando al ‘saldo neto expuesto a pérdida de tales.

‘facilidades crediticias,

En taso de existir un exceso de provisién especifica sobre la provisién calgutada conforme.a NIIF, este excesa
se-contabilizard en una reserva regulatoria. en el patiimonio que aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
céleulo de ciertos indices:o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacién resume la clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base. al Acuerdo No.4-2013:

_ Mencion
31 de marzo de 2018 Nomal especial Subriormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 288,446,650 2,623,655 2,645,496. 465,521 1,056,448 295,238,169
Préstamos de consume 80,724,148 3,075,854 1,198,827 2:111,961 258790, 87371578
Total 369,170,796 5,699,509 3,845323 2,577,862 1,316,238 382,609,748
Reserva especifica - 970,047 1,842,152 1,605,512 257,776 4,675.'_48_8.'
Reserva segin NIIF 3,825,602 353,483 1,554,741 878230 507,299 7,119,356
Mencién _

31 de diciembre de 2018 ‘Mormal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 287.119,494 926,828 5,893,773 - 1,056,448 294,956,543
Préstamos de consumo 82,658,754 2,827,830 1,467,389 1,573,383 445,339 88,972,705
Total 369,778,248 3,754,858 7.361,162 1,573,393 1,501,767 383,969,248
Resena. especifica - 676,612  3,802:878 1,187,341 355,869 5,822,700
Resena.segtin NIIF - 3,735,556 324,088 1,826,681 602,612 579,845 7,168,781

El Acuerdo No.4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes

contractualmente pactados presenten una antigltedad superior a 90 dias. Este plazo se computaré desde la

fecha establecida para el cumplimiento de los pagos.: Las operaciones coh un solo pago al vencimiento ¥
sobregiros, se ‘considerarin vencidos cuando la antigiiedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que estd establecida la obligacion de pago.
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(En batboas)

Al 31 de marzo, la clasificacidn de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Acuerdo No.4-
2013;

31 de marzo de 2019 Vigente: Morosos Vencidos' ‘Totai

Corporativos 202,806,692 1,275,010 1056468 285,238,169
Consumo 79,600,301 4773694 2,997,583 87,371,578
Total 372,506,992 6,048,704 4,054,051 382,609,748
31 de diciem bre'-.de-'20-1_ 8 Vigente Morosos Vencidos Total

Carporativos 289,866,883 926,828 4,202,832 294,996,543
Consumo 81,796,657 4332259 2,843,789 88,972,705
Total 371,663,540 5,259,087 7,046,621 383,969,248

Por otro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento: de intereses a ingreso en base.
a los dias de atraso en el pago a principal. yfo intereses y el tipo de operacién crediticia de acuerdo a lo

Siguiente:
a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de més de 120 dlas.

Al 31 de marzo de 2019 el total de préstamos en estado de no célculo asciende a B/.12,143,483. (diciembre

2018; Bf.10,699,422) y los intereses en sstado. de no acumulacion totalizan B/. 259,993 (drmembre 2018
'B/.314,249),

30.4.1.2 Provisién dindmica

Se definen como. provisiones prudenciales réqueridas por la regulacmn ‘bangaria parsd hacarla frante'a posibles

necesidades futuras de constitucion deé provisiones especificas. para las facilidades craditicias clasificadas en
ta’ categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del ltifvio dia del trimestre.
La provisién dmarmca se obtiene-mediante el céleulo de los 51QU|entes tres (3) componentes:

a) Componente 1. Resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el monto de los activos

ponderados por riesgo clasificados en la.categoria normal.

b Componente. 2: Resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacién trimestral de tos
' actives ponderados por riesgo clasii cados en categoria normal si es positiva, Si la variacién es
negativa, este componente es cefo.

cy Componente 3: Resulta. de la variacion del saldo de las provisiones especificasen el trimesire.

El monto de la provisién dindmica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es-decir, si el componente 3 es negativo debe sumaise.
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30:4.1.3 Resftricciones

» No puede ser mayor que 2.5% de los activos: ponderados por riesgo. correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

° No puede ser menor que el 1.25% de los dctivos ponderados por riesgo correspondientes d las
facilidades. crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion
esté motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos
establecera los critérios paralla ¢itada conversidn.

30.4.1.4 Tratamiento contable

l.a reserva dinamica-es una partida del patrimonio que afecta las ut:[!dades no distribuidas. El saldo crédito de
la" pravision dinamica. forma parte del capital reguiatorio, pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuaclon de. capital establecidos por la Superintendencia de:-Bancos de Panama. Esto
quiere-decir, que la reserva dindmica dlsmmuye el monto de las uUtilidades no distribuidas de cada banco hasta
cumplic con el monto. minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar
patrimonio adicional para cumiplir con el Acugrdo 4-2013.

Al 31 de marzo de 2019, el monto de ta provisién dindmica es de 876,929,658 (31 de diciembre 2018:
B/.6,928,658).

A continuacion, se présenta el componente del célculo de |a reserva dindmica:

31 de marzo 31 de diciembre

de 2019 de 2018
Componente 1 _ - B
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias- 294,393,327 293,778,510
categorfa normai)
Por coeficiente Alfa (1.50%) 4,415,800 4,406,678
Componente. 2 L ) .
Variacion tiimestral por coeficiente Beta (5.00%) 30,741 708,750
Componente 3
Variagion trimestral de reservas especificas 1,147,212 1,814,230
Total de provisién dinamica 5,593,853 6,929,658
Restricciones:
Total de provisién dinarnica:
Minirma.(1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categorfa a normal) 3,679,917 3,672,231
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo = o i
categoria a-normal) 7,359,833 7,344,463
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3042  Actives.adjudicados para la venia

El-acuerdd No. 3-2009 emitido por ta Superintendencia de Bancos de Panama, mediante el cual se actualizan
tas dlsposmlones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles, fija en cinco (5) afios el plazo para enajenar bienes
inmuebles adquiridos en pago de credltos insolutos.

Las propiedades adjudicadas mantenidas para la venta, se reconocen al valor mas ‘bajo entre el valor-en libros.
de'1os préstamos no cancelados o el valor estimado de realizacion de las propiedades. Ef acuerdo. gstablece:
que la provision de las promedades adjudicadas sea de forma progresiva dentro de un rango.de 10% a partir
del primer afio de'inscripcién hasta un 80% al quinto afio de adjudicacién, mediante el establecimieiito de una’
resetva patrimonial. A continuacidn, se presenta la tabla progresiva de reserva:

Porcentaje.

Afios minimo de
Primero 10%
Segundo 20%
Tercero 35%
Cuarto 15%
Quinto 10%

Al 31 de mrzo 2019, el Banco mantiene un bien inmueble adquirido en concepto de pago por crédito insoluto
por B/.325,887 (diciembre 2018: B/..325,887).

Al 31 de marzo de. 2019, el Banco ha establecido una reserva patrimonial por B/.32,589 (diciembre 2018: B/..
0).
30.5 Operaciones fuera de balance

El Banco ha realizado la: clasificacion de la operacién fuera de balance como normal al’31 de marzo, en base.
al Acuerdo 4-2013, enitido por la Superintenderncia de, Bancos de Panama:

31 de marzo 31 de diciembre

de 2019 de 20138
Carias. de crédito 685,000 5,740,815
Garantlas bahcar_ia_s- _ 16,621,496 8.'69.3_,_254.
Lineas de crédito por desemboalsar clientes _ 41,027,338 50,445,833
Totai 58,333,834 ‘64,879,902

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el estado de situacion financiera, pero estdn registrados en las
cuentas de contingentes del Banco.
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31, Eventos poste riores

El Banco: ha evaluado los eventos posteriores al 31 de marzo-de 2019, para valorar ka _neqesidad de posibie
reconocimiento o revelacion.en los estades financieros adjuntos. Tales éventos fueron evaluados hasta el 30
de abril de 2019, la fecha en que estos estados financieres estaban disponibles para emitirse. Can base a esta

‘svaluacion, se determind que no se produjeron acortecimientos posteriores que requieran el reconocimiento
o revelacion én los estados financieros.

32.  Aprobacion de estados financieros:
Los estadds financierds por el frimestre terminado ai 31 .de marzo dé 2018, han sido. revisados por ia

Administracion y autorizados para su emisiori el 30 de abril d&-2019.

L
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