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SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES
DE PANAMA
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Estimado sefiores:
En cumplimiento de las disposiciones regulatorias, Banco Ficohsa (Panama), S.A., hace entrega del

Informe de Actualizacion trimestral IN-T, correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre de
2018.

Atentamente,

BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.

MelvaMartinez C$z V
Contador Publico Autorizado
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Sefiores
Accionista y Junta Directiva
Banco Ficohsa (Panama), S.A.

He revisado los estados financieros adjuntos de Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el “Banco”), que
comprenden el estado condensado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado
condensado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, el estado condensado de cambios en el
patrimonio y el estado condensado de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las principales politicas contables y otra informacién explicativa.

La administracién del Banco es responsable de la preparacion y presentacién de la informacion
financiera interina de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por
el control interno que la administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros condensados libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error.

En base a mi revisién, los estados financieros condensados se presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Banco Ficohsa (Panamd), S.A. al 31 de
diciembre de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los doce meses terminados
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Con esta nota damos cumplimiento a lo estipulado en el articulo 4 del Acuerdo 8-2000 del 22 de
mayo de 2000, emitido por la Superintendencia de Mercado de Valores.

Melvh Martinez Cruz__ U/
Contador Publico Autorizado

0185-2007

28 de enero de 2019
Panama, Repulblica de Panama



FORMULARIO IN-T )
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Trimestre terminado al 31 de diciembre de 2018

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Banco Ficohsa (Panama), S.A.

VALORES REGISTRADOS: Valores comerciales negociables rotativos por la suma de
$50,000,000.00 (cincuenta millones de délares)

RESOLUCION SMV: No. 89-15 de 19 de febrero de 2015.

NUMERO DE TELEFONO: 380-2300 (Central telefénica) 380-2330

DIRECCION DE EMISOR: Edificio Banco Ficohsa, calle 50 y calle 65E. San Francisco
DIRECCION DE CORREO: alejandro.chamorro@ficohsa.com (Alejandro Chamorro)

davil.eonzalez@ficohsa.com (Davil Gonzalez)
melva.martinez@ficohsa.com (Melva Martinez)

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-2000 del 11 de octubre del 2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama (SMV), modificado por los Acuerdos No. 10-
2001, No. 12-2003, No. 8-2004, No. 2-2007, No. 3-2008 y No. 1-2009.

La informacion financiera ha sido preparada de conformidad con lo establecido en los acuerdos No.
2-2000 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-2000 del 22 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo
No. 10-2001, Acuerdo No. 7 de 2002, Acuerdo No. 3-2005 y el Acuerdo No. 6-2011.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicién del pablico inversionista y del pablico general.




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
Informe de Actualizacién Trimestral — Diciembre, 2018

Informacién general

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el “Banco”), es una sociedad anénima constituida en la Republica
de Panama el 14 de enero de 2011 mediante Escritura Publica No. 919, que inicié operaciones el 4
de mayo de 2011.

Mediante Resolucién SBP No. 0162-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Superintendencia de
Bancos de Panama (Superintendencia de Bancos), aprobé al Banco el cambio de Licencia
Internacional a Licencia General, iniciando operaciones el 11 de marzo de 2013. La licencia general
le perimte llevar a cabo el negocio de banca en Panama asi como en el exterior y realizar aquellas
otras actividades que la Superintendencia de Bancos de Panama autorice.

Mediante resolucién fechada el 29 de abril de 2014, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama autorizé la emision y oferta publica de un programa rotativo de valores comerciales
negociables (en adelante los “VCNs”) en forma global, rotativa, nominativa, registrados y sin
cupones, en varias series, por un valor nominal de hasta cincuenta millones de dolares
(B/.50,000,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y con denominaciones o
multiplos de mil délares (B/.1,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, sujeto
al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y su listado en
la Bolsa de Valores de Panama.

La estrategia comercial del Banco consiste principalmente en otorgar créditos corporativos y de
consumo, especificamente Tarjetas de créditos, los cuales se colocan tanto en la plaza local como
en el exterior.

La oficina principal del Banco esta ubicada en calle 50 y calle 65 E, San Francisco, Edificio Banco
Ficohsa , Panama, Republica de Panama.

I PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

a. Liquidez:

El riesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: el riesgo de liquidez de fondeo (pasiva)
y el riesgo de liquidez de mercado (activa) y de la correlacidn existente entre las mismas.

e Consecucién de fondos - Es la capacidad del Banco de gestionar retiros 0 cambios
inesperados en las condiciones de las fuentes de financiamiento (depdsitos de clientes,
financiamientos recibidos, entre otros).

e Condiciones de mercado de los activos - Provienen de las dificultades relacionadas con los
cambios en las condiciones de mercado que afecten la rapida liquidacién de los activos con
pérdidas en el valor de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2018, los fondos disponibles del Banco ascienden a B./ 89.2 millones (31 de
diciembre 2017: B./ 105.0 millones), registrando una disminucion de 15%.

Estos activos estan compuestos por efectivo y depésitos en bancos (principalmente extranjeros), los
que equivalen al 61% del total de activos liquidos mientras que el 39% corresponde al portafolio de
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
Informe de Actualizacién Trimestral — Diciembre, 2018

A continuacion, se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre
los depésitos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros bajo los parametros del
Acuerdo 4-2008 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, como sigue:

2018 2017
Al final del afio 52.33% 62.49%
Promedio del afio 83.29% 68.04%
Maximo del afio 148.97% 86.20%
Minimo del afio 52.33% 50.32%

Al evaluar los indicadores de liquidez del Banco al 31 de diciembre de 2018, se muestra una
disminucion en el Indice de Liquidez Legal, con respecto al cierre de diciembre 2017, el mismo que
se sittia en 52.33% (31 de diciembre 2017: 62.49%).

La cobertura que el efectivo y depésitos en bancos brinda a los depdsitos a la vista y ahorro presenta
un incremento en relacién al ejercicio previo al situarse en 39.4% (31 de diciembre 2017: 34.6%)
debido al aumento en los depésitos colocados. Al incluir las inversiones el ratio de cobertura de los
depésitos antes mencionados presentan una variacioén significativa respecto a diciembre 2017,
situandose en 64.6%, principalmente por la disminucién de los activos financieros al valor razonable
con cambios en otro resultado integral (31 de diciembre 2017: 82.5%).

El portafolio de inversiones al 31 de diciembre de 2018, totaliza la suma de B./ 34.8 millones (31 de
diciembre 2017: B/. 66.2 millones), con una participacion del 7% sobre el total de activos; de los
cuales B/. 32.9 millones (94.5%) son con grado de inversién internacional y local (31 de diciembre
2017 B./ 57.18 (86%).

Al 31 de diciembre 2018, la carterta de inversiones refleja una pérdida no realizada por la suma de
B/.317 mil (31 de diciembre 2017: 178 mil).

El 1 de enero de 2018, el Banco implementé la NIIF 9 y con dicha implementacién se definié que las
inversiones hasta el vencimiento no forman parte del modelo de negocio del Banco, por lo que al 31
de diciembre de 2018, el Banco vendi6 estas inversiones con valor nominal de B/.8.0 millones,
generando una ganancia por la suma de B/.355 mil.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
Informe de Actualizacion Trimestral — Diciembre, 2018

b. Recursos de capital:

El Banco administra su capital para asegurar:

. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.
. La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retornos a los accionistas a
través de la optimizacion del balance de deuda y capital.
. Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su
negocio.
Capital social
2018 2017

Autorizadas 10,000 acciones comunes sin valor nominal;
emitidas y en circulacion 3,400 (2017: 3,400) acciones con un
valor asignado de B/.10,000 cada una 34,000,000 34,000,000

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco registra un capital en acciones comunes de B./ 34.0 millones.

Adecuacién de capital

La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del
Banco basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los
requerimientos de informacién son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El capital pagado le permite al Banco cumplir con el Decreto Ley No.9 del afio 1998 que en su Articulo
No.42 establece que para los bancos con Licencia General estos deben mantener un capital minimo
de B/. 10,000,000.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos
establecidas para los bancos de Licencia General, basado en los Acuerdos 1-2015 del 3 de febrero
de 2015 y 3-2017 del 22 de marzo de 2017. Al 31 de diciembre de 2018, el Banco presenta fondos
de capital de 12.78% (diciembre 2017:13.42%) sobre sus activos ponderados en base a riesgos,
este indicador se encuentra por encima del 8% exigido por el ente regulador.

La implementacién de la NIIF 9, requirié incrementar reserva para préstamos incobrables, siendo
esta superior que lo requerido por el Acuerdo 4-2013 (reserva especifica), por lo que el monto
constituido de reserva especifica fue reintegrado a la reserva para préstamos incobrable cumpliendo
lo establecido por el Acuerdo 4-2013.

Fuentes de fondeo

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos del Banco ascienden a B./ 466.5 millones, respecto al cierre
de 2017 B/.480.9. Dentro de la estructura de los pasivos, el 96.5% equivalen a los depositos captados
de clientes y bancos, que en terminos nominales presentan un saldo de B./ 450 millones, los cuales
han tenido una disminucién de 2% con respecto al cierre 2017.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Obligaciones y colocaciones

Al 31 de diciembre de 2018 el Banco mantenia facilidades de crédito otorgadas por bancos
corresponsales por B/.46,500,000 de los cuales se han utilizado B/.2,185,832 para propésitos de de
obligaciones bancarias y B/.2,470,000 para operaciones contingentes de cartas de créditos (2017:
B/.33,342,903), (2017: B/.1,074,102 para obligaciones bancarias).

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco, mantiene inscrito un Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables (VCNs) de B./ 50.0 millones, los cuales estan disponibles. Luego de la
evaluacion realizada, el Comité de Calificacién de Equilibrium, una empresa afiliada a Moody’s
Investor Services, Inc, con los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, ratifica la calificacion
EQL3+.pa a los VCNs, emitida el 9 de mayo de 2018.

Deuda Subordinada

En reunién de Junta Directiva del Banco, celebrada el dia 10 de julio de 2017, se autoriz6é una emision
privada de bonos de duda subordinada por un monto de B/.1,000,000, emision de bonos nominativa
y sin cupones. Dicha emision tiene un plazo de 7 afios, con vencimiento al 15 de agosto de 2024,
con intereses pagaderos semestralmente a una tasa fija de 8% y capital pagadero al vecimiento de
la obligacion.

Adicional, fue aprobado mediante esta Junta Directiva modificaciones a los Términos y Condiciones
de la emisién actual por un monto de B/.9,000,000, con una extensién en la fecha de vencimiento al
15 de agosto de 2024, con una tasa fija de 8% pagaderos bajo las mismas condiciones de la emision
nueva.

Al 31 de diciembre de 2018 se han emitido B/.10,000,000 bajo los nuevos términos y condiciones;
(31 de diciembre 2017: B/.9,500,000).

El emisor podra redimir los bonos a partir del quinto afio a un valor equivalente al 100% del valor
nominal, sujeto a previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos.

Los bonos estan respaldados por el crédito general de Banco Ficohsa (Panama), S.A., el cual cuenta
con una calificacion local de BB con perspectiva estable otorgada por la firma Equilibrium.

c. Resultados de las operaciones:

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco registra una ganancia neta de B./ 3.014 millones, la misma
muestra un incremento dn relacion a la ganancia registrada a diciembre de 2018 de B./ 689 mil.

El resultado al cierre de diciembre de 2018, fue muy positivo para el Banco, este resultado se
sustenta principalmente por las nuevas estrategias, eficiencia en la administracién de los fondos
disponibles, incremento en el margen financiero y contension del gasto administrativo.

Al 31 de diciembre de 2018, el gasto para pérdidas en préstamos fue de B./ 6.4millones, logrando
una disminucién del 6.2% comparativo con diciembre 2017 B/.6.9 millones.

Los gastos financieros se situaron en B./ 14.2 millones, los mismos se incrementaron en.9.9%, (31
de diciembre de 2017: B/.12.9 millones), como resultado de una mayor captacién de depdsitos dentro
del mismo periodo. El resultado financiero neto del Banco en términos relativos aumenta 19.1%
positivamente con relacién al 31 de diciembre de 2017. 4
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos en concepto de comisiones se situaron en B/.7.3 millones
(31 de diciembre de 2017: B/.5.9 millones) mostrando un aumento del 22.6% en relacion al ejercicio
anterior. Los gastos generales y administrativos del Banco al cierre del 31 de diciembre de 2018 se
han incrementado en un 5.7% con relacién a diciembre de 2017.

A continuacion, se presenta cuadro comparativo de los resultados del Banco al cierre del 31 de

diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Ingresos por intereses:

Sobre cartera de créditos 29,859,272 28,090,768

Sobre depésitos en bancos 1,631,218 156,835

Sobre inversiones 1,698,420 2,070,637
Total ingresos por intereses 33,188,910 30,318,240
Ingresos de comisiones por:

Tarjetas de crédito 6,047,058 4,978,793

Préstamos y descuentos 504,140 297,878

Trasferencias, giros, telerex y legales 331,170 487,013

Cartas de crédito y cobranzas documentarias 70,417 75,645

Avales y fianzas 32,771 16,622

Otras comisiones 278,577 70,491
Total ingresos por comisiones 7,264,133 5,926,442
Total ingresos 40,453,043 36,244,682

Costos y gastos administrativos:

Gastos por intereses
Reserva para créditos dudosos
Gastos por comisiones

(14,172,337)
(6,425,828)
(1,774,973)

(12,890,158)
(6,852,960)
(1,429,595)

Total costos (22,373,138) (21,172,713)
Gastos de personal (7,277 ,669) (6,326,549)
Gastos administrativos y otros gastos (8,883,712) (8,968,135)

Total gastos de personal

Total costos y gastos

(16,161,381)

(15,294,684)

(38,534,519)

(36,467,397)
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d. Analisis de perspectivas

La estrategia el Banco se mantiene en el segmento de banca corporativa; mientras que el segmento
de banca de consumo, excepto tarjeta de crédito, se racionalizara con el propésito de estabilizar la
gestion operativa y buscar incrementar los niveles de rentabilidad del Banco.

En términos mas especificos, la estrategia del negocio busca afianzar su posicionamiento en las
lineas de negocio de banca corporativa regional con una oferta integral de productos. La oferta de la
banca corporativa local se vera afianzada por la implementacién integral de la banca premier dirigida
al segmento de clientes personales de alto perfil.

Por el lado de la banca de consumo y siendo consecuentes con la estrategia de rentabilizacion del
portafolio, la politica de otorgamiento de créditos ha sufrido ajustes importantes, con el propésito de
mejorar el perfil de riesgos del portafolio (mejor perfil de riesgos debe producir una reduccion
proporcional en el nivel de mora y gasto de reserva). A nivel de los productos adicionales de banca
de consumo: autos y préstamos personales; se ha decidido que se mantendra la oferta del producto,
pero se reducira significativamente el empuje comercial para la colocacién de nuevos créditos.
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Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presentacion aplicable a emisores del sector financiero:

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA 31/12/2018 | 30/09/2018 | 30/06/2018 | 31/03/2018 | 31/12/2017
Ingresos por intereses 8,693,961 8,356,502 8,146,198 7,992,249 8,255,499
Gastos por intereses 3,411,539 3,660,085 3,611,140 3,489,573 3,426,305
Gastos de Operacién 8,018,884 | 9235017 9,423257| 5,997,019 6,519,936
Utilidad o Pérdida Acumulada (8,876,646)| (9,478,0086)|(10,136,538)| (9,539,592)| (2,041,260)
Acciones emitidas y en circulacion 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400
Utilidad o Pérdida por Accién 319 194 167 207 35
Utilidad o Pérdida del periodo 1,083,345 658,532 568,407 704,501 117,340
Acciones promedio del periodo 3,400 3,400 3,400 3,400 3,400
BALANCE DE SITUACION | 54,45,5018 | 30/09/2018 | 30/06/2018 | 31/03/2018 | 3111212017
Préstamos 382,112,324 | 352,071,242 355,013,244 | 365,830,079 | 383,233,369
Activos Totales 498,257,928 | 525,327,704 | 565,269,138 [ 509,414,919 | 516,427,639
Depésitos Totales 450,232,239 | 475,473,086 | 515,178,906 | 458,164,596 | 458,881,167
Deuda Total 12,485,832 10,100,000 10,298,333 | 17,243,043 | 10,848,991
Acciones Preferidas N/A N/A N/A N/A N/A
Capital Pagado 34,000,000| 34,000,000 34,000,000 34,000,000| 34,000,000
Reservas de capital regulatorias 6,020,658| 6,447673| 6447673 5381,570| 11,274,114
Patrimonio Total 31,736,040 | 30,625,503 20,858,456 | 29,652,058 | 35,504,661
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accién Comun N/A N/A N/A N/A N/A
+
g:;gzito Sfpatrimgﬁ:' 1458%|  15.86% 17.60% 16.03%|  13.23%
Préstamos/Activos Totales 76.69% 67.02% 62.80% 71.81% 74.21%
t%?;?ss de Operacion/ingresos|  joa7406|  110:51% 115.68% 75.04% 80.44%
Morosidad/Reservas 88.70% 73.74% 81.58% 211.56% 220.19%
Morosidad/Cartera Total 3.22% 3.38% 3.36% 6.89% 6.85%
8
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ll PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros revisados al cierre del 31 de diciembre de 2018. (Anexo 1)

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

NO APLICA.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Para la Emision de Banco Ficohsa, no aplica ya que la misma no se encuentra garantizada por medio
de un Fideicomiso y tampoco lleva ningln tipo de vehiculo a través del mismo.
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VI PARTE
DIVULGACION

Este informe sera divulgado a través de nuestro portal de Internet www.ficohsapanama.com, el cual
es de acceso publico, cumpliendo asi las reglas de divulgacién de la Comision Nacional de Valores
de Panama.

La fecha de divulgacion de este informe seréa a partir del 08 de marzo de 2019.

FIRMAS

Alejandro E. Chamorro
Gerente General

%
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Melva Martinez Crz 74
CPA-0185-2007 '
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Anexo 1

Estados financieros interinos
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