Deloitte.

Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2012 e Informe de los Auditores Independientes del 14 de
marzo de 2013

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu



Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros 2012

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado de situacion financiera

Estado de ganancias o pérdidas

Estado de utilidades integrales

Estado de cambios en € patrimonio del accionista
Estado de flujos de efectivo

Notas alos estados financieros

Paginas

7-58



-
Deloitte.
Contadores Publicos Autorizados

Apartado 0816-01558
Panama, Rep. de Panama

Teléfono: (507) 303-4100
Facsimile : (507) 269-2386
infopanama@deloitte.com
www.deloitte.com/pa

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Accionistas y Junta Directiva de
Banco Ficohsa (Panamai), S.A.
Costa del Este, Edificio Capital Plaza
Panama, Rep. de Panama

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Ficohsa (Panama), S.A. que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2012, y el estado de ganancias o pérdidas, el estado de utilidades integrales, el estado de
cambios en el patrimonio del accionista y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las principales politicas contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales
emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamé para propositos de supervision, y por el control interno que la
administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de los estados financieros, de manera que estos no
incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.
Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa con el proposito de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones expuestas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del
riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraude o error. Al realizar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria comprende evaluar la
apropiada aplicacion de las politicas contables y razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Administracion, asi como la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de Banco Ficohsa (Panama), S.A. al 31 de diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, tal
como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para
propésitos de supervision, como se describe en la Nota 3.1 de los estados financieros.

14 de marzo de 2013
Panamd, Rep. de Panamé

. ) ) ) A member firm of
Auditoria . Impuestos . Consultoria . Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu



Banco Ficohsa (Panamd), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2012
(En balboas)

Activos
Efectivo

Depdsitos en bancos:
A lavistalocales
A lavista extranjeros

A plazo extranjeros
Total de depdsitos en bancos

Total de efectivo y dep6sitos en bancos
Valores disponibles parala venta

Préstamos - sector externo
Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, netos

Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar:
Depdsitos
Préstamos
Inversiones
Depdsitos de garantia
Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

Notas 2012 2011
250 250
841,577 3,487,293
26,469,870 15,627,218
9,619,836 28,842,310
36,931,283 47,956,821
8 36,931,533 47,957,071
9 72,181,749 26,996,005
10 87,546,386 44,955,202
673,040 163,170
248,343 39,379
10 86,625,003 44,752,653
11 736,719 154,794
29,476 3,137
7 278,301 147,246
722,738 315,446
12 382,103 363,752
7,13 1,718,905 707,317
3,131,523 1,536,898
199,606,527 121,397,421

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Pasivos y patrimonio

Depositos de clientes:
Extranjeros
A lavista
De ahorros
A plazo

Total de depdsitos de clientes
Financiamientos recibidos
Intereses acumulados por pagar
Cuentas por pagar - partes relacionadas
Otros pasivos
Tota de pasivos varios
Tota de pasivos
Patrimonio del accionista:

Acciones comunes

Capital adicional pagado

Cambios netos en valores disponibles parala venta

Déficit acumulado

Total del patrimonio del accionista

Tota de pasivos y patrimonio del accionista

Notas

14

15

16
16

2012 2011
13,149,332 3,262,256
26,177,083 12,979,127

132,732,237 94,988,837

172,058,652 111,230,220
12,000,000 -

222,757 161,417

49,974 55,828
441,060 1,895,273
713,791 2,112,518

184,772,443 113,342,738

15,000,000 5,000,000
- 6,000,000

535,679 (812,550)
(701,595) (2,132,767)
14,834,084 8,054,683
199,606,527 121,397,421




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de ganancias o pérdidas
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(En balboas)

Ingresos por intereses
Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depositos
Inversiones en valores

Total de intereses ganados

Comisiones ganadas

Total deingresos por interesesy comisiones

Gasto de intereses:
Depositos
Otros

Gasto de comisiones

Total de gastos de intereses y comisiones

Ingreso neto de intereses y comisiones, antes de provision
para posibles cuentas incobrables

Provision para posibles préstamos incobrables

Ingreso neto de intereses y comisiones, después de provision
para posibles cuentas incobrables

Gananciarealizada en venta de valores disponibles para la venta
Otros ingresos
Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios, remuneraciones y beneficios a empleados
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Alquileres
Impuestos bancarios
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad (pérdida) neta del afio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Notas

10

7,17

7,17

2012 2011
4,854,969 657,321
286,221 15,305
2,350,984 377,926
7,492,174 1,050,552
199,312 24,828
7,691,486 1,075,380
5,102,575 1,066,247
3,505 189
369,799 25,077
5,475,879 1,091,513
2,215,607 (16,133)
(538,004) (163,170)
1,677,603 (179,303)
2,630,403 9,180
60,754 17,567
4,368,760 (152,556)
1,048,435 560,346
169,126 196,483
306,513 180,525
227,195 127,846
214,188 23,133
972,131 686,799
2,937,588 1,775,132
1,431,172 (1,927,689)




Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de utilidades integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

(En balboas)

Nota 2012 2011
Utilidad (pérdida) neta del afio 1,431,172 (1,927,688)
Otras utilidades integrales:
Cambio en valor razonable de val ores disponibles parala venta 3,978,632 (803,370)
Ganancia realizada transferida a resultados (2,630,403) (9,180)
9 1,348,229 (812,550)
Total de utilidades (pérdidas) integrales netas del afio 2,779,401 (2,740,238)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de cambios en el patrimonio del accionista
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012

(En balboas)

Saldo al 1 deenerode 2011

Més utilidad integral compuesta por:

Pérdida neta
Otras utilidades integrales
Tota de pérdidaintegral

Emisién de acciones comunes
Aportes de capital

Saldo al 31 dediciembrede 2011
Saldo al 1 de enero de 2012
Utilidades integrales:

Utilidad neta

Otras pérdidas integrales
Total de utilidad integral

Emision de acciones comunes

Saldo al 31 dediciembrede 2012

Notas

16
16

16

Cambios
netos en
Capital valores
Acciones adicional disponibles Déficit
comunes pagado paralaventa acumulado Total
- - - (205,079) (205,079)
- - - (1,927,688)  (1,927,688)
- - (812,550) - (812,550)
- - (812,550)  (2,132,767)  (2,945,317)
5,000,000 - - 5,000,000
- 6,000,000 - - 6,000,000
5,000,000 6,000,000 (812,550) (2,132,767) 8,054,683
B} - - 1,431,172 1,431,172
- - 1,348,229 - 1,348,229
- - 1,348,229 1,431,172 2,779,401
10,000,000 (6,000,000) - - 4,000,000
15,000,000 - 535,679 (701,595) 14,834,084

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de oper acion:
Utilidad (pérdida) del afio
Depreciacion
Amortizacion de intangibles
Ganancialpérdidarealizada en inversiones
Amortizacion de primas y descuentos de inversiones
Provision para posibles préstamos incobrables
Ingresos por intereses
Gasto de intereses
Cambios neto en los activos y pasivos de operacion:
Aumento en préstamos
Aumento en deposito de garantia
Aumento en activos varios
Aumento en depositos alavistay cuentas de ahorros
Aumento en depositos a plazo
(Disminucion) en cuentas por pagar - partes relacionadas

(Disminucion) aumento en otros pasivos

Intereses recibidos
Intereses pagados
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujo de efectivo delas actividades de inversion:
Aumento en dep6sitos a plazo mayores de 90 dias
Adquisicion de propiedades y equipos

Aumento en intangibles

Compra de valores disponibles paralaventa

Procedente de ventas/redenciones de valores disponibles para la venta

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Emision de acciones comunes

Aporte de capital

Aumento en financiamientos recibidos

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas que se acomparfian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

11

10

11

o ©

16

14

2012 2011
1,431,172 (1,927,688)
117,109 46,015
189,404 134,510
(2,630,403) -
203,653 -
538,004 163,170
(7,492,174) (1,050,552)
5,106,080 1,066,436
(42,410,354)  (44,915,824)
(18,351) (363,752)
(1,152,430) (252,200)
23,085,032 16,241,383
37,743,400 94,988,837
(5,854) (157,855)
(1,454,213) 1,895,274
6,927,488 584,723
(5,044,740) (905,019)
15,132,823 65,547,458
(619,836) (6,000,000)
(699,034) (200,809)
(48,562) (581,023)
(145147,317)  (29,426,315)
103,736,552 1,617,760
(42,778,197)  (34,590,387)
4,000,000 5,000,000

- 6,000,000
12,000,000 -
16,000,000 11,000,000
(11,645,374) 41,957,071
41,957,071 -
30,311,697 41,957,071




Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012
(En balboas)

1.

Informacion general

Banco Ficohsa (Panama), SA. (el “Banco”), es una sociedad an6nima constituida en la
Republica de Panam& el 14 de enero de 2011 mediante Escritura Publica 919 que inicio
operaciones e 4 de mayo de 2011. Su principal fuente de negocio consiste en realizar
operaciones de banca, de intermediacién financieray otros servicios relacionados. El Banco es
subsidiaria 100% poseida por Grupo Financiero Ficohsa, S.A., una entidad establecida en la
Republica de Panama.

Con fecha 11 de marzo de 2011, la Superintendencia de Bancos de Panama (Superintendencia
de Bancos) otorg6 a Banco Licencia Internacional, segin Resolucion SBP. No. 023-2011 la
cual permitia a Banco efectuar, exclusivamente desde una oficina en Panama transacciones
que se perfeccionen, consuman o surtan efecto en e exterior. Mediante Resolucion SBP
No. 0162-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Superitendencia de Bancos de Panama otorgd
al Banco Licencia General, la cua le permite efectuar negocio de banca indistintamente en
Panama o en €l exterior. En la Resolucion antes mencionada se cancelay se dgja sin efecto la
Licencia Internacional. El inicio de las operaciones bajo la licencia genera esta sujeta a una
inspeccion pre-operativa, que la Superintendencia de Bancos de Panamé debe llevar a cabo,
con base a las disposiciones de la Ley Bancaria de la Republica de Panamay €l articulo 11 del
Acuerdo No.003-2001.

Mediante nota de la Superintendencia de Bancos de Panama autoriz6 € inicio de las
operaciones bagjo lalicencia genera apartir del 11 de marzo de 2013.

En la Republica de Panamd, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ejecutivo No. 52 de 31 de abril de 2008 que adopta & Texto Unico del
Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por €l Decreto Ley 2 de 22 de febrero de
2008 asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales
aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos
minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracién
de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero, y procedimientos de
intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igua forma, los bancos estaran sujetos,
por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios redizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No. 52 de 31 de abril de 2008 y la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000, esta tltima
sobre la prevencién de blangueo de capitales.

La oficina del Banco est4 ubicada en € Edificio Capital Plaza, Costa del Este, piso 7, oficina
702, Panama, Republica de Panama.



Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012
(En balboas)

2.

Adopcion de nuevas normasy de modificaciones a las normas publicadas

21

2.2

Normas que afectan los montos reportados en el periodo corriente

No hubo NIIF’s o interpretaciones (CINIIF), efectivas para el afilo que inicio en o después
del 1 de enero de 2012, que tuvieraalgun efecto significativo en los estados financieros.

Normas e inter pretaciones emitidas que ain no han sido adoptadas

Una serie de normas y modificaciones nuevas a las normas e interpretaciones son
efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2012 y no
han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. No se espera que
ninguna de estas tenga un efecto significativo sobre los estados financieros, excepto los
siguientes indicados a continuacion. Sin embargo no es préctico proporcionar un
estimado razonable de su efecto hasta que no se haya completado unarevision detallada.

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Clasificacion y Medicion emitida en noviembre 2009 y
enmendada en octubre 2010. La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicién y paradar de baja alos activos financieros y pasivos financieros.
Los requisitos fundamentales de la NI I F se describen a continuacion:

e NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estén dentro del alcance de la
NIC 39 Instrumentos Financieros. Reconocimiento y Medicién sean reconocidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que son mantenidas dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo es recuperar los flujos de caja contractuales, y que tienen flujos de caa
contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre e monto del
principal pendiente generalmente son reconocidos a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda e instrumentos
de patrimonio son medidos al valor razonable al final del periodo y para los periodos
contable posteriores.

e El efecto més significativo de laNIIF 9 en cuanto ala clasificacion y medicion de los
pasivos financieros se relaciona a la contabilizacion de los cambios en € valor
razonable de un pasivo financiero (designado a valor razonable a través de ganancias
0 pédidas) atribuibles a los cambios en e riesgo de crédito de ese pasivo.
Especificamente, bajo la NIIF 9 para los pasivos financieros que son designados a
valor razonable con cambios en resultados, e monto del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en € riesgo de crédito de ese
pasivo es reconocido en otras utilidades integrales a menos que e reconocimiento de



Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012

(En balboas)

los efectos de los cambios en € riesgo de crédito del pasivo en otras utilidades
integrales ocasionaria 0 aumentaria una disparidad contable en ganancias o pérdidas.
Los cambios en e valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas. Previamente,
bajo laNIC 39, e monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se reconoce en e estado
de ganancias o pérdidas.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero
de 2015; se permite la aplicacion anticipada.

Los directores prevén que la NIIF 9 se adoptara en los estados financieros del Banco
para € periodo anual que comienza e 1 de Enero de 2015 y que la aplicacion de la
NIIF 9 puede tener un impacto significativo sobre los montos reportados en €l
respecto a los activos financieros y pasivos financieros del Banco (por jemplo, las
inversiones del Banco en las notas redimibles que se encuentran actualmente
clasificadas como disponibles para la venta que tendran que ser medidas por su valor
razonable a fina de periodos posteriores, con cambios en € vaor razonable que
seran reconocidos en utilidad o pérdida). Sin embargo, no es préctico proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que una revision detallada se haya
completado.

NIIF 10, Estados financieros consolidados - efectiva para periodos anuales que
inicien en o después ddl 1 de enero de 2013 permitiéndose la aplicacion anticipada.

La NIIF 10 reemplaza las partes de la NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y
Separados que tratan con los estados financieros consolidados. La SIC-12
Consolidacién - Entidades de Cometido Especifico se haretirado a emitirse la NIIF
10. Bgjo la NIIF 10, sdlo hay una base para la consolidacion, que es e control.
Ademas, la NIIF 10 incluye una nueva definicion de control que contiene tres
elementos: (a) €l poder através de una entidad receptora de inversion, (b), exposicion
0 derechos, a retornos variables a partir de su participacion con la entidad receptora
de inversion, y (c) la capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de
inversiéon para afectar la cantidad de los retornos de los inversionistas. Una extensa
guia se ha afiadido en laNIIF 10 para hacer frente a excenarios complgos.

NITF 12, revelaciones de Intereses en Otras Entidades - efectiva para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2013 permitiéndose la aplicacion
anticipada.



Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012

(En balboas)

La NIIF 12 es una norma de revelacion y es aplicable a las entidades que tienen
intereses en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociados y/o entidades estructuradas
no consolidadas. En general, los requisitos de divulgacion en la NIIF 12 son méas
amplios que los de las normas vigentes.

NIIF 13, - Medicion del Valor Razonable - efectiva para periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2013, permitiéndose la aplicacién anticipada.

La NIIF 13 establece una unica fuente de orientacion para la medicién del valor
razonable y las revelaciones sobre la medicion del valor razonable. La Norma define
el valor razonable, establece un marco para medir € valor razonable, y requiere
revelaciones sobre la medicion del valor razonable. El acance de la NIIF 13 es
amplio, ya que se aplica tanto a las partidas del instrumento financiero y partidas de
instrumentos no financieros para las cuales otras NIIFs requieren o permiten la
medicién del valor razonable y las revelaciones sobre la medicion del valor
razonable, salvo en determinadas circunstancias. En general, los requisitos de
divulgaciéon en la NIIF 13 son méas amplios que aquellos exigidos en las normas
actuales. Por gemplo, las revelaciones de informacion cuantitativa y cuaitativa en
base a la jerarquia del valor razonable de tres niveles actualmente requeridos para
Instrumentos Financieros solo bajo la NIIF 7 - Instrumentos Financieros:
Revelaciones, seran extendidos por la NIIF 13 para cubrir todos los activos y pasivos
dentro de su alcance.

Los directores prevén que la NIIF 13 sera adoptada en los estados financieros del
Banco para e periodo anual que comienza el 1 de enero de 2013 y que la aplicacion
de la nueva Norma puede afectar |os montos reportados en los estados financieros y
resultar en revel aciones méas amplias en los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de partidas de otros ingresos integrales
efectivas para |os periodos anuales que inicien en o después del 1 dejulio de 2012.

Las enmiendas a la NIC 1 mantienen la opcion de presentar ganancia o pérdida y
otros ingresos integrales ya sea en una sola declaracion o en dos estados separados
pero consecutivos. Sin embargo, las enmiendas a la NIC 1 requieren informacion
adicional a redizar en la seccion de otros ingresos integrales de tal manera que las
partidas de los mismos se agrupen en dos categorias: (a) las partidas que no seran
reclasificados posteriormente a pérdidas y ganancias, y (b) las partidas que seran
posteriormente reclasificadas a utilidad o pérdida cuando se cumplan determinadas
condiciones. Se requiere & impuesto sobre la renta en partidas de otros ingresos
integrales para ser asignado sobre la misma base.
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Las enmiendas alaNIC 1 son efectivas paralos periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2012. La presentacion de las partidas de otros ingresos
integrales se modificara consecuentemente, cuando las enmiendas sean aplicadas en
los periodos contables futuros.

NIC 12 - Impuesto Diferido - efectiva para los periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2012.

Las enmiendas a la NIC 12 establecen una excepcion a los principios generales
establecidos en la NIC 12 que la medicion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos debe reflgjar |as consecuencias fiscales que se derivarian de laforma en que
la entidad espera recuperar el importe en libros de un activo. En concreto, bgjo las
enmiendas, se supone que las propiedades de inversion que se miden utilizando €
modelo del valor razonable de acuerdo con la NIC 40 Propiedades de Inversiones
serén recuperadas a través de la venta para los efectos de la medicién de los
impuestos diferidos, a menos que la presuncion sea refutada en ciertas circunstancias.

3. Poaliticas de contabilidad mas significativas
3.1 Basedepresentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por
los valores disponibles parala venta que se presentan a valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIFs), tal como han sido modificadas por regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para propositos de supervision.
En lo que respecta a Banco, la modificacion més relevante introducida por las
regulaciones prudenciales que establecen un tratamiento diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera corresponden a

e Medicion del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39
e Clasificacion y medicion del deterioro de lasinversiones en valores - NIC 39

La NIC 39 establece que la provision sea establecida sobre la base de pérdida incurrida,

mientras que la regulacion requiere que se determine la provision para pérdidas
esperadas.
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3.2

3.3

34

Las politicas contables adoptadas por € Banco en cumplimiento con los acuerdos
emitidos por la Superintendencia de Bancos de Panama, estén descritas en la Nota 3 de
los estados financieros,

Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panamd, estd a la par y es de
libre cambio con el dolar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panaméano
emite papel moneday en su lugar utiliza el ddlar norteamericano como moneda de curso

legal.
Equivalentes de efectivo

Para proposito del estado de flujos de efectivo, € Banco considera como equivalentes de
efectivo los depositos a plazo libre de gravédmenes y aquellos con vencimientos originales
de tres meses 0 menos.

Activos financieros

Los activos financieros que posee € Banco son clasificados en las siguientes categorias
especificas. activos financieros disponibles para la venta y préstamos. La clasificacion
depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es determinada a momento
del reconocimiento inicial. Los activos financieros existentes a 31 de diciembre eran los
siguientes:

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de
tiempo indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o
cambios en las tasas de interés, tasas de cambio o precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a
su valor razonable. Para aguellos casos de instrumentos de capital que no tienen un
precio de mercado cotizado en un mercado activo o cuyo valor razonable no puede ser
deteminado fiablemente, |as inversiones se mantienen a costo.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en €l valor razonable de los activos

financieros disponibles para la venta son reconocidas en otras utilidades integrales, hasta
gue se hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este
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momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en otras utlidades
integrales, es reconocida en |os resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son
reconocidos en €l estado de ganancias o pérdidas cuando e derecho del Banco de recibir
pago esta establ ecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base a
precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar
disponible un precio de mercado cotizado fiable, e valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, excepto: (a) aquellos que € Banco intente vender
inmediatamente o0 a corto plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos
gue e Banco en su reconocimiento inicial designa a valor razonable con cambios en
resultados; (b) aquellos que & Banco en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta;, o (c) aguellos para € cual € tenedor no recupera
substancialmente toda su inversién inicial, a menos que sea debido a deterioro del
crédito.

Los préstamos son reconocidos a costo amortizado usando € método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero solo cuando |os derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado o cuando e Banco hatransferido los activos financieros y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad del activo a otra
entidad. S e Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y continta con € control del activo transferido, €l Banco
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. S el Banco retiene sustanciamente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Banco continua
reconociendo € activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por €
importe recibido.
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3.5

En un plazo no mayor de 90 dias, € Banco debera gjustar la clasificacion de los
préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser aplicable, en funcion de las
pérdidas estimadas, asi:

Reconocimiento

El Banco utiliza lafecha de liquidacion de manera regular en el registro de transacciones
con activos financieros.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con la sustancia del arreglo contractual.

| nstrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por el Banco se registran por € importe recibido.

Pasivos financier os

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados 0 como otros pasivos financieros. El Banco no mantiene pasivos financieros
con cambios en resultados.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos a valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre
la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja |os pasivos financieros cuando, y solamente cuando, |as obligaciones
del Banco se liquidan, cancelan o expiran.
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3.6

3.7

3.8

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion
en e estado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades
dependientes tienen tanto e derecho, exigible legamente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como laintencién de liquidar la cantidad neta, o
derealizar el activo y proceder a pago del pasivo de forma simultanea.

I ngresos y gastos por intereses

El ingreso y € gasto por intereses son reconocidos en e estado de ganancias o pérdidas
bajo € método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan
intereses.

El método de tasa de interés efectiva es e método utilizado para calcular € costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir €l ingreso o gasto por
intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un
instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor neto
en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financiero, sin embargo, no
consideralas pérdidas futuras por créditos.

Asimismo, € acuerdo 6-2000 establece que la acumulacién de intereses sobre los
préstamos debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos
comerciales y mayor de 120 dias en préstamos de consumo.

I ngresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios,
se reconocen como ingreso a momento de su cobro por ser transacciones de corta
duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente
diferente del reconocido bajo e método de acumulacion o de devengado. Las comisiones
sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos
directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las
mismeas.
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3.9 Deterioro delos activos financieros
Préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de la reserva para posibles préstamos
incobrables en el estado de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, e monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan ala
cuenta de reserva.

La Superintendencia de Bancos requiere que lainformacion financiera presentada por 1os
bancos en Panama, incluyendo estados financieros anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento contable y presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con base
a normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad
reguladora. Con base a la normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por la
Superintendencia de Bancos, € Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de
riesgo y determinalos montos minimos de reservas para pérdidas sobre € saldo de capital
en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera gjustar la clasificacion anterior de los
préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser aplicable, en funcion de las
pérdidas estimadas, asi:

Categor ias de pr éstamos Por centajes minimos
Normal 0%
Mencion especia 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

Al cdcular las pérdidas estimadas, € Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, flujo de cgja operativo, vaor de realizacion de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o garantes.
Para |la cartera de consumo se considerala morosidad del deudor, €l perfil de vencimiento
de la cartera y cualquier otra informacion que pudiera afectar € cobro de la cartera de
CoNsumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas en
préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el valor
de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no haya
podido ser imputadas a préstamos individual mente.
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Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una reserva globa para
pérdidas en préstamos no menor a 1% del total de su cartera de préstamos menos las
garantias de depodsitos en € propio banco. Esta reserva global no debera ser menor ala
suma de | as reservas especificas y genéricas.

La Superintendencia de Bancos podré evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar a
Banco |la constitucion de reservas en cual quier momento.

Activos clasificados como disponibles para la venta

A lafecha de cada estado de situacion financiera, el Banco evalla si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. En e caso de los instrumentos de capital y de deuda clasificados como
disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada en e valor
razonable del activo financiero por debgo de su costo amortizado se toma en
consideracion para determinar si los activos estén deteriorados. Si dichas evidencias
existen para los activos financieros disponibles parala venta, la pérdida, medida como la
diferencia entre el costo amortizado y € valor recuperable estimado, se reclasificara en e
patrimonio y se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en e estado de ganancias o pérdidas sobre
instrumentos de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el vaor razonable
de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y este
aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento gue ocurrié después que la
pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la reversion de pérdida por
deterioro se reconoce en € estado de ganancias o pérdidas.
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3.10

311

Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y meoras se presentan a costo de adquisicion, neto de la
depreciacion y amortizacién acumuladas y las pérdidas por deterioro acumuladas que
hayan experimentado. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o no mejoran €
activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

Ladepreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por €l
método de linearecta en base alavida Util estimada de los activos:

Vida util % de depreciacion
Mobiliario y equipo 3- 10 afios 10% - 33%
Equipo de computo 2 - 5 afios 20% - 50%
Mejoras ala propiedad arrendada 2 - 5 afos 20% - 50%

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para € deterioro siempre y
cuando los cambios seguin las circunstancias indiquen que el vaor en libros no es
recuperable. El vaor en libros de los activos se reduce inmediatamente a monto
recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos e costo de venta 'y
el valor en uso.

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventua engjenacion o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros que surjan del uso continuado del
activo. Cuaquier ganancia o pérdida resultante de la engjenacion o retiro de una partida
de mobiliario, equipo y mejoras se determina como la diferencia entre los ingresos de las
ventasy el valor en libros del activo, y se reconoce en utilidad o pérdida.

Deterioro de activos tangibles e intangibles excluyendo plusvalia

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros
de sus activos tangibles e intangibles excluyendo plusvalia para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si
existe cualquier indicio, €l importe recuperable del activo se calcula con € objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de
gue €l activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, el Banco calcula € importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ala
gque pertenece € activo. Un activo tangible con una vida indefinida y los activos
intangibles que aln no estan disponibles para su uso son sometidos a una prueba de
deterioro de valor una vez a afo, o cuando haya indicio que & activo pueda estar
deteriorado.
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3.12

3.13

El importe recuperable es € valor superior entre e valor razonable menos e costo de
venta y € valor de uso. Al evaluar € vaor de uso, los flujos de efectivo futuros
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
impuestos que reflga las valoraciones actuales del mercado con respecto a valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han gjustado los
flujos de efectivo estimados.

S se estima que € importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, € importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
importe recuperable, de tal modo que e importe en libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro de valor para € activo (unidad generadora de efectivo) en gercicios
anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en resultados de
operacion inmediatamente.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre € bien permanecen en €
arrendador.

Cuando & Banco actiia como arrendatario, |0s pagos de aquileres son cargados a estado
de ganancias o pérdidas utilizando € método de linea recta sobre & término del
arrendamiento pertinente.

Beneficios a empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar larelacion laboral, cuaquiera
gue sea su causa, €l empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigtiedad
a razon de una semana de salario por cada afio de servicio. Adicionamente, el Banco
esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion material de persona que haga necesaria
la creacion de una reserva por € porcentgje exigido por las regulaciones laborales por
este concepto.

-19-



Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012
(En balboas)

3.14

3.15

3.16

4.1

El Banco ha establecido una reserva para prestaciones laborales, consistente en el 1.92%
del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, y
ademés e 0.327% de | os salarios con respecto a la indemnizacion que corresponde a 5%
del porcentagje exigido por las regulaciones las cuales estan depositadas en un fondo de
fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al Banco;
dichos fondos estan incluidos en las cifras de otros activos dentro del estado de situacion
financiera.

I mpuesto sobre la renta

De acuerdo a las regulaciones fiscales en la Republica de Panama las utilidades
provenientes de transacciones que se perfeccionen y surtan efecto en el exterior estan
exentas del Impuesto Sobre la Renta. Debido a que la fuente de ingreso del Banco es
extranjerano es sujeto a pago del Impuesto Sobre la Renta.

Intangibles

Programas de computos adquiridos son llevados a costo menos amortizacion acumul ada.
La amortizacion es reconocida sobre la vida Gtil estimada.

I nformacion comparativa

Algunas partidas de los estados financieros del afio 2011 han sido clasificadas con €
proposito de hacerlas comparativas con la presentacion del afio 2012.

Administracion de riesgos financieros

Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen e andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un
cierto grado de riesgo 0 una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es bésico en e
negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en
el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre
el riesgo y @ retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacién
financiera del Banco.

Las politicas de administraciéon de riesgo del Banco son disefiadas para identificar y
analizar estos riesgos, para establecer limites 'y controles apropiados para el riesgo, y para
monitorear los riesgos y € cumplimiento de los limites por medio de sistemas de
informacion fiables y actualizados. El Banco regularmente revisa sus politicas y sistemas
de administracion de riesgo para reflgjar los cambios en el mercado, los productos y las
mejores practicas.
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4.2

La administracion del riesgo es realizada por la Gerencia bajo |as politicas aprobadas por
la Junta Directiva. La Gerencia identifica, evalla, da cobertura, monitorea y administra
los riesgos financieros relacionados a las operaciones del Banco por medio de reportes
internos de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base a grado y magnitud
de los mismos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de
moneda extranjera, € riesgo de tasa de interés del valor razonable y riesgo de precio), €
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo.

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco y
gue a continuacién se detallan:

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Gestion de Riesgo

Comité de Compensaciones y Politicas de Recursos Humanos
Comité de Gobierno Corporativo

Comité de Créditos

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Inversiones

Riesgo de crédito

El Banco estd expuesto al riesgo de crédito, que es e riesgo que una contraparte
provoque una pérdida financiera para € Banco a incumplir en la liquidacién de una
obligacion. El riesgo de crédito es el riesgo mas importante para €l negocio del Banco; la
administracion, por lo tanto, manegja cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito.
La exposicion a crédito se da principalmente durante las actividades de préstamos que
conducen a otorgamiento de préstamos y anticipos, y las actividades de inversiones que
[levan titulos de valores y otras cuentas en la cartera de activos del Banco.

El Banco mantiene politica estricta para la administracién del riesgo de crédito. Se
mantienen limites por actividad y grupo econdmico. Adicionamente, e Comité de
Crédito revisay aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente
de las garantias y condicion del cliente. Cuando se observan debilitamientos en la
condicion financiera de algun cliente se le solicitan més garantias y se pone en un estado
de seguimiento especial.

Medicion del riesgo de crédito

El Oficia de Riesgos, con e apoyo de la unidad de Administracion de Portafolio,
evaluara €l riesgo de cada préstamo para estimar la posible pérdida, dentro de los noventa
(90) dias posteriores a la clasificacion del préstamo en su respectiva categoria. Estas
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estimaciones de valores no recuperables del deudor constituyen las pérdidas esperadas de
la operacion.

Dichas estimaciones se llevaran a cabo a evauar la posicion actual del cliente
identificando mediante andlisis cuantitativo y cualitativo la posibilidad de recuperacion
del valor del préstamo. Para tal efecto, € andlisis tomara en cuenta los estados
financieros del deudor, € flujo de cgja operativo del deudor, € valor de realizacion de los
bienes en garantia, la calidad crediticiay € valor de los pagos que pudiesen ser recibidos
de los codeudores o garantes, asi como los modelos estadisticos de estimacion de
pérdidas que para tal efecto utilice el Banco. En la estimacién de pérdidas, se debera
también tomar en consideracion paratodo tipo de crédito, la gestion administrativa que se
Ileva acabo en los procesos de cobro.

Cuando la pérdida estimada por dichos modelos sea superior a la determinada por la
categoria del cliente, el Oficia de Riesgos procedera inmediatamente a reclasificar las
operaciones del mismo y llevara a cabo un gjuste a las reseras requeridas por € deudor,
seguin las pérdidas estimadas.

Parala calificacion externade las inversiones en valores, el Banco toma en consideracion
las evaluaciones de las calificadoras de riesgos reconocidas 0 sus equivalentes, que son
utilizadas por e Comité de Activos y Pasivos para la administracion de los riesgos de
crédito.

Politicas de control delimite de riesgo y mitigacion

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito
dondequiera son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi
también como alasindustrias y los paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en €l
monto del riesgo aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarios, y
segmentos industriales y geograficos. Tales riesgos son monitoreados sobre una base de
rotacion y sujeto a revisiones anuales 0 mas frecuentes, seglin sea necesario. Los limites
en el nivel de riesgo de crédito por producto, en €l sector de la industria'y por pais, son
aprobados por ALCO con base alos lineamientos de las politicas y de la Junta Directiva.

La exposicién a riesgo de crédito es administrado también através del andlisis periddico
de la capacidad de los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las
obligaciones de repago de los intereses y capital y cambiando estos limites de préstamos
donde sean apropiados.
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Otramedida de control y mitigacién especificas se describe a continuacion:

a. Garantia - El Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de
garantias o de mitigacién de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de
préstamos y adelantos son |os siguientes:

e Loscolateraes financieros (depositos a plazo);
e Lasprendas sobrelos activos de laempresa: locales, inventario, mobiliario y equipo;
e Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones.

Con € fin de minimizar las pérdidas, el Banco gestionara garantias adicionales de la
contraparte tan pronto como se observe indicadores de deterioro pertinentes de los
préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademés de los
préstamos y adelantos, estan determinados por la naturaleza del instrumento. Los titulos
de deuda y las letras del tesoro generalmente no estan garantizados, con la excepcion de
los titulos e instrumentos similares respaldados por activos, que estdn garantizados por
carteras de instrumentos financieros.

Politicas de deterioro y reserva

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccion de
calidad del crédito desde € inicio del préstamo y de las actividades de inversion.

La reserva de deterioro mostrada en e estado de situacion financiera al 31 de diciembre
es derivada de cada una de las cinco (5) categorias de calificacion interna.
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Exposicion maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de

crédito
Exposicion maxima
2012 2011
Depdsitos en bancos 36,931,283 47,956,821
Préstamos por cobrar 86,625,003 44,752,653

72,181,749 26,996,005

Vaores disponibles paralaventa

Total de laexposicion méxima 195,738,035 _ 119,705,479

El cuadro anterior representa € escenario mas critico de exposicién al riesgo de crédito
del Banco a 31 de diciembre, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro

incremento del mismo.
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La tabla a continuacion detalla la cartera de préstamos que esta expuesta a riesgo de
crédito y su correspondiente evaluacion de acuerdo a las normas establecidas por la

Superintendencia de Bancos:

Diciembre 2012

Préstamos Reservas Préstamos neto
Deterioroindividual:
Mencion Especial 64,299 (1,286) 63,013
Dudoso 3,406 (1,703) 1,703
Monto Bruto 67,705 (2,989) 64,716
No morosos sin deterioro
Vaor enlibros 87,478,681 - 87,478,681
87,546,386 - 87,543,397
Menos:
Reserva Global - (521,326) (521,326)
Reserva Genérica - (148,725) (148,725)
Interesesy comisiones
descontados no ganadas - - (248,343)
Préstamos, neto 87,546,386 (673,040) 86,625,003
Diciembre 2011
Préstamos Reservas Préstamos neto
Deterioro individual:
Mencién Especial 15,750 (315) 15,435
Monto Bruto 15,750 (315) 15,435
No morosos sin deterioro
Vaor enlibros 44,939,452 - 44,939,452
44,955,202 - 44,954,887
Menos:
Reserva Global - (162,855) (162,855)
Interesesy comisiones
descontados no ganadas - - (39,379)
Préstamos, neto 44,955,202 (163,170) 44,752,653
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En e cuadro anterior se ha detallado |os factores de exposicion de riesgo e informacion
de la cartera de préstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las
siguientes:

Deterioro en préstamos - El deterioro para los préstamos se determina considerando
el monto de principal e intereses, de acuerdo a término contractual. Estos préstamos
son evaluados en un grado de normal, mencidn especial, sub normal, dudoso e
irrecuperables que es el sistema de evaluacion de riesgo de crédito del Banco.

Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin
deterioro, los préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados
contractualmente no se han cumplido, pero que el Banco considera que el deterioro
no es apropiado considerando € nivel de garantias disponibles sobre los montos
adeudados a Banco.

Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales
representan, una estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos
en funcion de lanormativa del Acuerdo 6-2000.

Politica de castigos - El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que
presentan incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un
andlisis de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se
efectudé e pago de la obligacién y cuando se determina que la garantia no es
suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los préstamos de
montos menores, 10s castigos generalmente se basan en e tiempo vencido del crédito
otorgado.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes
a depdsitos pignorados en €l Banco. Las estimaciones del valor razonable estan basadas
en el valor del colateral segin sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son
actualizadas excepto si € crédito se encuentra en deterioro en formaindividual.
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El Banco mantiene garantias sobre |os préstamos otorgados principal mente sobre prendas
sobre depdsitos, fianzas personales y corporativas. El desglose de la cartera de préstamos
por tipo de garantias se detalla a continuaci on:

2012 2011
Depdsitos en el propio Banco 35,346,072 28,638,245
Fiduciaria 38,903,279 12,240,588
Hipotecas sobre bien inmueble 844,634 1,527,459
Hipotecas sobre bien mueble 12,452,401 2,548,910

87,546,386 44,955,202

El siguiente detalle muestra la cartera de inversiones del Banco que esta expuesta a
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basada en € grado de calificacion:

Valores disponibles
para la venta

2012 2011
Con grado de inversion 67,471,665 26,996,005
Monitoreo estandar 2,710,084 -
Sin grado deinversion 2,000,000 -

72,181,749 26,996,005

En e cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de la
carterade inversiones.

Para mangar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, € Banco
utilizala calificacion de las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacion externa

Grado de inversion AAA, AA+AA- A+ A- BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCCaC
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4.3 Concentracion de riesgos de activos financieros con exposicion al riesgo de crédito.

El siguiente cuadro desglosa los principales activos financieros del Banco revelados a su
valor en libros, clasificados por region geogréfica. Se han asignado las regiones con base
al pais de domicilio de las contrapartes.

31 dediciembrede 2012

Valor en libros

Concentraci6n geogréfica:
Panama
Américalatinay el Caribe:
Brasil
Guatemala
CostaRica
Nicaragua
El Salvador
Honduras
Republica Dominicana
Chile
Colombia
Peri
México
Isla Cayman
Islas Virgenes (U.S.)

Estados Unidos de Américay Canada

Europay otros:
Alemania
Australia
Espania
Holanda
Japon
Emiratos Arabes Unidos
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Valores
disponibles
Depésitos parala
en bancos venta Préstamos
36,931,283 72,181,749 87,546,386
841,577 5,591,347 -
- 5,990,330 -
8,119,836 - 6,122,202
1,500,000 1,504,956 4,169,596
- - 500,000
- - 4,211,885
457,356 2,000,000 68,870,528
- - 1,418,322
- 6,231,189 -
- 779,559 -
- 3,245,507 -
- 5,341,496 -
- 4,836,026 -
- 1,092,157 -
25,843,746 27,565,600 2,253,853
168,768 - -
- 83,634 -
- 3,560,410 -
- 1,617,927 -
- 2,741,611 -
36,931,283 72,181,749 87,546,386
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Valores
disponibles
Depositos parala
en bancos venta Préstamos
31l dediciembrede 2011
Valor en libros 47,956,821 26,996,005 44,955,202
Concentracion geogréafica
Panamé 3,487,293 - -
Américalatinay €l Caribe:
Brasil - 1,012,680 -
Guatemala 6,000,000 - 1,364,027
CostaRica - - 494,797
Nicaragua - - 999,862
El Salvador - - 300,000
Honduras 267,871 - 40,796,516
Chile - 504,600 -
Colombia - 2,432,075 -
Perd - 489,283 -
Isla Cayman - 2,142,968 -
Estados Unidos de América
y Canada 38,201,657 9,271,893 1,000,000
Europay otros:
Finlandia - 1,343,924 -
Francia - 1,059,830 -
Espafia - 3,540,496 -
Luxemburgo - 2,807,947 -
Reino Unido - 2,390,309 -

47,956,821 26,996,005 44,955,202

4.4 Riesgo de mercado

Este se define como los riesgos de pérdida derivados de movimientos adversos en los
precios de los productos en |os mercados financieros donde se mantengan posiciones, con
relacion a las operaciones que figuren tanto dentro como fuera del balance. Los riesgos
de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés, o acciones, todos
los cuales estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a
cambios en €l nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas
de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda y los precios de las
acciones. El Banco identificala exposicion alos riesgos de mercado, ya sea como cartera
negociable 0 no negociable.
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La exposicion del Banco a los riesgos de mercado, tanto simples como
multidimensionales, es consecuencia de variaciones en |os factores de riesgo que afectan
alos precios de mercado.

Los riesgos de mercado gque surgen de las actividades negociables y no negociables son
atendidos en e Comité de Activos y Pasivos. Se presentan informes periodicos
mensua mente a la Junta Directiva

Riesgo cambiario

Es € riesgo de que € valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos
y econdmicos. Para efecto de las normas contables este riesgo no procede de
instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos
financieros denominados en la moneda funcional .

Como parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente a riesgo de
tasa de interés.

Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es € riesgo de que los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctien debido alos cambios en las tasas de interés
del mercado. El riesgo de la tasa de interés del valor razonable es € riesgo de que €
valor de un instrumento financiero fluctle por los cambios en la tasa de interés del
mercado. El Banco esta expuesto a los efectos de fluctuacién en los niveles en general de
latasa de interés del mercado tanto para su valor razonable como para €l riesgo del flujo
de efectivo. Los margenes de interés pueden aumentar como resultado de esos cambios,
pero puede reducir las pérdidas en €l evento de que ocurran movimientos inesperados.

Latabla a continuacién resume la exposicion del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto

incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por 1o que
ocurra primero entre la reexpresion contractual o lafecha de vencimiento.
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Provision para
posibles préstamos

incobr ables,
interesesy
1-3 3-12 1-5 Sobre 5 No sensible comisiones por
31 dediciembre de 2012 meses meses afios afios aintereses amortizar Total
Activosfinancieros:
Efectivo y depésitos en bancos 7,743,005 4,619,836 - - 24,568,692 - 36,931,533
Préstamos 8,194,802 20,466,238 51,291,076 7,594,270 - (921,383) 86,625,003
Valores disponible paralaventa 490,755 1,153,893 15,845,519 54,691,582 - - 72,181,749
Total de activos financieros 16,428,562 26,239,967 67,136,595 62,285,852 24,568,692 (921,383) 195,738,285
Pasivo financiero:
Depoésitos de clientes 57,020,292 60,439,805 41,449,223 - 13,149,332 - 172,058,652
Financiamientos recibidos 12,000,000 - - - - - 12,000,000
Total de pasivo financiero 69,020,292 60,439,805 41,449,223 - 13,149,332 - 184,058,652
Total gap deinterés (52,591,730) (34,199,838) 25,687,372 62,285,852 11,419,360 (921,383) 11,679,633
Provisién para
posibles préstamos
incobrables,
interesesy
1-3 312 1-5 Sobre 5 No sensible comisiones por
31 dediciembre de 2011 meses meses afios afios aintereses amortizar Total
Activos financier os:
Efectivo y depdsitos en bancos 22,842,310 6,000,000 - - 19,114,761 - 47,957,071
Préstamos 2,966,950 13,544,594 27,071,038 1,372,620 - (202,549) 44,752,653
Valores disponible parala venta 25,106 25,144 15,725,028 11,220,727 - - 26,996,005
Total de activosfinancier os 25,834,366 19,569,738 42,796,066 12,593,347 19,114,761 (202,549) 119,705,729
Pasivo financiero:
Depositos de clientes 28,609,128 36,813,535 42,545,301 - 3,262,256 - 111,230,220
Total de pasivo financiero 28,609,128 36,813,535 42,545,301 - 3,262,256 - 111,230,220
Total gap deinterés (2,774,762) (17,243,797) 250,765 12,593,347 15,852,505 (202,549) 8,475,509

La Administracion del Banco para evaluar 10s riesgos de tasa de interés y su impacto en
el vaor razonable de los activos y pasivos financieros realiza simulaciones para

determinar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.
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4.5

El andlisis base que efectia la Administracién mensualmente consiste en determinar el
impacto en los activos y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de
100 puntos basicos en las tasas de interés. A continuacion se resume el impacto:

Al 31 dediciembrede 2012
Inversiones en valores
Préstamos
Depdsitos de clientes

Impacto neto

Al 31 dediciembrede 2011
Inversiones en valores
Préstamos
Depdsitos de clientes

Impacto neto

Riesgo de liquidez

ncremento Disminucion
de 100 pb de 100 pb
(3,838,660) 4,069,274
(2,771,686) 2,914,361
1,763,891 (1,823,391)
(4,846,455) 5,160,244
ncremento Disminucion
de 100 pb de 100 pb
(5,725,197) 5,251,974
(4,360,087) 4,129,907
4,211,443 (4,024,170)
(5,873,841) 5,357,711

Riesgo de liquidez es € riesgo de que € Banco no pueda cumplir con compromisos y
obligaciones financieras debido a escasez de |0s recursos necesarios para cubrirlos. Esta
contingencia puede obligar al Banco a que recurra a la venta de activos en condiciones
desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos financieros, con el
objetivo de disponer de los recursos requeridos, incurriendo en pérdidas patrimoniales.
Se identificard y gestionara €l riesgo de liquidez, a través de la Administracion de sus

activos y pasivos.
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Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Banco segun es llevado a cabo y
monitoreado por el Comité de Activosy Pasivos (ALCO), incluye:

e El mantenimiento de la liquidez constante necesaria para hacerle frente a la demanda
de fondos de los depositantes, solicitudes de linea de crédito y créditos. Esto incluye
la reposicion de fondos a medida gue vencen o son tomados prestados por los
clientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro de los mercados de dinero
globales para evitar que esto suceda;

e Monitoreo del indice de liquidez del estado de situacion financiera contra
requerimientos internos y regulatorios; y

e Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y e reporte se convierten en la medicion y proyeccion del flujo de efectivo
para e proximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos
fundamentales para la administracion de liquidez. El punto de partida para esas
proyecciones es un analisis de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y
lafecha de cobro esperada de | os activos financieros.

Enfogue de financiacion

El riesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: € riesgo de liquidez de
fondeo (pasiva) y € riesgo de liquidez de mercado (activa) y de la correlacion existente
entre las mismeas.

e Consecucién de fondos - Es la capacidad del Banco de gestionar retiros o cambios
inesperados en las condiciones de las fuentes de financiamiento (depdsitos de
clientes, financiamientos recibidos, entre otros).

e Condiciones de mercado de los activos - Provienen de las dificultades relacionadas
con los cambios en las condiciones de mercado que afecten la rgpida liquidacion de
los activos con pérdidas en €l valor de los mismos.

Exposicién al riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por €l Banco parala administracion del riesgo de liquidez es €
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Un calculo similar,
pero no idéntico, se utiliza para la medicién de los limites de liquidez establecidos por el
Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos con respecto
alamedicion del riesgo de liquidez.
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La informacién a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los
activos y pasivos financieros y los compromisos de préstamos agrupados por
vencimientos basados en € periodo remanente en la fecha del estado de situacion
financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual :

Provisién
para posibles
préstamos
incobrables,
interesesy
Hasta De3a De 6 meses Dela Méasde comisiones
31 dediciembre de 2012 3 meses 6 meses alafio 5 afios 5 afios por amortizar Total
Activosfinancieros:
Efectivo y depdsitos
en bancos 32,311,697 - 4,619,836 - - - 36,931,533
Préstamos por cobrar, neto 8,194,802 5,985,075 14,481,163 51,291,076 7,594,270 (921,383) 86,625,003
Valores disponibles parala venta 490,755 522,470 631,423 15,845,519 54,691,582 - 72,181,749
Total de activos financieros 40,997,254 6,507,545 19,732,422 67,136,595 62,285,852 (921,383) 195,738,285
Pasivos financier os:
Depésitos de clientes 70,169,623 5,732,072 54,707,734 41,449,223 - - 172,058,652
Financiamientos recibidos 12,000,000 - - - - - 12,000,000
Total de pasivo financiero 82,169,623 5,732,072 54,707,734 41,449,223 - - 184,058,652
Margen de liquidez neta (41,172,369) 775,473 (34,975,312) 25,687,372 62,285,852 (921,383) 11,679,633
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Provisiéon
para posibles
préstamos
incobrables,
interesesy
Hasta De3a De 6 meses Dela Mésde comisiones
31 dediciembre de 2011 3 meses 6 meses alafio 5 afios 5 afios por amortizar Total
Activos financieros:
Efectivo y depdsitos
en bancos 41,957,071 3,000,000 3,000,000 - - - 47,957,071
Préstamos por cobrar, neto 2,966,950 4,723,757 8,820,837 27,071,038 1,372,620 (202,549) 44,752,653
Valores disponibles paralaventa 25,106 25,144 - 15,725,028 11,220,727 - 26,996,005
Total de activos financieros 44,949,127 7,748,901 11,820,837 42,796,066 12,593,347 (202,549) 119,705,729
Pasivos financier os:
Depésitos de clientes 31,871,384 17,237,187 24,377,295 37,744,354 - - 111,230,220
Total de pasivo financiero 31,871,384 17,237,187 24,377,295 37,744,354 - - 111,230,220
Margen de liquidez neta 13,077,743 (9,488,286) (12,556,458) 5,051,712 12,593,347 (202,549) 8,475,509
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A continuacion se resumen las tasas promedio de interés de |os instrumentos financieros:

2012 2011

Activos:

Depositos en bancos 0.23% 0.41%

Préstamos 7.35% 7.15%

Valores disponibles paralaventa 4.11% 4.85%
Pasivos:

Depositos recibidos 3.41% 4.34%

Financiamientos recibidos 1.46% -

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros no reconocidos sobre la base de su vencimiento mas cercana posible. Los
flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos

andlisis:
Hasta 1 Delab
Total ano anos
31 dediciembrede 2012
Depositos 177,826,583 132,920,301 44,906,282
Financiamientos recibidos 12,014,487 12,014,487 -
189,841,070 144,934,788 44,906,282
Hasta 1l Delab
3l dediciembrede 2011 Total ano anos
Depésitos 117,039,026 74,426,282 42,612,744
4.6 Riesgo pais

Se entendera por riesgo pais la posibilidad de incumplimiento de la obligacion del deudor
derivado de efectos adversos en e entorno econdmico, social, politico o por desastres
naturales en un pais.
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El Banco maneja el riesgo pais con base a lo establecido en la Resolucion No. 7-2000 de
la Superintendencia de Bancos, donde se fijan criterios minimos para ser tomados en
consideracion en las politicas de riesgo pais.

El riesgo pais comprende:

e Riesgo de transferencia - Deudores acreedores extranjeros ubicados en paises que se
declaran en incapacidad para hacer frente a sus deudas por carecer de ladivisaen que
estén denominadas esas deudas las cuales fluctuarén debido a cambios en las tasas de
interés del mercado. Dentro de este riesgo existen factores que se pueden controlar
como la politica monetaria, cambiaria, tributariay fiscal, etc. Los que no se pueden
controlar son la balanza de pago, tasas de interés anivel internacional, etc.

e Riesgo politico - Es el riesgo que incurre un Banco en que los capitaes invertidos o
prestados no puedan ser repatriados o convertidos ala moneda en la cua opera.

e Riesgo soberano - Es € que reflga la posibilidad de insolvencia de Estados,
instituciones 0 empresas publicas.

Es importante tener en cuenta que las operaciones de contingencia también son afectadas por €
riego pais.

Algunos factores que influyen en e riesgo pais son: prima por inflacion, incumplimiento,
liquidez, devaluacion y vencimiento, también entran en juego factores de andisis de entorno
importantes como estabilidad politica macroecondmicay fiscal, etc.

Existen cuatro categorias de clasificacion del riesgo pais:

Riesgo normal - Se ubican los paises que muestran una baja expectativa de riesgo de
crédito, tienen grado de inversion y cumplen puntualmente sus compromisos y no tienen
problemas politicos y econémicos.

Riesgo moderado - Se ubican los paises gue muestran una baja expectativa de riesgo de
crédito. Se asigna a casos de una capacidad de pago puntual considerada adecuada de los
compromisos financieros externos. Son paises que no presentan desequilibrios
econdémicos de importanciay |os que se presentan son controlables.

Riesgo con dificultades - Se ubican los paises que muestran una baja posibilidad de

desarrollo 0 un riesgo de crédito significativo. Se asigna a casos de una capacidad de
pago moderada o insuficiente de |os compromisos financieros externos.
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Riesgo ato - Se ubican los paises con desequilibrios internos y externos, tienen altas
tasas de inflacion, bajo crecimiento y dificultades financieras para € manejo de su
balanza de pago.

Los model os internos de evaluacion de riesgo incluiran los andlisis base y complementarios en
los cuales debera considerar todos los demés aspectos que son de interés para examinar la
situacion de cada pais evaluado.

4.7

Andlisis base - Anadiza el comportamiento macroeconémico del pais en cuanto a la
existencia de desequilibrios, paralo cua se analizala estructura'y desempefio econémico,
las perspectivas de crecimiento, la experiencia de cumplimiento de compromisos
financieros del pais con el pago de las obligaciones financieras internacionales y € pago
del servicio de la deuda externa. Considera si € pais cuenta con financiamiento para las
actividades de comercio exterior.

Andlisis complementario - Oportunidad, confiabilidad y suficiencia de la informacion
econdmica financiera disponible, estabilidad politica y socia, cumplimiento de
regul aciones, conflictos con otros paises, desastres naturales, etc.

La clasificacion de paises se da antes de aprobarse la colocacion de recursos y se analiza
la posibilidad de constituir la provisién por riesgo pais cuando la cuenta de activo
presente saldo pendiente de recuperacion. Cuando existan dos calificaciones de riesgo
diferentes para un mismo pais se aplicarala de mayor grado de riesgo otorgado.

En la administracion del riesgo pais y los limites méximos de exposicion, € Banco
utilizard como base su patrimonio neto y asignara las veces que este patrimonio se le
aplicara a los diferentes paises con los cuales tiene operaciones. Estas asignaciones de
patrimonio seran determinadas de acuerdo a la clasificacion de riesgo y los criterios de
evaluacion de agencias cdificadoras reconocidas mundialmente tales como Moody’s,
Standard & Poor’s o Fitch.

Riesgo operacional

Es €l riesgo de pérdidas directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a
riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los gue provienen de requerimientos
legales y regulatorios y del comportamiento de |os estandares corporativos generalmente
aceptados.
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El objetivo del Banco es € de mangjar €l riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos, con base alos lineamientos de la Junta Directiva. El
Comité de Riesgos mide €l riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo operacional.

La estructura de Administracion del Riesgo Operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los gecutores, las
areas de control y las areas que se encargan de asegurar € cumplimiento de las politicas y
procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco asumen un rol activo
en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

Las politicas de riesgo operaciona son aprobadas por la Junta Directiva y orientada y
supervisada por medio del Comité de Riesgos.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que €l
Banco adopte una metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados en
riesgos, la cua consiste en identificar las areas y procesos claves en relacion a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes a negocio y diagramar € ciclo del
proceso paraidentificar riesgos 'y controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas
tecnologicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos
identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El Departamento
de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto a Departamento de
Administracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia
tiene como objetivo fundamental afiadir el méximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para e establecimiento de dicha metodologia, €l Banco ha destinado recursos para el
fortalecimiento del control interno y estructura organizacional, permitiendo una
independencia entre las &reas de negocio, control de riesgos y de registro. Lo anterior
incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacion y
autorizacion transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.
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4.8

4.9

En relacion a recurso humano, se han reforzado |as politicas existentes de contratacion,
evaluacion y retencion del personal, logrando asi contar con un persona altamente
calificado y de experiencia profesional, € cual tiene que cumplir con diversos procesos
de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una certificacion de
entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Codigo de Eticadel Banco.

El Banco ha redlizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma
tecnologica con e objetivo de ser més eficiente en los diferentes procesos de negocio y
reducir los perfiles de riesgos. Parata fin, se han reforzado las politicas de seguridad y
se ha establ ecido una politica de Administracion de Riesgos Tecnoldgicos. Por otro lado,
se esta trabagjando en un Plan de Contingencia en donde se replique en linea los
principales datos del Banco en caso de unainterrupcion.

Riesgo por valores patrimoniales

El nivel de exposicion a riesgos de mercado que €l Banco mantenga debera ser consono
con su adecuacion de capital, asignando de ser necesario, el patrimonio efectivo adiciona
para cubrir los riesgos de mercado que enfrenten, en base a la debida prudencia y sanas
précticas bancarias, evaluando la exposicion de sus activos y pasivos a los mismos. El
Banco controla este riesgo con base a las normas establecidas en €l Acuerdo 4-2009.

Riesgo de precio
Es el riesgo de que € valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de

cambios en los precios de mercado, los cuales pueden estar causados por factores
especificos relativos a instrumento en particular o a su emisor.
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4.10 Administracion del riesgo de capital

El Banco administra su capital para asegurar:

El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de Panaméa

La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retornos a los
accionistas atraves de la optimizacion del balance de deuday capital.

Mantener un capital base, o suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su
Negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama,
requiere mantener un indice de capital total medido con base alos activos ponderados

por riesgos.

La adecuacion de capital y € uso de capital regulatorio son monitoreados por la
Administracion del Banco basadas en guias y técnicas desarrolladas por la
Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos de informacion son
remitidos a regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia
de Bancos de Panama establ ecidas para |os bancos de Licencia General, basado en €
Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado por e Acuerdo 4-2009 del 9
de julio de 20009.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de licencia Internacional
mantengan un capital pagado minimo de B/.3,000,000.00, los de licencia general un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del
estado consolidado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones
indicadas en e Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panama.
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Conforme lo establece & esquema regulatorio, los requerimientos de capital son
medidos de la siguiente forma:

Capital primario - El cua comprende & capital social pagado en acciones, las
reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital pagado en acciones es
aquel representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no
acumulativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son
aquellas identificadas como tales por € Banco provenientes de ganancias
acumuladas en sus libros para reforzar su situacion financiera y sujeta a lo
establecido en €l Articulo 69 de laLey Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las
utilidades no distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las
reservas no declaradas y las reservas de reeval uacion de activos.

Para e calculo del monto de los fondos de capita del Banco debe tomar en
cuenta las deducciones, que se haran trimestramente, y que se detalan a
continuacion:

e El capital no consolidado asignado a sucursales en € exterior.

e El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

e El capita pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluird los
saldos registrados en e activo por e mayor valor pagado - respecto del valor
contable - en las inversiones permanentes en sociedades en e pais 'y en €
exterior.

e Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de
principios de contabilidad generamente aceptados y de las Normas
Internacionales de Contabilidad corresponden a sobrevalorizaciones o
diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas
experimentadas en cualquier momento del gercicio.
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La tabla mostrada a continuacion resume la composicion del indice de capital requerido
por la Superintendencia de Bancos:

2012 2011

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 15,000,000 5,000,000
Capital pagado en exceso - 6,000,000
Déficit acumulado (701,595) (2,132,767)
Total pilar 1 14,298,405 8,867,233
Capital subordinado (pilar 2)
Reservas de revaluacion 535,679 (812,550)
Total pilar 2 535,679 (812,550)
Total capital regulatorio 14,834,084 8,054,683
Activo ponderado en base ariesgo 116,314,594 46,411,394
i ndice de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado en base ariesgo 12.75% 17.35%
Total depilar 1 expresado en porcentgje del activo

ponderado en base ariesgo 12.29% 19.11%

5.  Valor razonable delosinstrumentos financier os

La Administracion del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar e vaor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacion financiera

e Depoésitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproximaa su valor razonable por su natural eza de corto plazo.

e Préstamos - El vaor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad
descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo
previstos se descuentan alas tasas actual es de mercado para determinar su valor razonable.
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e Depdsitos recibidos - El valor razonable de los depdsitos a la vista registrados en libros
corresponden a valor pagadero dada su naturaleza de corto plazo. Para los depositos a
plazo, € valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de
interés del mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente
similar.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en formasignificativalas estimaciones.

El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieros que no se
presentan a su valor razonable en € estado de situacion financiera del Banco se resume a

continuacion:

Valor Valor
en libros razonable
31 dediciembrede 2012
Activos financier os;
Depositos en bancos 36,931,283 37,061,545
Prés[amos' neto 86,625,003 78,128,778
Tota de activos financieros 123,556,286 115,190,323
Pasivos financier os;
Depositos alavista 13,149,332 13,151,107
Depdsitos de ahorros 26,177,083 26,202,704
Depdsitos a plazo 132,732,237 134,407,430
Financiamientos recibidos 12,000,000 12,017,684
Total de pasivos financieros 184,058,652 185,778,925
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31 dediciembrede 2011
Activos financier os:

Depésitos en bancos
Préstamos, neto

Total de activos financieros

Pasivos financier os:

Depdsitosalavista
Depdsitos de ahorros
Depésitos a plazo

Total de pasivos financieros

Valor Valor
en libros razonable
47,956,821 47,956,821
44,752,653 47,771,306
92,709,474 05,728,127
3,262,256 3,262,257
12,979,127 12,986,314
94,988,837 96,672,649
111,230,220 112,921,220

La NIIF 7 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion
incluida a esas técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion
observable reflgja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion no
observable reflgja los supuestos desarrollados con informacion de mercado. Estos dos tipos de
informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1 - Precios cotizados (no gustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos. Este nivel incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deuda cotizados

en las bolsas.

Nivel 2 - Informacion aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que es
observable para e activo 0 pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios). Este nivel también incluye la mayoria
de los contratos de derivados OTC, los préstamos negociados y deuda estructurada emitida

en los que se utiliza como insumo paralavaluacion.

Nivel 3 - Informacion para € activo y pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (informacion no observables). Este nivel incluye inversiones en acciones e
instrumentos de deuda con componentes no observables significativos.
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M edicion utilizada
31 dediciembre de 2012 Total Nivel 1 Nivel 3

Activos financieros:

Valores disponibles paralaventa 72,181,749 70,181,749 2,000,000
M edicion utilizada
31 dediciembre de 2012 Total Nivel 1 Nivel 3
Activos financieros:
Valores disponibles paralaventa 26,996,005 26,996,005 -
El movimiento de los valores en Nivel 3 se detalla a continuacion:
2012 2011

Saldo a inicio del afio

Com pras 2, OOO, 000 -

Saldo al fina del afio 2,000,000 -

6. Juicioscriticosde contabilidad y principios clave parala estimacion delaincertidumbre

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la nota 3, la
administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de
los activos y pasivos gue no son facilmente evidentes de otras fuentes. Las estimacionesy los
supuestos relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

L as estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de formaregular. Lasrevisiones alas
estimaciones contables se reconocen en €l periodo en el cual la estimacion es revisada cuando
larevision afecta solamente a ese periodo, 0 en e periodo de larevision y en periodos futuros
cuando larevision afecta ambos periodos, € actual y € futuro.
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6.1

6.2

6.3

Principios clave para la estimacion de la incertidumbre - A continuacion, supuestos
claves concernientes a futuro y otros principios claves para la estimacion de la
incertidumbre a la fecha del estado de situacion financiera, que tengan un riesgo
significativo que causen gustes materiales en e vaor en libros de los activos 0 pasivos
dentro del periodo financiero préximo.

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
préstamos periddicamente para evaluar €l deterioro en base a los criterios establecidos en
el Acuerdo 6-2000. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en €
estado de ganancias o pérdidas, € Banco toma decisiones en cuanto a Si existe una
informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo.
Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios.

Al establecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncion importante es la
determinacién del vaor de los flujos que se esperan recibir de las garantias obtenidas. Al
determinar € valor razonable de |as garantias, la Administracion utiliza juicios basado en
el valor razonable de las garantias a comienzo de lavida del crédito, reducido de acuerdo
a supuestos de deterioro determinados por clases de garantia, tomando en consideracién
laexperienciade la Administracion del valor de realizacién de las mismas.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta - EI Banco determina que las
inversiones estan deterioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento significativo o
prolongado en € valor razonable por debajo del costo; (2) cuando e emisor de los
valores sufra un deterioro notorio en su solvencia econdmica o exista probabilidades de
quiebra y (3) ha habido un impago ya sea del capital o de los intereses. En especifico, la
determinacién de qué es significativo o prolongado requiere juicio. Al hacer este juicio,
el Banco evalta entre otros factores, la volatilidad normal en € precio del instrumento
comparado con la volatilidad de instrumentos similares o indicios de la industria.  En
adicion, reconocer e deterioro seria apropiado cuando hay evidencia de una desmejora en
la salud financiera de la entidad en que ha invertido, e desempefio de la industriay los
flujos operativos y financieros.
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7. Saldosy transacciones entre partesrelacionadas

Incluidos en e estado de situacion financiera se encuentran los siguientes saldos y
transacciones con partes rel acionadas:

2012 2011
Saldos entre partes relacionadas
Activos:
Depodsitosalavista 457,356 267,871
Depositos a plazo fijo - 6,000,000
Préstamos por cobrar 1,250,000 -
Intereses por cobrar 9,572 3,000
Cuentas por cobrar 21,419 29,402
1,738,347 6,300,273
Pasivos:
Depdsito de cuenta corriente 3,368,649 10,070
Deposito de ahorros 355,883 -
Cuentas por pagar 46,051 48,203
3,770,583 58,273
2012 2011
Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos:
Ingreso por intereses 11,884 3,000
Gastos de intereses 76 374
Gastos de comisiones 200,859 -
Otros gastos- asesoria 90,000 -
Otros ingresos - 7,438

L as operaciones de préstamos por cobrar a compafias rel acionadas tienen tasade 6.5% y los
MiSMOS son préstamos de consumo sin garantia con vencimientos a noviembre 2013.
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Operaciones con directoresy personal clave de

la administracion:

Activos:
Préstamos por cobrar
Intereses por cobrar

Pasivos:

Depdsitos en cuentas corrientes

Depdsitos de ahorros
Depdsitos a plazo fijo
Intereses por pagar

Cuentas por pagar-directores

Ingresos y gastos.
Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Dietasy gastos directores

2012 2011
1,516,820 72,681
2,566 209
1,519,386 72,890
465,365 61,900
97,899 63,787
600,000 150,000

125

3,923 7,625
1,167,312 283,312

2012 2011
12,934 2,565
8,635 2,859
73,607 21,457

Las operaciones de préstamos por cobrar a directores tienen tasas que van desde 5% hasta
7.5% y los mismos son préstamos de consumo Sin garantia con vencimientos varios desde

marzo 2013 hasta agosto 2017.

=49 -



Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012
(En balboas)

2012 2011
Beneficios personal clave dela administracion:
Salarios 73,000 46,539
Seguro social, seguro educativo y riesgo profesional 29,048 8,263
Gastos de representacion 57,500 35,000
X1l mesy vacaciones 31,725 14,508
Prima de antigliedad 4,434 5,590
Bonos 17,500 13,168
Servicios médicos 12,487 8,063
Honorarios profesional es extranjeros 67,430 103,079
Otros beneficios 20,983 8,934
Total 314,107 243,144

8. Efectivoy depdsitos en bancos

Comprende efectivo mantenido por € Banco paralafuncion de tesoreria

2012 2011

Efectivo 250 250
Depdsitos a la vista en bancos 27,311,447 19,114,511
Depdsitos a plazo en bancos 9,619,836 28,842,310
Total de efectivo y depositos en bancos 36,931,533 47,957,071
Menos:
Depositos a plazo fijo en bancos, con vencimientos

originales mayores a 90 dias 6,619,836 6,000,000
Efectivo y equivalentes de efectivo para proposito

del estado de flujos de efectivo 30,311,697 41,957,071

La tasa de interés anual ponderada que devengaban los depdsitos oscilaba en 0.21% a 31 de
diciembre de 2012 (31 de diciembre de 2011: 0.41%).
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9. Valoresdisponiblesparalaventa

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de valores de

inversion:
2012 2011
Titulos de deuda privada - extranjeros 63,670,313 25,568,670
Titulos de deuda gubernamentales - locales 2,798,716 -
Titulos de deuda gubernamental es - extranjeros 5,712,720 1,427,335
Total 72,181,749 26,996,005

Los titulos de deuda registrados como valores disponibles para la venta tienen vencimientos
entre marzo 2013 y octubre 2024 y devengan una tasa promedio de 4.11% al cierre de
diciembre de 2012. (2011: 4.85%).

El movimiento de los valores disponibles parala venta se resume a continuacion:

2012 2011
Saldo al inicio del periodo 26,996,005 -
Adiciones 145,147,317 29,426,315
Ventasy redenciones (101,106,149) (1,617,760)
Amortizacion de primas y descuentos (203,653) -
Cambio neto en e valor razonable 1,348,229 (812,550)
Total 72,181,749 26,996,005

El Banco realiz6 ventas de su cartera de inversiones disponibles para la venta por un total de
B/.101,106,149. Estas ventas generaron una ganancia neta de B/.2,630,403. Vaores
disponibles para la venta con valor de mercado B/.30,878,429 garantizan financiamientos
recibidos por B/.12,000,000. (Vease nota 14).
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10. Préstamos

A continuacion la cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguiente distribucion por
actividad economica:

2012 2011
Sector externo
Comercio 6,645,981 -
Industria 13,490,918 6,836,195
Servicios 41,247,182 26,904,860
Personales auto 12,452,401 2,248,910
Personales 13,709,904 8,965,237
87,546,386 44 955,202

Total de préstamos

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa anual oscilaba en 3.75% y 25% para € afio
terminado e 31 de diciembre de 2012 (31 de diciembre de 2011: 3.75% y 25%).

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco mantiene préstamos por B/.47,720,043 que representan
el 54.51% de la cartera, concentrada en 13 grupos econdmicos que a su vez mantienen
garantias de depositos por B/.27,964,277 (31 de diciembre de 2011: B/.20,400,120, 45% de la
cartera, 4 grupos econémicos y garantias de B/.19,150,479).

Las tasas que e Banco pacta con sus clientes son fijas a corto plazo. Dichas tasas son
revisadas por € Comité de ALCO, con base a costo del dinero. Dichas tasas pueden ser
modificadas por e Banco, previa notificacion a los clientes, segin 1o establecen los contratos
de préstamos y pagarés firmados con los clientes.
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11.

El movimiento en la reserva para posibles préstamos incobrables se resume a continuacion:

Saldo d inicio del afio
Provision cargada a gasto
Castigos de préstamos durante el afio

Saldo al final del afio

Mobiliario, equipoy mejoras

El detalle de mobiliario, equipo y mejoras, se presenta a continuacion:

31 dediciembrede 2012

Costo:

Al inicio del afio
Aumentos

Al final del afo

Depreciacion y amortizacion
acumulada

Al inicio del afio

Aumentos

Al final del afio

Valor neto

2012 2011
163,170 -
538,004 163,170
(28,134) -
673,040 163,170
Mejorasala
Mobiliario  propiedad Activosen
Total Yy equipo arrendada proceso
200,809 54,574 140,789 5,446
699,034 65,721 - 633,313
899,843 120,295 140,789 638,759
(46,015) (3,450) (42,565)
(117,109) (18,885) (98,224)
(163,124) (22,335) (140,789)
736,719 97,960 638,759
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Megorasala
M obiliario propiedad Activosen

31 dediciembre de 2011 Total Y equipo arrendada proceso
Costo:

Al inicio del afio - - - -
Aumentos 200,809 54,574 140,789 5,446
Al final del afio 200,809 54,574 140,789 5,446
Depreciacion y amortizacion

acumulada

Al inicio del afio - - -

Aumentos (46,015) (3,450) (42,565)

Al final del afio (46,015) (3,450) (42,565)

Valor neto 154,794 51,124 98,224 5,446

12. Depdsitos en garantia
Los depésitos en garantia estaban compuestos por:
2012 2011

Depositos de garantia 350,243 350,000
Depdsitos de alquiler 31,860 13,752
Total 382,103 363,752

El Banco mantiene un depdsito en e Banco Naciona de Panama por B/.250,000 como garantia
en cumplimiento de los requerimientos para obtener la Licencia Internaciona ante la
Superintendencia de Bancos, establecidos por € Decreto Ley No. 9 de febrero de 1998 (la Ley
Bancaria) en su Articulo No. 42.

El Banco mantiene un depdsito por B/.100,000 en Bank of America, N.A. como garantiade las
transacciones con Visa Internacional .
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13. Otrosactivos

Los otros activos, se resumen a continuaci on:

2012 2011
Cuentas por cobrar 574,407 146,231
Transacciones con clientes en proceso de formalizacion 257,793 -
Comisiones diferidas 462,179 -
Programas de computo, neto 305,671 446,513
Fondo de cesantia 14,581 3,319
Otros gastos pagados por anticipado 104,274 111,254
Total 1,718,905 707,317

14. Financiamientosrecibidos
Al 31 de diciembre de 2012, e Banco ha utilizado la suma de B/.12,000,000 para

financiamiento de operaciones, del total de las lineas de crédito otorgadas por bancos
corresponsales que totalizan B/.19,000,000, con tasa de interés anual entre 1.32% y 1.86%.

15. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2012 2011

Obligaciones afavor de clientes 110,801 1,773,679
Vacacionesy XIII mes por pagar 44,472 21,219
Prima de antigliedad 15,866 5,668
Cuota obrero patronal 32,807 18,160
Otros contratos por pagar 62,142 70,387
Gastos acumulados por pagar y otros 174,972 6,160

441,060 1,895,273
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16. Patrimonio

2012 2011
Autorizadas 10,000 acciones comunes sin valor nominal.
Emitidasy en circulacion 1,500 (2011: 500) acciones
con un valor asignado de B/.10,000 cada una 15,000,000 5,000,000

El capital pagado le permite d Banco cumplir con € Decreto Ley 9 del afio 1998 que en su
Articulo No. 42 establece que para los bancos con Licencia General estos deben mantener un
capital minimo de B/.10,000,000 y los bancos con Licencia Internacional deberdn tener un
capita social minimo de tres millones de balboas (B/.3,000,000), de los cuaes doscientos
cincuenta mil balboas (B/.250,000) deben estar depositados en € Banco Naciona de Panama.

Acciones de capital por B/.6,000,000 fueron emitidas producto de aportes de capita recibidos en
el 2011. Durante € afo terminado € 31 de diciembre de 2012, se recibieron aportes del
accionista por B/.4,000,000, mediante actas de Junta Directiva celebradas en las siguientes

fechas;
2012
6 de marzo de 2012 2,000,000
3 demayo de 2012 2,000,000
4,000,000

-56 -



Banco Ficohsa (Panam@), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012
(En balboas)

17. Salarios, remuneracionesy beneficios a empleadosy otros gastos

Los salarios, remuneraciones y beneficios a empleados y otros gastos que se incluyen en gastos

generales y administrativos se detallan a continuacion:

2012 2011

Salarios, remuneracionesy beneficios a empleados.

Salariosy otras remuneraciones 605,991 312,685
Prestaciones |aborales 82,873 40,791
Prima de antigliedad e indemnizacion 14,187 7,374
Otros 345,384 199,496
Total de gastos de salario 1,048,435 560,346
Otros gastos.

Vigesy hospedaje 86,315 211,080
Reparacion y mantenimiento 61,027 21,697
Comunicaciones 66,561 21,473
Publicidad y relaciones publicas 23,766 109,477
Aguay electricidad 14,072 10,990
Papeleriay Utiles de oficina 21,446 10,948
Aseoy limpieza 5,927 4,387
Cuotas y suscripciones 24,913 2,060
Dietasy gastos directores 73,607 47,957
Seguros 50,962 14,574
Transporte 6,110 2,289
Proyecto social 38,525 49,663
Servicio de asesoria 455,377 134,693
Otros gastos 43,523 45,511
Total de otros gastos 972,131 686,799
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18. Contrato de arrendamiento operacional

19.

El Banco como arrendatario

2012 2011

Pagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento
operacional reconocidos en e estado de ganancias

y pérdidas 206,386 120,624

A la fecha del estado de situacion financiera, € Banco tenia compromisos contingentes por
arrendamiento operacional no cancelables, 1os cuales vencen como se muestra a continuaci on:

Dentro de un afio 403,909 120,021
En & segundo afio, inclusive 1,118,540 98,850
Total 1,522,449 218,871

Los pagos de arrendamiento operaciona representan arrendamiento por pagar del Banco. El
arrendamiento es negociado por periodos de uno a cinco afios renovables.

Apraobacion de estadosfinancieros

Los estados financieros han sido autorizados para su emisiéon por la Junta Directiva € 14 de
marzo de 2013.

* k k * k%
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