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£anco Ficohsa (Panama), 8.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financlero Ficohsa, S A

Estado condensado de sitvacion financiera
al 31 de marzo de 2016

Activos

Efective vy equivalentes de efectivo
Inversiones disponibles para la venia
Carlera de crédilos

Activos por impuestos diferidos
Mobiliario, equipo y mejoras

Activos intangibles

Otros actives

Total de activos

Pasijvos

Depositos de ofras entidades financieras
Depdsitos de clientes

Obligaciones y colocaciones

Deuda subordinada

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

Capital social

Cambios netos en inversiongs disponibles para 1a venia
Reserva legal

[éficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimenio

.85 notas que se acompafan son parie integral de estos estados financieros.

Notas

7.8

"
12
713

14
7,14

15

16
747

24

Marzo 31, Diciembre 31,
2018 2015
{No auditado} {Auditado}
803,292,524 71,793,912
53,333,760 42 786,538
282,312 615 274 908,728
413 956 413,957
2,520,908 2,466,812
212,601 238,445
17,576,432 16,842,480
416,662,798 400,431,884
2,486,604 2,999 856
355,862,040 332,102,436
13,853,966 27,815,743
8,513,803 8,631,148
6 485 441 7.254 952
387,401,054 378,804 275
30,000,000 30,600,000
{798,872) {1,508 ,440)
4611667 4 611,867
{4,552,253) {(2.4788618)
28,260,842 30,827,609
416,662,786 408,431,884




Banco Ficohsa {Panama), 8.A,
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 3A)

Estado condensado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
pot los fres meses terminados ei 31 de marzo de 2016

Ingresos por intereses
(38108 por intereses
Ingresos finangieros nefos

Reserva para créditos dudosos
Ingresos financieros netos después de reservas para créditos dudosos

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ganancia neta por comisiones

(Ganancia realizada en venta de inversiones
disponibles para la venia

Giros ingresos

Total de ingresos netos

Gastos de personal y administrativos

Otros gastos
Total de gastos

{Perdida) ulilidad antes de impuesto sobre la renta
impuesto sobre fa renta

{Pérdida) utilidad del afio

Otro resuitado infegral

Partidas que podrian ser realizadas subsecueniements
comgo ganancia o pérdida:

Cambios netos en inversiones disponibles para ia venia

Ganancia neta reglizada y transferida a resultados

Total de resultadeo integral det ano

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financiercs.

Notas
7.8
14

10

7.20

21
22

Por los tres meses terminados el

31 de Marzo 31 de Marzo
2018 2015
{No Auditado)
8,008,447 5,323,192
{2,839,085 {2,545 222}
3,367,378 2777870
(1,960,980} {800,881)
1,408,388 1,876,879
1,488,642 1,081,668
{870,560 {513,012}
618,082 548 654
(167 ,308) -
28,445 {24,508)
1,888 607 2,401,128
(1,208,189 {1,081,747)
(2,751,043 {1,462,236)
{3.960,242} {2.553,883)
£2.073.6358) {152 B58)
(2.073835) {152 858}
{798,572} 176,754
167,308 -
{831,264} 176,754
2,704 BS99 23,896




Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A)

Estado de cambios en el patrimonio
por 103 tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Cambios
netos en {Défici¢
inversiones acumulado}
disponibles utifidades no
Capitai social para la venta Reserva legal distribuidas Total

Saido al 31 da diciembre de 2614 25,000,000 22,387 3,129,576 1597 919 27 554,044
Pérdida del afio - - - {363,538} (363,530}
Cambios netos en el valor razonable de las

inversiones disponibles para ia venia - {1,527.827) - - {1,627, 827)
Total resultado integral del afo - {1.827. 827} - {363,538} {1.891.368)
Transacciones atribuible al accionista

registradas directamente en el patrimonio
Acciones comunes 5,000,000 - . - 5,600,000
Impuesto complementario - - - {35,069} {35.069)
Total de transacciones alrbuible al accionista

registradas directamente en el palrimonio 5,000,000 - - {35,068 4,964,931
Otras transacciones dei patrimonio
Reserva legal - - 1,482,081 {1.482,091) -
Saldo ai 31 de diclembre de 2015 EHALV RS £1,505 444} 4,611,667 {2,478,618} 30,627.60%
Pardida del ao (2,073,635} (2,073,635}
Otro resultado integrat
Cambios nelos en ¢l valor razonable de las

inversionas disponibles para la venia - 706,868 - - 706 868
Total de resullado integral del asto - 708,868 - {2,073,635) {1,366, 767
Qfras transacciones del patrimonio
Reserva legal - - - - -
Saldo 2l 31 de marzo de 2016 30,000,000 (708,572} 4,611,887 {4,552 253) 29,260,842

Las notas que se acompafian son parie infegral de estos estados financieros.



Banco Ficohsa {Panama}, S.A,
{-ntidad 100% subsidiaria de Grupoe Financiero Ficchsa, 8.A)

Esfado de fluios de efective
porios tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Flujos de efectivo por actividades de operaciones;

{Pérdida) utifidad de! afio

Depreciactén y amortizacién

Reacuperacion por activo fijo

Reserva para crédifos dudosos

Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios netos en los activos y pasivos de operacion:
{Disminucion) aumento en depdsitos a plazo mayores de 80 dias
Cancelacion depositos en bancos a plazo mayores de 80 dias
{Disminucion) aumento en cartera de créditos
Aumenio en ofros actives
Aumento en depdsitos de otras entidades financieras
{Disminucion) Aumento en depésitos de clientes
Aumento en olros pasivos

ifective proveniente de las aclividades de operacion:
intereses ganados
intereses pagados

Filujos nelo de efectivo {proveniente de) utilizado de aclividades
de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Compra de inversiones disponibles para ia verta

Ventas y redenciones de inversiones disponibles para fa venda
Adquisicion de mobillario, equipo vy mejoras

Adaquisicidn de activos intangibles

Flujos neto de efective (uillizado en} proveniente de actividades
de inversién

Fiuios de efectivo por actividades de financiamiento:
Producto de emision de acciones comunes

Producto de obligaciones y colocaciones

Canceiacion de obligaciones y redencién de colocaciones
Peuds subordinada

impuesto complementario

Flujos neto de efective (utilizado en} proveniente de
actividades de financiamiento

Aumernio neio en ¢ efeclivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al Inicio del afio

Efective v equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas gue se acompafian son parie integral de estos estados financieros.

S5

Notas

10

11
12

24
18
15
18

8

Por los tres meses terminadoes el 31 de

marzo de
186 208
(2,073,635 {152,858)
327,051 153 840
{1,707} -
1,860,890 900,991
(8,006,447} {5,323,182}
2,638,068 2,545 222
{1,311 {2,219
(4,000,000
14,728,280 {9,438617)
(1,215,820 {375,763}
{513,352) -
23,862,567 7,491,007
(768,551) {1,606,920}
£ 635,580 4,714,780
(2,502,595 (2,616,080}
_32‘069,018 €3,710,980)
{17.,662.000) (10,280,225}
8,288,380 98,014
(318,311% {B5027)
{34,285} (8,787)
(9,726,206} {10,248,965)
{855,000) -
{12,980,511) -
- 780
- 12,715
{13,845.511} 13,477,383
8,497,301 {478,413)
73,791,568 55,799,408
78,288,869 55,320,985




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financierce Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

1. informacién generail

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el "Banco”), es una sociedad andnima constituida en 1a RepUblica de Panama
&l 14 de enero de 2011 mediante Escritura Publica No. 919, que inicid operaciones el 4 de mayo de 2011
Su principal fuente de negocio consiste en realizar operaciones de banca, de intermediacion financiera y otros
servicios relacionados. Bl Banco es subsidiaria 100% poseida por Grupo Financiero Ficohsa, SA., una
entidad establecida en la Republica de Panama,

Mediante Resolucidn SBP No. 0182-2012 del 20 de diclembre de 2012, la Superitendencia de Bancos de
Panama {Superintendencia de Bancos) otorgé al Banco Licencia General, la cual l¢ permite efectuar negocio
de banca indistintamente en Panama o en el exterior. En [a Resolucion antes mencionada se cancela y se
deja sin efecto la Licencia internacional, otorgada el 11 de marzo de 2011 mediante Resolucion No. 023-
2011,

Mediante nota de la Superintendencia de Bancos autorizd el inicio de las operaciones balo 12 licencla general
a partir del 11 de marzo de 2013,

La oficina principal del Banco esta ubicada en el Edificio Capital Plaza, Costa del Este, piso 7, oficina 702,
FPanama, Repulblica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas internacionales de Informacion Financiera (NiliF's)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los Estado Condensado s financieros

No hubo NHE's o interpretaciones CINHF's, efectivas para el afo que inicio el 1 de enero de 2016, que luviera
un efecto significativo sobre los Estado Condensado s financieros.

2,2 NIiF's nuevas y revisadas emitidas perc atin no son efectivas

il Banco no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero gue aun no son efaclivas,

NHE 8 - Instrumentos Financieros

NHF 8 - Instrumentos Financieros {version revisada de 2014y

. Fase 1. clasificacidn y medicidn de activos financieros y pasives financieros;
. Fase 2: melodologia de detericro; vy
. Fase 3: contabliidad de cobertura.

En julio de 2014, el 1ASB culmind la reforma y emitid [a NilF ¢ Contabilidad de instrumentos financiercs, que
reemplazard a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicion,

incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicién al afiadir una categoria
de medicién (FVTQCIH) a "valor razonable ¢on cambios en otro resultado integral” para clertos instrumentos
de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender e crédito.

La NHF § finalizada contiene los requerimientos para: a} la clasiflicacion y medicién de activos financieros y
pasivos financieres, b) metodologia de deterioro, y ¢} contabilidad de coberiura general.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A.)

Notas a los esfados financieros
por los tres meses terminados ¢l 31 de marzo de 2618

Fase 1: Clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicion en cumplimiento con la NIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se medirdn posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente:

. Un instrumento de deuds que: (I} se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
oblener los flujos de efectivo contractuales, y (i) posea flujos de efectivo confractuales que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son
medidos al costo amortizado (neto de cualguier pérdida por deterioro), 8 menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Un instrumento de deuda que: {i} se mantenga deniro de un modelo de negocios cuyo obietivo se
cumpla tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financiercs y (i} posea
terminos contractuales del active financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que
solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCIH), a menos que el activo sea designado
a valor razonable con cambics en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion,

. Tedos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
(FVTPL).

» Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el Estado de situacion financiera alf valor razonable,
con ganancia ¢ perdida reconocidas en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y ofro resultadoe
integral, salvo si la inversion del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede fomar
una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversién al FVTOCI, con un ingreso
por dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida,

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacidn y medicién de pasivos financieros y
requetimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la
presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en los resultados, que se alribuye a los cambios en ¢l riesgo crediticic de ese pasive. De
acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacion
del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultade integral creara o produjera
una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio
en el valor razonable designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

£l modelo de deterioro de acuerdo con la NiF § refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicidn a las
perdidas crediticias incurridas segun ia NIC 39, En el alcance del deterioro en la NHF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas ¢omo sus cambios., El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconogimiento inicial,

Fase 3. Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabllidad de cobertura de la NIF 9 mantienen los tres fipos de
mecanismos de contabllidad de cobertura incluidas en iz NIC 38, No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos gue se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado y reemplazado
la prueba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han aRadido muchos mas requerimientos de
revelacion sobre las aclividades de gestion de riesgo de la entidad.

7,



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2018

La Norma es efectiva para perfodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcion
anticipada sujeto & requerimientos iocales.

&l Banco se encuenira evaluando el posible impacto en los Estados financieros resuitante de la aplicacion de
las modificaciones realizadas en julic del 2014 a la NIIF 8,

Dade 1a naturaleza de las operaciones del Banco, en particular se espera que el calculo del deterioro de los
instrumentos financieros bajo la metodologia de pérdida esperada puede dar lugar a un aumento a nivel
general de la provision de deterioro.

NIIF 15 - Ingresos de contratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo Unico para &l use en la contabilizacion de los ingresos
procedentes de contratos con los cliendes, y sustituye a Ias gulas de reconocimiento de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamential del modelo es reconocer 108 Ingresos cuando el contrel de os bienes
© servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los Ingresos cuando los rlesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo 1a guia de ingresos existente. El nuevo esténdar proporciona un
sencillo modelo de cinco pasos basado en principios 2 ser aplicado a todos los contratos con clientes. La
fecha efectiva seré para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018,

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de esta norma podria
tener un impacto importante en los Estado Condensadoe s financieros, aspecto que esta en proceso de
gvaiuacion por ia Administracion.

3. Politicas de contabiidad mas significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histdrico, excepto por las inversiones
disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor de razonable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NHIF's).

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada, entre participanies del mercado en ia fecha de medicion, independientements de
si ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasive, el Banco tiene en cuenta las caracteristicas del active ¢ pasivo si los
participantes del mercado fomarian esas caracteristicas al momento de fiar e precio del activo o pasivo a 1a
fecha de medicion. La medicién del valor razonable y para propositos de revelacion en estos Estados
financieros estan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de arrendamientos gue estan en el
alcance de la NIC 17 vy las mediciones gue tienen algunas similtudes al valor razonable pero no son
considerados como tales, {al como el valor nelo de realizacion en la NIC 2 o medicidn del valor en uso de la
NiC 36.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados ef 31 de marzo de 2016

3.2 Moneds extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estén presentados en balboas, [a moneda funcional y de presentacion del Banco.

il balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par vy es de libre cambio con ¢l doler de
los Estado Condensado s Unidos de América. La Replblica de Panama no emite pape! moneda v en su
tugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de curso legal.

Saldos v iransacciones

Las transacciones en moneda exiranjera son converlidas a la moneda funciona! aplicando las tasas de
cambio prevalecientes a las fechas de las fransacciones. La ganancia ¢ pérdida resultantes de la liquidacion
de esas transaccionas y de fa conversion a fin de afic de activos v pasivos monetarios denominados en
moneda exiranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos en e patrimonio
por calificar como cobertura de flujo de efectivo.

3.3 Activos financieros

Los actives financieros se clasifican basicamente en las siguienies categortas, inversiones disponibles para
la venta y préstamos. La clasificacidn de los activos depende de la naturaleza y propdsito del active financiero
y &5 determinada al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de cancelacién en la que
el Banco se compromete a comprar o vender el active.

Ei Banco reconoce iniclalmente los activos y pasivos financieros en la fecha en que se originan. Las compras
y ventas de activos financieros se reconcen en la fecha de la operacion en la cual e! Banco se compromete
a comprar ¢ vender el activo. Todos los demas activos y pashvos financieros se registran inicialmente en la
fecha de liquidacién, que es la fecha en la que el Banco se convierte en parie de las disposiciones
contractuates del instrumento.

Un activo o pasive financiero es valorizado inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no
valorizada posteriormente al valor razonable con cambios en resultados, ios costos de transaccién que son
atribuibles directamente a su adquisicion o emisién,

La ganancia o pérdida en un activo financiero gue se mida al valor razonable v que no forme parte de una
relacion de coberiura se reconocen en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral.

La ganancia o perdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado y que no forme parte de una
relacion de coberturs se reconoce en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor ¢ se reclasifigue, asi
como medianie el proceso de amortizacion.

Inversiones disponibles pars 1a venta

Consisten en valores adauiridos con la intencién de mardenerios por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesia con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o
precios de instrumentos de capital.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses ferminados el 31 de marzo de 2016

Luege de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su valor razonable,
Para aguelios casos en los que no es fiabie estimar e valor razonable de un instrumento de capiial, las
inversiones se mantienen a costo 0 a costo amortizado,

i.a ganancia o pérdida gue surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles
para la venta son reconocidas directamente en otro resultado infegral, hasia que se hayan dado de baja los
activos financieros © sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada,
reconocida previamente en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, es
reconocida en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral.

El ingreso por inferés en reconocido en ganancia o pérdida usando el método de tasa de interés efectiva.
Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, excepto: (a8 aquelios gue et Banco intente vender inmediatamenie ¢ a corfo plazo, 1os cuales
son clasificados como negociables, v aquellos que el Banco en su reconocimiento inicial designa & valor
razonable con cambios en resulfados; (b) aguellos que el Banco en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (¢} aquelos para el cual &l tenedor no recupera substanciaimente toda su inversion
inicial, 2 menos que sea debido a deteriors del crédito.

Los prestamos soh reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocides en una base de tasa efectiva.

Baia de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir fiujos de efectivo
han expirado; o cuande el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a ofra entidad,  Si ef Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad y contintia con ¢l control del activo transferido,
el Banco reconoce su interés refenido en el activo v un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente fodos 108 riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continua reconociendo el activo financiero v también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo y 1a suma de la
contraprestacion recibida y cualquier ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en el Estado
Condensado de ganancia o pérdida y otro resultade integral.

En determinadas transacciones, el Banco retiene la obligacion de servir un activo financiere transferido por
lo cual recibira una comision. Los activos transferidos se dan de baja al momentoe de su transferencia si han
cumplido con las caracteristicas que lo permiten. Un active ¢ pasivo es reconocido por el contrato de servicio
dependiendo de ia comision de administracion, si esta es mas que adecuada (activo) o es inferior 2 la
adecuada {responsabilidad)} para reslizar el servicio,

En transacciones en las que ni se retiene, ni transflere sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del activo, se continia reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esté expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
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Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

3.4  Depdsitos de clientes, instrumentos de patrimonio emitidos y otros pasivos financieros

Depodsitos de clienles

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe v estos son medidos inicialmente &
valor razonable, neto de los cosios de transaccitn.  Subsecuentements se miden al costo amortizado,
utilizando el meétodo de tasa de interes efectiva.

Clasificacion come deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y palrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con la sustancia del arreglo contractual.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financiergs

Oiros pasivos financieros, incluyendo financiamientos recibidos, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de ios costos de ia transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizade usando el método
de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre ia base de tasa efectiva.

Costo amortizado

El costo amortizado de un aclive o pasivo financiero es el imporie al gue el aclivo ¢ pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos at principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
el método de interés efeclive de cualquier diferencia enire el importe inicial reconocido y el imporie al
vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro.

Baja en cuentas de pasivos financieros

£l Banco da de baja los pasivos financieros cuande, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan ¢ expiran.

3.5 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financiercs son obielo de compensacidn, es decir, de presentacion en el Estado de
situacion financiera por su imporie neto, s6lo cuando las enfidades dependientes tienen {anto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como a intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar ei activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea.

3.6 Intereses

L.os intereses de ingresos y gastos son reconocidos en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y otfro

resultado infegral bajo el método de iasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses.
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{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

El método de tasa de interés efectiva, es el método utilizado para caloular el costo amortizado de un activo ¢
pasivo financierc y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interes efectiva es a tasa que exactamente descuenta los flujos de efeclivo estimados a ravés de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corio, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financlero, sin embargo, no considera las pérdidas fuluras por riesgo de
creditos.

El calculo de le tasa de interés efectiva incluye los cosios de transaccion, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de |a tasas de interés efectiva. Los costos de fransaccién incluyen
costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de un activo o un pasivo
financiero.

3.7 Ingresos por comisiones

Los honorarios, ingreses y gastos por comisiones que son parte integrat de 1a tasa de interés efectiva de un
activo o pasivo financiero se incluyen en la medicion de la tasa de interés efectiva.

El ingreso por interes y comisiones de la cartera de créditos y otras transacciones a mediano y largo plazo
son registradas usando el método de interés efectivo, sobre una base devengada. Préstamos v avances
devengan infereses hasta que son cobrados o se considere incobrable el crédito, momento en el que se dan
de baja comisiones por origen de préstamos, netos de los costos de originen de préstamos directos, son
diferidos y reconocidos durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento medianie la tasa de
interés efectiva. En el momento que las cuentas por cobrar se pagan en su fotalidad, cualquiera de los
importes pendientes de amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de originegn
de préstamos directos, se reconocen como parte del ingreso por interés. Ingresos diferidos netos de los
costos, se presentan bajo el rubro de cartera de créditos en el Estado de situacion finangiera adjunto.

Otros ingresos y gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios por
transacciones y servicios, los que son registrados como, ingresos y gastos a medida que se den o reciben
los servicios.

3.8 lIdentificacion y medicién de deterioro

k! Banco evalda en cada fecha de balance si existe evidencia obietiva de que los activos financieros llevados al
costo amortizads estén deteriorades.

Un active financiero ¢ un grupo de activos financieros estén deteriorados si existe evidencia objetiva que
demuestre que un evento que causa pérdida haya ocurrido después del reconogimiento inicial del activo y ese
evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiers que puede ser
estimado con fiabilidad.

L& evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

. Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

o infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientes o atrasos en el pago de los
infereses ¢ el principal;

o il Banco, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras de! prestatario, le
otorga concesiones ¢ veniajas que no habria otorgado bajo ofras circunstancias,

o Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;
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Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados ¢l 31 de marzo de 2016

. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiere en cuestion, debido a dificultades
financieras, o

g Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de ios respectivos activos financieros
existe una disminucion medible en sus fujos futuros estimados de efective.

Las perdidas por detericro en activos reconocidos al costo amortizade corresponden a ia diferencia entre el
valor en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas son reconocidas en ganancia ¢ pérdida v reflejadas en una cuenta de
reserva para créditos dudosos.

Cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucion en el monto de 1a pérdida por deterioro, esta
disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o pérdida.

Ei Banco considera evidencia de deterioro de la cartera de créditos tanto & nivel de un activo especifico como
colectivo. Todos los préstamos de la cartera de créditos a nivel individual son evaluados en busca de deterioro
especifico v los que no son reconocidos como deteriorados especificaments son posteriormente evaluados en
busca de cualquier signo de deterioro en que se haya incurrido pero que aln no haya sido identificado. Los
prestamos de ja cartera de créditos que no sean individualmente significatives son evaluados colectivamente
en busca de deterioro agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Banco utiliza los modelos estadisticos de tendencias histéricas de
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida,
agjustados de acuerde al juicio de la administracion en relacién a st las condiciones actuales de economia y
crédito son tales que las pérdidas reales podrian ser mayores ¢ menores que las sugeridas por los modeios
historicos. Las tasas de Incumplimiento, las fasas de pérdidas incurridas v e calendario esperado de
recuperaciones futuras son regularmente referenciadas contra resultados reales para asegurar que siguen
siendo apropladas.

ki Bance castiga cierfos instrumentos financleros cuando se determina gue son incobrables

3.8 Mobiliario, equipo ¥ mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la depreciacién acumulada y las
perdidas por deterioro acumuladas gue hayan experimentado. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Gtil © no mejoran el activo
son cargados directamente a gastos cuando se incurren,

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes y se calcula por el método de linea recta en base a la
vida Uil estimada de los activos:

Vida 0til % de depreciacion
Mohbiliario y equipo 3-10 afios 10% ~ 33%
Equipo de computo 2 -5 afios 20% - 50%
Mejoras a la propiedad arrendada 3-10 af0s 10% - 33%

Una partida de mobiliaric, equipo y mejoras se da de baja a su eventua! enajenacion o cuando no se esperan
beneficios sconomicos futuros que surfan del uso continuado del active. Cualguier ganancia ¢ pérdida
resultante de a enajenacion o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras se determina como la
diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, ¥ se reconoce en ganancia o pérdida.
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La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte. Los equipos se
revisan para precisar deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen
gue el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en fibros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es ja mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender a su valor en uso.

3,10  Deterioro de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles excluyendo plusvalia para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
celcula con el objeto de determinar el aicance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). Encaso
de que &l active no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de ofros activos, el Banco
calcula el importe recuperable de fa unidad generadora de efectivo a fa que pertenece el activo. Un activo
tangible con una vida indefinida y los activos intangibles que ain no estan disponibles para su uso son
sometidos a una prueba de deterioro de valor una vez al afio, o cuando haya indicio que el active pueda estar
deteriorado,

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar gl valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual ulilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y ios riesgos especificos det activo para el que no se han ajustado los flujos de
efectivo estimados.

St se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es infetior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
fecuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de! activo {unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros gue se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna peérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en gjercicios
anteriores.La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en ganancia o pérdida inmediatamente.

3.1t Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondienie al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa olra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento
para el usuario. Las cuctas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los que sean incurridos.

312  Efective y equivalentes de efectivo
k! efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo disponible en caja, documentos equivalentes que
incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de compensacion altamente liquidos con vencimientos

originales menores a 90 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos y ofras instifuciones financieras
nacionales y extranjeras, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor razonable,
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E! efectivo y equivaientes de efectivo se reconoce en el Estado de situacion financiera al costo amortizado.
3.13  Beneficios de empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigledad a razon de una semana de salario
por cada afio de servicio. Adicionalmente, el Banco esta obligado a indemnizar a aguelios empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion materlal de personal que haga
necesaria la creacién de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales por este
concepto.

El Banco ha establecido la reserva para prima de antigliedad del frabajador, consistente en el 1.92% del total
de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan depositadas
en un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al Banco, dichos
fondos estan incluidos en las cifras de otros activos dentro del Estado de situacion financiers.

3.14  Impuesio sobre la renta

El impuesto sobre |a renta de) afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio coriente. El impuesio sobre
la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre la utilfidad gravable del afio, utitizando la
tasa vigente a la fecha del Estado de sHuacion financiera.

Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos
y pasivos informados para propésitos financieros, y los montos utilizados para propésitos fiscales.

El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, ulilizando la
tasa de impuesto sobre la renta vigenie a la fecha del Estado de situacion financiera.

3.15  Activos infangibies

Los activos intangibles con vida util definida son amortizados en base a su vida Util estimada por ia
Administracién entre 1 v 5 afios,

3.16  Medicién de valor razonable y proceso de valuacién

Valor razonable es et precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo, en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, ¢ en su ausencia,
en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecio del riesgo de incumplimiento.

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo duranie
¢l cual ocurrié el cambio.

4.  Administracién de riesgos financieros

4.1 Objetivos de fa administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen

el analisis, la evaluacién, la aceptacion y administracion de un cierto grado de rlesgo 0 una combinacién de
riesgos.

“ 15 -



Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Tomar riesgos es basico en el negocio financiero y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables
de estar en el negocio. El objetivo del Bancoe es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo
y el reforno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco.

Las politicas de administracion de riesgo def Banco son disefiadas para identificar y analizar estos riesgos,
para establecer limites y coniroles aproplados para el riesgo y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites por medio de sistemas de informacion flables y actualizados. El Banco regularmente revisa sus
politicas y sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productes y las
mejores practicas.

La administracion del riesgo es realizada por ia unidad de riesgo bajo las politicas aprobadas por el comité
de riesgos y rafificada por la Junta Directiva. La unidad de riesgos identifica, evalia, da cobertura, monitorea
y administra los rlesgos financieros relacionados a las operaciones de! Banco por medio de reportes infernos
de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y magnitud de los mismos. Estos
riesgos incluyen riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de interés
del valor razonable y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), el riesgo de crédito v riesgo de
fiquidez,

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la administracion y vigilancia
perigdica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco y que a continuacién se detallan:

o Comité de Auditoria

. Comité de Cumplimiento

) Comité de Gestidn de Riesgo

) Comité de Créditos

J Comité de Actives y Pasives (ALCO)
. Comité de Inversiones

) Comité de Tecnologia

4.2 Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a tiempo y
en su totalidad sus obligaciones o que la contraparte con guien negocie incumpla una obligacién contractual
antes de liguidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccion para cuadrar la posicién.

La exposicion al crédito se da principalmente durante las actividades de créditos que conducen al
otorgamiento de préstamos y adelanlos y les actividades de inversiones gue Hlevan titulos de valores y ofras
cuentas en la carlera de aclivos del Banco.

ki riesgo de crédito, es el riesgo mas importante para el Banco por lo que ia Administracion maneja
cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito a través de una politica estricta para la administracion del
riesgo de credito.

El Comite de Crédito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimienic permanente de
las garantias y condicion del cliente. Cuando se observan debilitamientos en la condicién financiera de algin
cliente se le solicitan mas garantias y se pone en un Estado Condensado de seguimiente especial.

Riesgo de liquidacion

Las actividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la liquidacion de transacciones y
negociaciones. El riesgo de liguidacion, es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento del Banco de su
obligacion de entregar efectivo, valores u otros activos seguin lo acordado por conirato.
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Para ciertos tipos de transacciones, el Banco mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de un agente
de liquidacion para asegurar que una negociacion se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido con sus
obligaciones contractuales de liquidacién. Los limites de liquidacion forman parte del proceso de monitoreo
de iimites / aprobaciones de créditos descritos anteriormente. La aceptacion del riesgo de liquidacion en
negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones especificas de transacciones o especificas de
contrapartes del Banco.

Medicion del riesqo de crédito

Ei Oficlal de Riesgos, con el apoyo de la unidad de Administracién de Portafolio, evaluara el riesgo de cada
préstamo para estimar la posible pérdida, dentro de los noventa (90) dias posteriores a la clasificacion del
préstamo en su respectiva categorfa. Estas estimaciones de valores no recuperables del deudor constituyen
las pérdidas incurridas de la operacion.

Dichas estimaciones se llevaran a cabo al evaluar la posicion actual del cliente identificando mediante analisis
cuaniitativo y cualitativo la posibilidad de recuperacion del valor del préstamo. Para tal efecto, e analisis
tomara en cuenta los Estados financieros del deudor, el flujo de caja operafivo del deudor, el valor de
realizacion de los bienes en garantia, la calidad crediticia y e valor de los pagos que pudiesen ser recibidos
de los codeudores o garanies, asi como los modelos estadisticos de estimacion de pérdidas gue para tal
efecto utilice el Banco. En la estimacion de pérdidas, se debera también tomar en consideracion para todo
tipo de crédito, la gestién administrativa que se lleva a cabo en los procesos de cobro.

Cuando la pérdida estimada por dichos modelos sea superior a la determinada por la categoria del cliente, el
Oficial de Riesgos procedera inmediatamente a reclasificar las operaciones del mismo vy llevara a cabo un
ajuste a 1as reservas requeridas por el deudor, segun las pérdidas estimadas.

Para la calificacion externa de las inversiones en valores, el Banco foma en consideracion las evaluaciones
de las calificadoras de riesgos reconocidas o sus equivalentes, que son utilizadas por ALCO para la
administracion de los riesgos de crédito.

Politicas de control de limite de riesgo v mitinacion

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito donde quiera son identificados,
en particular, a contrapartes individuales y grupos, as! también como a Ias industrias vy los paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto del riesgo
aceptado en relacion con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos.
Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rofacion y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes,
segun sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de la industria y
por pais, son aprobados por ALCO con base a los lineamientos de las politicas y de la Junta Directiva.

La exposicion &l riesgo de crédito es administrado también a través del andlisis periddico de la capacidad de
los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y
capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean apropiados.

Otra medida de control y mitigacion especificas se describe a continuacion:

Garantia - El Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacion
de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos vy adelantos son los siguientes:
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Banco Ficohsa {Panama), S.A,
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A)

Notas a los estados financieros
por jos tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

. Los colaterales financleros (depositos a plazol;
» Las prendas sobre los activos de la empresa; locales, inventario, mobiliario y equipo;
» Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones,

Con el fin de minimizar las pérdidas, el Banco gestionard garantias adicionales de ia contraparie tan pronto
como se observen indicadores de deterioro pertinentes de los préstamos y adelantos.

L.os colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de los préstamos y adelantos,
estan delerminados por la naturaleza del instrumento. Los tiulos de deuda y las lefras del iesoro
generalmente no estan garantizados, con la excepcién de los titulos e instrumentos similares respaldados
por activos, gue estan garantizados por carteras de instrumentos financieros.

Politicas de deterioro vy reserva

Los sistenas internos y externos de clasificacién se cendralizan mas en 1a proyeccion de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo v de las actividades de inversion,

La reserva de delerioro mosirada en el Estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2018 es derivada de
cada una de las cinco (B} categorias de calificacion interna.

4.2.1  Analisis de calidad de crédito

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los actives financieros.

Exposicion maxima

Marzo Diciembre
2016 2015
{No auditado) {Auditado}
Depbsilos en bancos 78,348,020 70,625,526
Inversiones disponibles para ia venta 53,333,780 42,766,539
Cartera de créditos 262.312.815 274,808,728
Total 383,994,395 388,300,794
Exposicién de riesgo de crédito relacionado a
operaciones fuera de balance:
Cartas de crédito 12,693,330 12,362 962
Carta promesa de pago 3,024,518 1,308,107
Lineas de crédito por desembolsar 70,214,304 59,356 437
Total 85,932,242 73,025,506

£l cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito de! Banco al 31 de
marzo de 2016, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicién al riesgo
de crédito.

Para los activos del Estado Condensado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriormente
se basan en los saldos netos en libros reporiados en et Estado Condensado de situacion financiera.
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Banco Ficohsa (Panamaj, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

El siguiente cuadre analiza ia calidad crediticia de los activos financieros vy las reservas por deterioro
mantenidas por el Banco para estos activos,
inversicnes disponibles

Préstamos para tz venta
Marzo 2018 Dicigmbre Marzo 2046 Diciembre
{Nc auditado;} #HAg {No auditado) =
tAuditado) {Auditado)
Maxima exposicidn
Vaior en libros 2623128158 274 908,729 - =
A costo amortizado
Nivel ge rigsgo
Rango 1 - normat 280,448 801 274782217 - -
Rangoe 2 - mencién especial 3,924,513 1,833,268 - -
Rango 3 - sub-notmal 678 835 784,010 - -
Rango 4 - dudoso 1,417 698 927,825 - -
Rango & - iresuperable 487,268 348,378 : =
Monio bruto 266 957,112 278,642,098 - -
Reserva parg créditos dudosos {2,834 2123 {1,7680,237 - -
intereses y comisiones ne genadas {1.810,285) {1,973,733 - -
Valor en ibros, peto 262,312 615 274,908,720 . -
inversiones disponibles para ia venta
Riesgo bajo
Valor en libros ~ - £3,333,760 42 765,538
Reserva por deterione = - - -
Valor en lbros, neto - - 53,333,760 42,766,539
No morosos ni deteriorados
Rango 1 - normal 260,448 801 274 782217 53,333,780 42,766,539
260,448 801 274,782,217 53,333,780 42,766,539
Morosos pero no deteriorados
30 a 60 dias 1,818,207 275,586 - -
81 2 90 dias 1,835,635 1,596,480 - -
91 8 120 dias 538,866 B45 192 - -
121 a 180 dias 1,705,118 472,207 - -
181 dias en adelante 413,588 G54 - -
Sub-total 6,312,385 3,480 858
individuaiments deteriorados
Rango 2 - mencidn especial - 7.567 - .
Rango 3 - sub-normal . 9,138 - B
Rango 4 - dudoso 119,305 37538 - =
Rango irrecuperabie 76612 345378 - -
Sub-iotal 195417 396,623 - -
Resarva por deterioro
individual {97,725) {345,379} - -
Colectiva {2, 736,487} {1,414 858 - -
Total reserva por deterioro {2,834.212% {1,760,237) = =
Infereses y comisiones no ganadas {1,810.285) {1,973.733) - -
Total 262,312,615 274,908,729 53,333,760 42,766,539
Operaciones fuera de balance
Riesgo hajo
Carias de crédifo 12,883 330 12,362,862 - -
(Carias promesas de pago 3,024,548 1,306,107 - -
Lineas de crédilos por desembolsar 70,214,304 50 366,437 - -
Total 85,932 242 73,025,506 - -
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a {os estados financieros
por los fres meses terminados ¢l 31 de marzo de 2018

A continuacion se presenta la antigliedad de Ia morosidad de la cartera de créditos:

Marzo 31 Diciembre 31
2018 25
Corriente 256,809,620 274,752 217
De 31 2 90 dias 7,084 024 1,880,033
Mas de 80 dias 2,953,469 2,010,448
Total 266,857 113 278,842 6889

A continuacion, se incluye informacion y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

Deterioro en préstamos e inversiones - El deterioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando el monto de principal e intereses, en base al incumplimiento de los términos
contraciuales.

Prestamos morosos pero no deteriorados - Corresponde a aquellos préstamos donde contractualmente
el pago def capital 0 infereses se encuentra atrasado, pero que el Banco considera que no estan
deteriorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamos renegociados - Corresponde a préstamos que principalmente debido a dificultades
materiales en la capacidad de page del deudor, haya sido objeto de prorroga, arregic de pago,
reestructuracion, refinanciamiento y cualquier otra modalidad que cause variaciones de plazo y/o monto
u otros términos y condiciones del contrato original, que obedezcan a dificultades en la capacidad de
pago del deudor.

Folitica de castigos - Los préstamos son cargados z pérdidas cuando se determina que los mismos
son incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de faciores como: la
incapacidad de pago del deudor, cuando la garantia es insuficiente 0 no esta debidamente constituida,
¢ se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de
cobros realizada.

La Informacion en el siguiente cuadro refleja la evaluacion de la composicion de los actives del Banco. Al 31
de marzo de 2016, el Banco tenia colocado B8/.21,236,623 (40%) (2015: B/.16,204.163 {38%) en instituciones
con grado de inversion o garantia en efective. En opinion de la Administracién, en el portafolio de inversiones
del Banco, existen inversiones de alta liquidez (con calificacion AAA hasta BBB-), que pueden ser convertibles
en efectivo en un periodo menor a una semana.

Inversiones disponibles
para la venta

Marzo 2016 Diciembre 2015
Con grado de inversion 21236823 40% 16,204,163 38%
Monitoreo estandar 23,036,571 43% 22,519,701 53%
Sin grado de inversion 9,060,568 17% 4,042 675 8%
53,333,760 100% 42,766,539 100%

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo del portafolio de
inversiones.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero del portafolio de inversién, el Banco utiliza la calificacion
de las calificadoras externas, como a continuacién se detalla:

Grado de calificacion Calificacion externa
Grado de inversion AAA, AAL AA. A+ A BBB+, BRRB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, B8, BB. B+, B, B-

422 Colateral v otros avales contra sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en el Banco. Las estimaciones del valor razonable estén basadas en el valor del colateral segin
sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto st el crédito se encuentra
en deteriore en forma individual,

Garantias para reducir el riesqo de crédito v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir e riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de actives financieros, se presentan
a continuacion:

% de exposicion gue estad sujeto a
requerimienios de garantiss

Marzo Biciembre
2016 2015
{No auditado) {Auditado) Tipo de garantia
Cartera de créditos 32% 34% Efecthvo, propledades v otras

Los préstamos y adelantos a cilentes estan sujetos a evaluacion crediticia individua!l y pruebas de deterioro.
La solvencia general de un cliente corporative tiende a ser el indicador mas relevante de la calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embargo, la garantia proporciona seguridad adicional, Se acepta
como garantia sobre bienes muebles e inmuebles, depdsitos a plazo y ofros gravamenes y garantias,

Fréstamos hinotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de refacién de préstamos de la cartera hipotecaria con relacion al valor
de las garantias ("Loan To Value” - LTV). EI LTV es calculado come un porcentaie del monto bruto del
préstamo en relacion al valor de la garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por
deterioro. bl valor de la garantia, para hipotecas, estd basado en el valor original de la garantia a la fecha de
desembolso.

Marzo Diciembre
2016 2015
{Nco auditado) {Auditado}
Préstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 884 866 884,866
51% - 70% 1,051,655 1,051,685
7% - 90% 311,681 311,691
Mas de 90% - -
Totat 2,248,212 2,248,212
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

notas a los estados financieros
por los tres meses ferminados el 31 de marzo de 2016

4.2.3  Concentracion del riesao de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica, El analisis de la
concentracion de ios riesgos de crédito a la fecha de los Estados financieros es la siguiente;

inversiones

Depositos disponibies Cartera
en hancos para ja venta de creditos
31 de marze de 2018 (No auditado}
Concentracion geografica:
Panama 12,180,002 18,485,748 128,662 675
América Latina y ef Caribe
Belize - - 1,053,416
Cayman Isiand - 2185073
Chile - 6,455 185 -
Caotombig - 3,742,810 =
Costa Rica - - 5,225,524
E} Savador - - 13,705,088
Guatemala 7,105,520 2,881,200 18,082,813
Honduras 1,116,788 - 86,187,028
Istas Virgenes (Britdnicas) - - 1,303,437
Mexico - 3,888 051 720,509
Nicaragua 1,967 - 1,047 274
Perl - 1,028,560 -
Repdblice Dominicana - - £,303,874
Estados Unidos de América
y Canada 55,087,522 @841 872 5575373
Europa v otros
Aemania 1,976,223 - %
Luxemburgo - 3,768,437 -
Reino Unido - 886,008 -
78,348,020 £3,333.760 266,887 112
inversiones
Depodsitos disponibles Carterz
en bancos para la venia de créditos
31 de diciembre 2015 {Auditado)
Concentracién geografica;
Panama 6,526,158 13,580,242 114,445 315
America Latina v el Caribe;
Belize - - 1,072,280
Cayman Isiand - 1,015,230 -
Chile - 3472203 -
Colombia - 5,290,182 -
Costa Rica - - 5,756,998
Ei Salvador - - 12,187,594
Guatsmala 7,842,540 2872867 17,776,225
Honduras 669,231 - 108,658,029
istas Virgenes (Brifdnicas) - - 2,824 3569
México - 3,882,405 745,855
Nicaragua 1,500,000 - 1,048,589
Perd - 3,868 257 -
Reptblica Dominicana - - 5,441 683
Estados Unidos de América
y Canagda 82213171 4,201,854 7,583,764
Europa y otros
Alermania 1,874,426 - -
Luxemburgo - 3,472,803 -
Reino Unido - 999,458 -
70,625,526 42,766,539 278,642 699

Las concentraciones geograficas de los préstamos, lineas de crédito, compromisos adquiridos y pasivos
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(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados ef 31 de marzo de 2016

contingentes estan basadas en la ublcacién de los clientes. Las concentraciones de las inversionss
disponibles para la venta estan basadas en la ublcacion del emisor.

4.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que i valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
en las fasas de cambic monetario, en los precios accionarios y ofras variables financieras, asi como la
reaccion de ios participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de inferés o acciones, los cuales
estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad
de las tasas o precios de mercado, tales como ias tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio
de moneda y los precios de las acciones. El Banco identifica la exposicion a los riesgos de mercado, va sea
como cartera negociable o no negociable,

La exposicion del Banco a los riesgos de mercado, tanto simples como multidimensionales, es consecuencia
de variaciones en los factores de riesgo gue afectan a los precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en el
ALCO. Se presentan informes periddicos a la Junta Directiva.

431 Riesgo de moneda

Es el riesgo de gue el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de las monedas exfranjeras y ofras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. Es el riesgo financiero (impacto adverso)
resultante de las diferencias de tiempo para la re-definicion de precios (tasas) de actives y pasivos y cambios
en el nivel y forma de las curvas de rendimiento asociadas.

ki Banco mantiene transacciones en Eurcs con el propdsito de corresponder a las obligaciones en dicha
moneda,

La tabla a continuacion resume la exposicion al riesgo de la tasa de cambio de moneda extranjera al 31 de
marzo de 2018;

Conversién al tipo de cambio de referencia

31 de marzo de 2016 (No auditado) usp EUR Total
1.00 1.14

Activos financieros:

Depdsitos en bancos 77,941,838 408,182 78,348,020
inversiones disponibles para 1a venta 53,333,780 - 53,333,780
Cartera de créditos 262,312,615 - 262,312,815
Total de activos financieros 303,588,213 406,182 303,804 365
Pasivos financieros:

Depdsilos de otras entidades financieras 2,486 604 - 2,486 604
Depdsitos de clientes 385 787,988 174 062 3585 862,040
Obligaciones y colocaciones 13,953,966 13,853,066
Deuda subordinada 8,513,003 - 8,513,003
Total de pasivos financieros 380,742 461 174,082 380,916,813
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

MNotas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Conversion al tipo de cambio de referencia

31 de diciembre de 2015 {Auditado) Uso ELR Total
.00 .03

Activos financieros:

Depdsitos en bancos 70,471,800 183,617 TO,625 526
inwrsiones disponibles para la wnia 42,766, 5309 - 42 766,530
Canera de créditos 278,642 600 - 278,642,608
Totai de astives financierps 391,881, 147 153,817 382,034,764
Pasivos financieres:

Depdsitos de otras entidedes fnancieras 24,383,228 - 24 353,236
Depdsitos de clentes 283,953,684 - 283,053,684
Obligaciones y colocaciones 27 815,743 - 27 815,743
Deuda subordinadsa 5,631,148 - 8,631,148
Total de pasivos financieros 344 753,811 - 344,753,811

4.3.2 Riesgo de tzsa de interés

ks el riesgo asociado con una disminucion en los flujos futuros de efectivo y el valor de un instrumento
financiero debido a variaciones en ias tasas de interés del mercado.

k! rlesgo de la tasa de interés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie por los cambios en |3 tasa de interés del mercado. El Banco estd expuesto a los efectos de fluctuacion
en los niveles en general de la {asa de interés del mercado tanto para su valor razonable como pars el tiesgo
del flujo de efectivo. Los margenes de interés pueden aumentar como resultado de estos cambios, pero puede
reducir las pérdidas en ef evento de gue occurran movimientos inesperados.

L.a tabla a continuacion resume la exposicién del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los saldos
de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por lo que ocurra primero entre la reexpresién
coniractual o la fecha de vencimiento,

Hasta De I meses Oe 1 aho Sobre 5

31 de marzo de 2018 {No suditado} 3 meses a fafo a b afios afies Total
Activos financieros:

Depdsitos en bancos 75,348,020 - - - 78,548 020
inversionas disponibles para iz venia 2827000 5,858,000 22,377,034 22431726 53,333,780
Cartera de créditos 72.264 556 91,798,507 83,444,213 19,448 B36 66,957,112
Fotal de activos financieros 153,138,576 oy, 797,807 105,621,247 41,580,562 398,638,892
Pasivos financleros:

Depositos de otras entidades Snancieras 2,486,604 2,488,604
Depositos de clientes 170,936,841 85,303,841 89,721,358 - 355,962,040
Obligaciones y colocaciones 2,608 666 11,345,000 13,963,966
Deuds subordinada 8,513,803 - - * 8,513,803
Total de pasivos financierss 184 548,314 106,648,841 89,721,358 - 380,616,513
Total gap de interés 131,406,738} {8,851,334) 16, 095,860 41,880,562 17,722,374
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros

por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

31 de diciembre de 2015 (Auditado)

Activos Bnancieroes:

Depositos en bancos

Invarsiones disponibles para la venia
Cargra de créditos

Total de actives Bnancieros
Pasivos financieros:
Depisitos de ofras entidades fnancieras

Dentsitos de clientes
Obligaciones y colocaciones

Deuda subordinada
Total de pasives financisros

Totai gap de interés

iasta De 3 meses De 1 afio Sobre §
3 meses a 1a#ig a 5 afos afos Total
70,625,526 - - - 70,625 528
1,045,164 1,527 267 17,618,137 22,273,971 42,766,538
54,880,745 78,081,002 82,254,201 53,416,751 278,642 659
127,452,435 79,618,268 108,273,338 75,890,722 382,034,764
2,999 856 - - - 2,999, 956
158,762,206 77,545 200 $3,765,030 2,000,060 332,102,436
4,016 845 23,755,888 - - 27,815,743
8.631,148 - - - 8,631.148
174 410,155 101,344,088 93,795 030 2,000,000 371,549,283
{48 957 720) {21,725 82%) 15,478,308 73,800,722 20,485 481

La Administracitn del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonable
de los activos y pasivos financieros realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos v

pasivos financiercs.

ki analisis base que efectua la Administracidon mensuaimente consiste en determinar el impacto en los activos
y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 puntos béasicos en las tasas de interés,

A continuacion se resume el impacto:

31 de marzo de 20186 {No auditado)}
Inversiones disponibles para ia venta

Cartera de créditos
Depdsitos de clientes
Obligaciones y colocaciones

impacto neto

31 de Diciembre de 2015 {Auditado)
Imversiones disponibles para la venta

Cartera de créditos
Depdsitos de clientes
Deuda subordinada

Impacto reto

- 9%

Incremento Risminucion
de 100 pb de 100 pb
(1,870,320 1,980,571
(4,412,317 4,642 180
{3,242,223) 3,364,347
374,433 {395,857}
{8, 150,428} 8,501,281
Incremento Disminucion
de 100 ph de 100 ph
{1.623.550; {1,723,542)
4,635,850 4,868,582}
3.498 229 {3,634, 158}
385,088 {413,404}
8,885,714 (10,640,686}




Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

nNotas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

A continuacitn se resumen las tasas efectivas promedio de interés de los Instrumentos financieros;

31 de Marzo 31 de diciembre
2018 2015
{No auditado) {Auditado)
Aclivos:
Déposifos en bancos 3.83% 3.50%
Cartera de crédios 8.92% 10.57%
Tarjetas de crédifo 26.78% 26.66%
inversiones disponibles para la venta 4.86% 4.94%
Pasivos:
Depésitos de ofras entidades financieras 2.47% 0.04%
Depbsilos de clientes 4.23% 4.55%
Obligaciones y colocaciones 3.568% 258%
Deuda subordinada 6.05% 5 55%

4.4 Riesgo de liguidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y obligaciones financieras
debido a escasez de los recursos liquidos para cubrirlos. Esta contingencia puede obligar al Banco a que
recurra a la venta de activos en condiciones desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos
financieros, con el objetivo de disponer de los recursos requeridos, incurriendo en pérdidas patrimoniales. Se
identificara y gestionara el riesgo de liquidez, a través de la administracion de sus activos y pasivos.

Proceso ge administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Banco segn es flevado a cabo y monitoreado por el
ALCO, incluye:

. k! mantenimiento constante de la liquidez necesaria para hacerle frente a la demanda de fondos de los
depositantes, solicifudes de linea de crédito vy créditos. Esto incluye la reposicidn de fondos a medida
que vencen o son tomados prizstado Condensado s por los clientes. El Banco mantiene una presencia
activa en los mercados globales de dinero giobales para evitar que esto suceda;

. Monitoreo del indice de liquidez del Estado de situacion financiera contra requerimientos internos vy
reguiatorios; y

. Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimienios de las deudas.

kI monitoreo y el reporte se convierten en la medicion y proyeccion del flujo de efectivo para el proximo dia,
semana y mes respectivamente, ya que estos son perfodos fundamentales para la administracion de liquidez.
El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros y la fecha de cobro esperada de los activos financieros.

Enfoaue de financiacion

El riesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: el riesgo de liquidez de fondeo {pasiva) v el riesgo
de liquidez de mercado {activa) y de la correlacion existente entre las mismas.
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{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A.)

Notas a los estados financieros

por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2015

» Consecucion de fondos - Es la capacidad del Banco de gestionar retiros o cambios inesperados en las

condiciones de las fuentes de financiamiento (depodsitos de clientes, financiamientos recibidos, entre

otrost.

© Condiciones de mercado de [os activos - Provienen de las dificuliades relacionadas con los cambios
en las condiciones de mercado que afecten la rapida liguidacion de los activos con pérdidas en el valor

te 108 mismos.

Exposicion al riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Un calculo similar, pero no idéntico, se utitiza para la
medicion de los limites de liguidez establecidos por ef Banco.

A continuacion se defallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depOsitos recibidos de clientes a la fecha de los Estado Condensado s financieros, como sigue:

Al final del trimestre
Promedio del trimestre
Maximo del trimestre
Minimo del trimestre

31 de Marzo

2018

{No auditado}

54.17%
53.19%
54 17%
51.69%

31 de diciembre

2018

{Auditado)

49.61%
50.43%
81.18%
40.16%

La informacion a continuacion muestra los flujos de efectivo descontados de los activos y pasivos financieros
y los compromisos de préstamos agrupados por vencimientos basados en el periodo remanente en la fecha

del Estado de situacion financiera respecio a la fecha de vencimienio contractual:

31 do marzo de 2016 (No auditado)

Activos financieros:

Depositos en bancos

nversiones disponibles para
iz venta

Cartera de créditos

Total de activos financieros

Pasives financierps:

Depdsitos de otras enfidades fnancierss
Depdsios de clientes

Qvligaciones v colocaciones

Deuda subordinada

Total de pastvos finangieros

Posicion neta

Hasta {3 3 moses {32 1ane Sobre

3 mesos a 1 afio a B afos & sfios Tetal
77,348,620 1.000.000 = - 78,348,020
2,527,000 5,888,000 22,377,034 22,431,726 53,333, 760
72,284,558 91,798,507 83,444,243 18,448,835 266,857 112
152,138,575 9B, 797 507 108,821,247 41,880,562 398,638 802
2,486,804 - - - 2,486,604
168,784,416 98,263,401 66,014 223 355,962,040
2,600,868 11,345,000 13,853,066
- - 8,513,903 - 8,513,903
174,876,086 107 608,401 98,428,126 - 380,916,513
{27404 18,510,804} 7,383,921 41,880,562 17,722 378
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por ios fres meses terminados el 31 de marzo de 2018

Hasta De 3 meses De 1 afic Sobre

31 de diciembre de 2815 {Auditado)} 3 meses &t afo a §afips 5 afios Total
Actives financieros:
Dapositos en bancos 69,623,183 1,002,343 - - 70625526
inversiones disponibles para

la wvenia - 4,531,434 15,732,327 22,502,778 42,786,538
Canters do créditos 54 BRO T45 T8, 081,002 42,284,201 53,416,751 278,642 695
Toial de actives financieros 124,503,428 83,624,77¢ 17,986,528 75,816,528 392,034,764
Pasivos financierps:
Depodsiios de otras entidades financieras 2,800,656 - - - 2,586,958
Depositos de clientes 158,762,208 77.545,200 93,785,030 2,000,000 332,102,436
Opligaciones y colacaciones 27,815,743 - - - 27,815,743
Deuda subordinada - - - 8,631,148 8.631,148
Totat de pasivos fingncieros 189,577 805 F7, 545 200 03,785,030 10,631,148 371,548,283
Posicion neta 85,073,977 §.079,478 14,191,498 65,288,381 20,485 481

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efective no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente en el tiempo:

Valor Hasta 1 De 1 afic
31 de marzo de 2015 {No auditado) en libros Total afo a Safos
Pasivos
Depdsitos de otras entidades financieras 2,486,004 2,486,604 2,486,604 -
Depdsitos de clientes 355,062,040 36885 840,215 277,919,433 93,920,782
Obligaciones v colocaciones 13,653,066 14,468,831 14,486,931 -
Deuds subordinada 8,813,803 8 845,045 453,345 8,351,701
Total de pasivos 380,916,513 381,838,785 288, 366,313 102,272,483

Valor Hasta 1 e 1 afio
31 de Diciembre de 2015 {Auditado)} en Ebros Totai ano abafkos
Pasivos
Depodsitos de otras entidades financieras 2,880,866 2,980,956 2,998,986 -
Depdsitos de clientes 332,102,436 346,316,755 230,268,448 116,080,300
Obligaciones y colocaciones 27,815,743 27,648,279 27,648,279 -
Deuda subordinada 8,631,148 11,315,048 235.858 11,079,188
Totat de pasivos 371,549,283 388,280,038 261,150,538 127,128,497
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados ¢ 31 de marzo de 20186

4.5 Riesgo operacional

ki riesge operativo se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestruciura o por la
ocurencia de acontecimientos externos, Esta definicion incluye el riesgo tegal asociado a tales faclores.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafos
en la reputacion del Banco,

El Banco ha establecido una polltica de gestidn y adminisiracion integral de riesgos aprobada por et Comité
de Riesgos, con base a los lineamientos de la Junta Directiva. El Comité de Riesgos mide el riesgo de
fiquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito v riesgo operacional.

La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de conirol v las dreas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios v servicios del Banco
asumen un rof activo en la identificacién, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos deniro de sus actividades diarias.

L.as politicas de riesgo operacional son aprobadas por la Junta Directiva y orientada y supervisada por medio
del Comité de Riesgos,

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que el Banco adopte una
metodologla de evaluacion de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en identificar las
areas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes.  Esto es apoyado con
herramientas tecnoldgicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en
los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. E! Departamento de Auditoria Interna a través de
sus programas, realiza una labor de aseguramienio del cumplimiento de los procedimienios y controles
identificados y junto al Departamento de Administracion de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos.

Esta metodologia tiene como objetive fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodolegia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del
control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las dreas de negocio, control
de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro,
conciliacion y autorizacion fransaccional, la cual esta documentada a través de politicas definidas, procesos
y procedimientos que incluyen estandares de control v de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado ias politicas existentes de contratacion, evaluacion vy
retencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional,
el cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion
y una certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cédigo de ktica del Banco,
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

El Bance ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el objetive
de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de Administracion de Riesgos
Tecnologicos, Para el mes de noviembre 2015, el Banco realizé las pruebas del plan de continuidad de
negocios, en donde se define el plan de recuperacion y continuidad de las actividades del Banco en caso de
alguna interrupcion, de estas pruebas se obtuvieron resultados satisfactorios y se comprobo el
funcionamiento continuo de las operaciones del Banco. Para el periodo 2018, este plan de continuidad se
estima realizar €] mes de noviembre 2016,

4.6 Administracion del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar;
. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.

. L2 continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los relomos a 10s accionistas & través de
la optimizacion del balance de deuda v capital,

. Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefic de su negogio.

Bl Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de capital
total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacion de capital y ¢l uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Banco
basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requerimienios de
informacion son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco angliza su capital regulatorio aplicando 1as normas de la Superintendencia de Bancos establecidas
para los bancos de Licencia General, basado en el Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado
por el Acuerdo 4-2009 del 9 de julio de 2009. Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2015 el Ranco
presenta fondos de capital sobre sus activos ponderados en base a riesgos.

5. Valor razonabie de los instrumentos financieros

k1 valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccion comun enire las partes interesadas, en condiciones diferentes 2 una venta forzada o
liquidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe asiguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en Informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimadoes no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular 2 una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

5.1 instrumentos financieros medidos al valor razonable

Jerarquia del valor razonable

La NIF 13 especifica la jerarqula de las técnicas de valuacidn basada en la transparencia de las variables
utiizadas en la determinacion del valor razonable. Todos los instrumentos financiercs a valor razonabie son
categorizados en uno de ios tres niveles de la jerarquia.

. Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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o Nivel 2 - Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables, directa
o indirectamente.

) Nivel 3 - Técnicas de valuacién que incluyen variables significativas que no estan basadas en variables
de mercado observables,

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para fos activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en
que se podria realizar la fransaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
valorar ¢l activo © pasive. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados activos vy los precios observables
de mercado para activos y pasivos idénticos,

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, ef Banco utitiza informacién
observable de mercados para activos v pasivos similares.  Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar écnicas alternativas de valoracion
para delerminar la medicidn de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de
oferta-demanda vy el tamafio de la inversién son factores considerados para determinar la liquidez de ios
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuando estan disponibles, © ef caso de que no estén disponibles, sobre la base de los
flujos fuluros descontados utilizando tasa de mercado acordes con 1a calidad del crédito y vencimiento de la
inversion.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, tas inversiones disponibles
para la venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Silos precios de valor de
mercado no estan disponibles o se encueniren disponibles en mercados que no sean aclivos, el valor
razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos
precios no estan disponibles, se utilizan téenicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de
caja descontados. Este tipo de valores son clesificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Algunos de los activos y pasivos financieros del Banco se valdan a su valor razonable al cierre de cada
gjercicio.
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Banco Ficohsa (Panama), 8.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por os tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

El movimienio de los activos financieros en nivel 3 se detalla continuacion:

Marzo Diciembre
2018 2016

{No auditado) {Auditado)
Saldo inicio del trimestre 4,849,745 9,589,154
Adiciones 5,004,817 5,486,000
Ventas y redenciones {192,674) (10,178,670}
Aluste por revaluacion {9,250 (24,585}
infereses 22,703 (42,144}
Saldo al final de trimestre S 8675 441 4,849,745

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se produjo una transferencia del nivel de jerarguia 1 &l

nivel 2 debido a una disminucion en [a transaccionabilidad de los titulos,

Titulos de deuda privada

Marzo 2016
{No auditado}
Valuacidén 2

1,836,662

Diciembre 2015

{Auditado)

Valuacion 1

1,862,000

8.2 Vaior razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se presentan a valor

razonable (pero se requieren revelaciones def valor razonable)

A continuacion un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos v pasivos financieres

significativos no medidos al vaior razonable:

31 de rmarzo de 2016 (No auditado)
Actives financieros:

Depésitos en bancos a plazo
Cartera de créditos

Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depositos a plaze fio de clientes
Opligaciones y colocaciones
Deuds sobordinadsa

Totat de pasivos financieros

31 de dictembre de 2018 {Auditado}
Activos financieros:

Depositos en bancos a plazo
Cartera de creditos

Total de activos financiercs

Pasivos financieros:
Depositos & plazo fiic de clientes
Chligeciones y coiscacionss
Deuda sobordinada

Totat de pasivos financieros

=33 .

Total vaior TJotal valor
Nivel 3 razonabie an iibros
3,006,988 3,006,088 3,006,988
259,083,382 259,063,392 2066 957,112
262 070,380 282,070,380 266,664 100
208,538,023 208,538,923 214 502 522
13,802,768 13,802,768 13,853,866
8,845 045 8,845,045 8,513,803
231,286,736 231,286,736 238,870,391
Total valor Total valor
Nivei 3 razenable en jibres
3,003,877 3.003877 3,003,877
288,309,682 288 308 652 278,642 €9G
281,313,328 291,313.328 281 648,376
218,727 518 218,727 518 211,343,824
26,863,326 26,863 328 27,815 744
12,100,000 12,100,006 8,621,148
258,690,840 258,690,840 247 790,416




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiere Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

6.  Juicios criticos de coniabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracion debe
hacer juicios, estimaciones y supuesios acerca de ios valores en libros de ios activos y pasives que no son
faciimente evidentes de ofras fuenies.

Las estimaciones y los supuestos relatives se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacenies son revisados de forma regular. Las revisiones a las eslimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada cuando la revisidn afecta solamente
a ese periodo, 0 en el periodo de la revision v en periodos fuluros cuando ia revisién afecta ambos periodos,
el actual y el futuro,

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacion, supuesios claves concernientes al future y ofros principios claves para la estimacion de la
incertidumbre a la fecha del Estado de situacion financiera, gue tengan un riesgo significativo que causen

alustes materiales en el valor en libros de los aclivos o pasivos dentro del perfodo financlero proxime,

6.1.1 Pérdidas por deterioro sohre préstamos incobrables

El Banco revisa su cartera de préstamos perigdicamente para delerminar si existe una evidencia objetiva de
deteriora en un préstamo o cartera de préstamos. Al determinar i una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el Estado Condensado de ganancia a pérdida vy ofro resultado integral, el Banco toma decisiones
en cuanto a i existe una informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo.
fsta evidencia incluye informacion observable gue indique que ha habido un cambio adverso en la condicion
de pago de los prestatarios. Una vez conocido el deterioro en el valor de un préstamo, el Banco crea las
provisiones y realiza la verificacion de las posibilidades de recuperacion.

Al establecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncién imporiante es 1a determinacion del valor de los
flujos que se esperan recibir de las garantias obtenidas.

Al determinar el valor razonable de [as garantias, la Administracion utifiza juicios basado en el valor razonable
de las garantias al comienzo de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos de deterioro determinados
por clases de garantia, tomando en consideracion la expariencia de la Administracion del valor de realizacién
de las mismas.

6.1.2 Deterloro de inversiones disponibles para la venta

il Banco determina que 1as inversiones estan deterioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento significativo
o prolongado en el valor razonable por debajo del costo; (2) cuando el emisor de los valores sufra un deterioro
notorio en su solvencia econdmica o exista probabilidades de quiebra, y (3) ha habido un impago ya sea del
capital ¢ de los intereses. En especifico, la determinacion de qué es significativo o prolongado requiere juicio.

Al hacer este juicio, el Banco evalua entre otros faciores, a volatilidad normal en el precio del instrumento
comparado con la volatilidad de instrumentos similares o indicios de ia industria.  En adicion, reconocer ¢l
deterioro seria apropiado cuando hay evidencia de una desmejora en la salud financiera de la entidad en que
ha invertide, el desempefio de la industria y los flujos operativos y financieros.
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

6.1.3 Valor razonable de inversiones disponibles para la venta que no tienen precio de mercado activo

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo &5 determinado usando tecnicas
de valuacion. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datos observables con respecto a
mstrumentos financieros similares 0 modelos de valuacion, Cuando no se pueda obiener datos observable de
mercado para la valuacién, la estimacidn es efectuada sobre supuestios ciaves y aplicando modelos de
valuacion que estan acordes al modelo de negocio del Banco. Todos los modelos son aprobados por el ALCO
antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de manera adecuada el
valor razonable.

Algunos activos o pasivos son medidos al valor razonable para propositos de reporte financiero. La Junta
Directiva he asignado al Comité de Inversiones, liderado por el Director Camilo Atala, la responsabilidad de
determinar las técnicas de valuacion y los dalos de entrada para la medicion del valor razonable apropiado.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se ulllizan los datos de mercado observables en la
medida en que esté disponible.

Cuando los “insumos” de nivel 1 no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursatiles.
L.a lesoreria del Banco en estrecha colaboracién con los valuadores externos calificados, establecen las
tecnicas v los insumos apropiados para el modelo de valoracion.

Se reportan mensualmente los hallazgoes de las valoraciones al Comité de Riesgos, donde a su vez, se analizan
las fluctuaciones del valor razonable del activo o pasivo que se trate. ..

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de nivel 2

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o ulilizacién de una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos 0 pasivos ya sea directa o indirectamente.

En aigunos casos, el Banco emplea informacidn de referencia de mercados activos para instrumentos similares
y en olros, emplea técnicas de fluios descontados donde iodas las variables e insumos del modelo son
obtenidos de informacion observable del mercado.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de nivel 3

Cuando los “insumos” no estan disponibles v se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que
emplean observaciones histdricas de mercado.

7. Saldos y fransacciones entre partes refacionadas

Incluidos en el Estado de situacion financiera y el Estado Condensado de ganancia a pérdida y otro resultado
integral se encuentran los sigulentes saldos v transacciones con partes relacionadas;
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Banco Ficohsa (Panama), S.A,

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiere Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

31 de marzo 2016 {No Auditado)

Activos
Depdsitos en bancos
Canera de craditos
Otros acthes

Total de activos

Pagivos
Pepdsios de clientes
Dewda subordinada
Otros pasivos

Total de pasivos

Ingresos
ngresos por inlereses
Total de ingresos

Gasios
Gasto por intereses
Gastos por comisiones
Gastos do personagl y administratives
Aros gastos
Totst de gastos

Benethcios
Gasto de represontacion vy dietas
Satarios y gastos personal clave
Total beneficios

31 de Diciembre de 2015 {Auditado}

Activos
Plandsitos en banoos
Cartera de créditos
Oiros activos

Tedal de activos

Pasivos
Bepbsilos de cliertes
Otros pasiwos

Tolal de pashns

Ingresos
Ingresos por intereses
Total de ingresos

Gastos
Gasto por intereses
Gastos por comisionas
Gastos de personal y administrativos
Qiros gastos
Totat de gastos

Drectores
¥ personal Compafias Compafias
gerenciai relationadas afiliadas Matriz Total
1387 110 4,108,150 4087 636 - 9,583,806
38,569 @ 160,808 615,283 63,382 9,878,113
1,426,678 13,270,089 4. 702,888 63,382 18,453,018
1,180,458 5. 868 430 20,618 833 5,134 27T AT2 886
1,000,000 A0, 000 4,500,000
6877 133,275 1,165,008 10,578 1,308 558
1,181,176 & 801,705 22,283,842 15,712 30,282,435
24,562 73,685 T3,4%7 - 171,674
24 562 73,688 73,417 - 171,674
3.472 52,680 46,987 - 183,149
558,644 515 - 500 158
281,138 183 881 - 465,120
3,472 823,473 231,483 1,156,426
174,084 - - > 174,084
268 804 - - - 265,604
430 668 - - - 438,888
Rirectores
¥ perscenat Compaiias Compahnias
gerencial relacionadas afiliadas Matriz Total
- - 10,008,428 - 10,009, 428
1,624,230 4,163 648 3,833,002 - 9,421,078
22,216 9,145,876 545 424 3,382 8,777,387
1,648 445 13,309,722 14,188,354 63,382 29,267,903
1,892 542 5,078,983 8,878,740 5,134 13,656 409
2374 141,763 1,518,754 10,578 1,843,468
1,684 8916 5,181,756 8,397 484 15,712 15,299,878
48 803 231,681 319,823 - 500,207
45, 903 231,681 318,823 - 800,207
BH 887 169,839 104,816 - 382 615
- 2,120,135 1,404 - 2,121,539
1473 811 - - - 1,473,611
- 878,905 472,032 - 5,160,935
1,558,668 2,960,877 578,252 - 5,068, 697
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Banco Ficohsa {Panama}, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiere Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminadoes al 31 de marzo de 2016

Los depositos a ia vista y ahorros con partes relacionadas al cierre del 31 de marzo de 2016 no devengaron
tasa de interes { 2015: 0%).

Al 31 de marzo de 20186, los depositos a plazo activo con partes relacionadas devengaban una tasa de interés
anual de 4.25% (2015 4.28%).

Al 31 de marzo de 2016, los depésitos a plazo pasivos de parte relacionada devengaban una tasa de interés
promedio anual de 4.23% {2015 3.75%).

E! Banco mantiene cuentas por cobrar con partes refacionadas por contratos de servicios adminisirativos, ios
cuales no generan intereses. Los servicios recibidos de las compafiias son: Alcance Internacional {Panama),
S.A., servicios generales, gastos administrativos; Banco Ficohsa Monduras, S.A. acuerdo de servicio
transaccional, Grupe Financiero Ficohsa, S.A., servicios generales, gastos administrativos, Servicios
Corporativos Regionales, S. A, servicios generales, gastos administrativos, Alcance S.A. de C.V./Ficohsa
Segures, servicios generales, gastos administrativos e Interamericana de Segures, S.A /Ficohsa Seguros,
servicios generales, gastos administrativos.

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la Administracion tienen vencimientos varios gue
van de abril de 2016 hasia julio 2025, {2015: enero 2016 hasta septiembre 2022) vy devengan una tasa de
interés anual que oscila enfre 5% y 26% (2015 5% hasta 28%).

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y depdsi{os en banco se detallan a continuacion:

31 de marzo 31 te Diciembre
2016 2615
{No auditado) {Auditado)
Efectivo 1.044 504 1,168,387
Depésitos a la vista 75,341,032 687,621,848
Depdsitos a plazo 3,006,988 3003877
Total de efectivo y equivalente de efective 80,202,524 71,793,912
Menos:
Depositos a plazo con vencimientos originales
mayores a 80 dias {1,003,655) {1.002,344)
Efective y equivalentes de efectivo para propdsifo
del estado de flujos de efective 75,288,869 70,791 568

2. Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta estan constituidas por los siguientes tipos de inversion:

SilElS mao 31 de Diciernbre

2016
{No auditado) 2618 {Augitado)

Titulos de deuds privada 50,040,819 39,252,328
Titulos de deuda gubernamentzies 3,202 841 3,514,211
Total 53,333,760 42,766,539
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

Los titulos de deuda registrados como inversionas disponibles para ta venta tienen vencimientos entre abril
2016 vy noviembre 2022 y devengaban una tasa promedio de 4.88% al 31 de marzo de 2016 (2015 4.94%).

10. Cartera de ¢réditos

Al 31 de marzo de 2016, el saldo de la cartera de créditos se detalla a continuacion:

31 de marzo 31 de diciemnbre
2016 {No 2015
auditado) {Asuditado)
Cartera de créditos 265,828 185 277 378,134
Intereses por cobrar 1,428,927 1,264,585
Reserva para créditos dudosos (2,834,212} {1.760,237)
intereses y comisionas descentadas no ganadas (1,810,285} (1,973,733}
Total 262,312,815 274,908,729

Intereses y comisiones descontadas no ganadas

A continuacion un resumen del movimiento de los intereses y comisiones descontadas no ganadas en fa

cartera de creditos por el aho se detalla a continuacion:

31 de marzo de

31 de diciembre

2016 de 2015
{No auditado) {Auditado)
Saldo al Inicio 1,873,733 2,070,648
Adiciones 257,266 1,810,842
ingreso reconocido en resuliado (420,714} {1,807 858)
Saldo al final del aio 1,810,285 1,873,733

£l movimiento en la reserva para ¢réditos dudosos se resume a continuacion:
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados finantcieros

por jos tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

2018 2015
{No auditado) {Auditado)
Salkdo al inicio del afc 1,760,237 1,122,352
Provision cargadsa a resultado 1,960,280 4 856,338
Préstamos castigados {026,126} {4,143, 552)
Regcuperaciones 39,111 125,101
Saldo al final del afio 2,834,212 1,760,237

31 de marzo

31 de diciembre

A confinuacién iz carlera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguiente distribucion por actividad

acondmica al 31 de marzo:

31 de marzo de 2016 {No auditado)

interno Externo Total
Comercio 17,151,536 16,746,154 33,897,680
Construccién - - -
Servicios 69,113,014 31,071,374 100,184,388
Indusirias 28,203,020 472,688 28875718
Empresas financieras 4,583,070 3,543,327 8,126,397
Personales auio 639,027 19,988,766 20627793
Personales 17,499,374 56,840,355 74,338,729
Vivienda hipotecaria 1,105,397 - 1,105,397

138,294 438 128662874 266,957 112

31 de diciembre de 2015 {Auditado)

interno Externo Total
Comercio 8443772 41 411,607 45 B55, 379
Consiruccién - 100,378 100,378
SBervicios 26 473,372 62,105,832 88,579,304
indusirias 1,008,555 268,512,268 28,421,854
Empresas financieras 3,357,768 8,855 710 11,813,478
Parsonales auto 198,230,845 16,486,257 35 717,102
Personales 55,030,005 7,926,532 62,956 837
Vivienda hipotecaria - 1,098,668 1,008,669

114 445 3158 164,187,384 278,842 699

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa minima y maxima oscilaba entre 3% y 35% trimestre terminado
el 31 de marzo de 2016 (2015 3% y 35%).

Las tasas que el Banco pacta con sus clientes son fijas a corto plaze. Dichas tasas son revisadas por el Comité
de ALQO, con base al costo del dinero. Estas tasas pueden ser modificadas por el Banco, previa notificacion
a los clientes, segun fo establecen los contratos de préstamos y pagarés firmados con los clientes.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A)

MNotas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

11.  Mobiliario, equipo ¥ mejoras

Los mobiliario, equipo v mejoras, se resumen a continuacién:

Mejoras a la

Mobiliario Equipe de propiedad Activos en
31 de marzo de 2016 (No auditado) Total y equipo cOmputo arrendada PIGCeSOS
Cogto
Al nicio del afio 3,383,784 400 831 214,120 822,715 1,816,328
Aumentos 2,123,770 538 4979 75,333 1,033,844 477,514
Reclasifacionss {1,805, 450) - (2,716} - {1,802.743)
Al final del afic 3,672,108 836,810 287737 1,956,658 481,080
Depreciacion
Al intcio det aflo {686,902} {210,144} {95,715 {581,123 -
Aumenios (265 922} {27,118} {13,839) {224, BE5) -
Blsminuciones 1,707 - 1,707 - -
Al final del afio (1,151,167} {237,262} {107,847} (805,988) -
Saldos netos 2,520,808 £68, 348 179,780 1,150,671 401,088

Maojoras a la
Mobiliario Equipo de propiedad Activos en

31 de diciembre de 2018 {(Auditado) Total ¥ @GLIipo computo arrendada Procesoes
Costo:

Al iniclo del afo 1,620,053 363,241 148 887 922,085 186,720
Aumentos 1,802,508 37,390 65,223 620 1,698,275
ReclasHiaciones {88,667 - - - {69,667
Al finat det afio 3,353,794 400,631 214,120 Q22,715 1,816,328
Depreciacién

Al inicio del afio (618,138) {129,140) (56,312) {432,688) -
Aumentos {268,844) {81,004} {39,403) {148,437} -
Disminuciones - e = i =
Al final del afip {886,982y 7 (210,144) 7 (98,718) ° 581,123 7 -
Saldos netos 2,466,812 180,487 118,405 341,692 1,816,328

12.  Aectivos intangibles

El activo intangible estd conformado por licencias, desarrolios y programas. ¥ movimiento se detslia a
comtinuacion,

31 de marzo de 2018 31 de diclembre de

{No auditado) 2018 {Auditado}
Saldo al inlelo del afio 235,445 454,788
Adiciones 34,285 132,336
Amortizacion del afio (61,128} (347,680)
Saldo al finat del afio 212,801 235,445
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Banco Ficohsa (Panama), $.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A)

Notas a los estados financierps
por fos tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

13.  Otros activos

Los olros activos al 31 de de marzo de 2018, se detailan a continuacion:

Cuentas por cobrar compafiias relacicnadas

Cuentas iransitorias de clientes

Comisiones diferidas

Deptsitos en garantia

Transacciones con clientes en proceso de formalizacion
Impuesto sobre la renta estimado - pagado por adelantado
Fondo de cesantia

Otros gastos anticipados

Total

14. Depositos de otras entidades financieras y de clientes

Al 31 de marzo, los depisitos de clientes se detallan a continuacion:

Depoésitos a la vista
Depositos de ahorro
Deposifos a piazoe fijo

Total

31 de marzo de

3 de digiembre

2016 de 2015
{No auditado} {Auditado)

9,720,741 9,676,156
2,773,408 2,625,338
1,612,209 2,364 532
798,483 558,463
433177 405 582
76,043 76,043
170,064 170,065
1,882,327 1,026,301
17,576,432 16,842,490

31 de marzo de

M de diciembre

20186 de 2015
{No auditado) {Auditado}
80,778,889 82,529,679
62,803,677 41,229,189
214 B6E 968 211,343,524
358,448,844 335,102,362

La tasa de interés anual promedio que devengaban jos depbsitos oscilaba entre 0.10% y 3.75% al 31 de marzo

de 2016 (2015: 0.75% y 4.16%).

15,  Obligaciones y colocaciones

Obligaciones bancarias (1)
Colocaciones (i)

31 de marzo de

31 de diciembre

Totat

2016 de 2015
{No auditado) {Auditado}
2,589,250 15,585,488
11,364,718 12220285
13,853,968 27815743
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Enfidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

15.1 Resumen de obligaciones y colocaciones

(i} Facilidades de crédito otorgadas por bances corresponsales hasta por B/ 42 848,026, con vencimientos
a corto plazo entre abril y mayo 2016 a una tasa de promedio de 2.8%.

(iiy  Mediante resolucion fechada el 29 de abril de 2014, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamé autorizo la emisidn y oferta publica de un Programa Rotativo de Vaiores Comerciales
Negociables (en adelante los "VCNs") en forma global, rotativa, nominativa, registrados y sin cupones,
en varias series, por un valor nominal de hasta cincuenta millones de dolares {B/.50.000,000) v con
denominaciones ¢ mdltiplos de mil dolares {B/.1,000), sujeio al registro de los mismos en la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y su listade en [a Bolsa de Valores de Panama.

A continuacion se detalla los VCN emitidos:

31 de marzo de 2016
{No auditado)

Berie Tasa Apertura Vencimiento Total
VONs -Serie F 3.50% 02123/2018 08/21/2016 3,000,000
VCNs -Serig G 3.50% 0211772016 08/18/2016 3,740,000
VONg -Serie H 3.50% Q30772018 09/01/2016 4,605,000
inereses por Pagar 18,716
11,364,716

18. Deuda subordinada

La emisidn de bonos de deuds subordinada fue aprobada por un monto de B/.9,000,000 de los cuales al 31
de marzo de 2016 se habian emitide B/.8,500,0600 (2018, B/.8.500,000). Dicha emisién tiene un plazo de 7
afios, con vencimiento el 20 de septiembre de 2020, con infereses pagaderos semestralmente a una tasa anuai
igual a Libor 6 meses mas un margen de 5% hasta un limite de 8% anual y capital pagaderc al vencimiento de
la obligacion.

L.os bonos estan respaldados por el crédito general de Banco Ficohsa (Panama), S5.A., el cual cuenta con una
calificacion local de BB+ con perspectiva estable otorgada por la firma Equilibrium, una empresa afiliada a
Moody's investor Services, Inc.

L.os bonos no podran ser traspasados a personas naturales, juridicas ni a personas consideradas como parte
relaclonada del emisor. El emisor podra redimir los bonos a parfir del quinto afio a un valor equivalente al
100% del valor nominal, sujeto a previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

Fecha de Fecha de
31 de mareo ve 2016 Tass apertura vencimiento Totat
Deuds subordinada 5.8883% O2DIZ013 08/20/2020 8,500,000
intereses por pagar 13,803

8,513,903
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Banco Ficohsa (Panama}, S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, §.A)

Notas a los estados financieros

por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

17. Otros pasivos

k] detalle de ofros pasivos se resume a continuacion:

Obligaciones a favor de clientes

Cheques en circuiacidn

Cuentas por pagar operaciones e préstamos
Cuentas por pagar compafias relasionadas
Frestaciones laborales

Gasios acumuiadoes por pagar

Otros contratos por pagar

Toial

18. Ingresos por intereses

Sobre carera de créditos
Sobre depdsitos en bancos
Sobre imersiones disponibles para fa venta

Total

19.  Gastos porintereses

Sobre depésitos de clienfes
Sobre obligaciones y colocaciones
Sobre deuda subordinada

Total
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31 de marzo de 34 de diciembre de

2016 2018
{No auditado} {Auditado}
- 1,688 184
1,404,510 1,380,169
1,806,144 1,384,362
1,283,064 1,119,883
619,291 578,043
280,231 188,562
982,201 896 810
& 485 441 7,254,982
Marzo 20616 Marzo 2015
{No auditado)
5,388.603 4,877 167
27,285 38,452
580,458 406,573
8,006,447 5,323,192
Marzo 20486 Marzo 2015
{No auditado}

2,384 856 2,366,368
135,382 65,387
118,821 113457

2638069 2,545 222




Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A)

Notas a los estados financieros

por los fres meses terminados al 31 de marzo de 2016

20. Ingresos netos por comisiones

El desglose de los ingresos nelos por comisiones se presenta a continuacion:

ingresos de comisiones por:

Tarietas de crédito

Préstamos v descuentos

Transferencias, giros, telex vy legales

Cartas de crédiio y cobranzas documentarias
Garanlias vy avales

Otras comisiones

Gastos de comisiones por:
Adminisirativos

Bancos corresponsabies
Estructuracion y gestién de colocaciones

Tarjetas de crédiio
Ctras

21.  Gastos de personal y administrativos

Marzo 2016 Marzo 2015
{No auditado)

El gasto de personal y administrativos, se detallan a continuacion:

Salarios y olras remuneraciones
Prestaciones laborales

Prima de antigliedad

Otros

Total

1,132,884 076,525
146,772 200,416
948,056 102,021
82,9894 22,033
26,838 80,671
1,488,642 1,061,666
(580,644} (437,111}
(22,710} (21,613}
(24,497} {9,144}
{230,430} (37,180}
(3,279} {8,584)
{870,560) {613,012)
Marzo 2016 Marzo 2018
{No aaditado)
982,183 898,308
123,270 099,864
20,813 15,725
83,123 79,850
1,209,199 1,091,747
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{(Enfidad 100% subsidiaria de Grupo Financlero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2018
22. Ofiros gastos

B detalle de ofros gastos se resume a confinuacion:

Marzo 2016 Marzo 2015
{No auditade)

Comunicaciones 402 491 216,085
Alguleres 342477 142,771
impuestos bancarios 282,534 234 548
Depreciacibn y amoriizacion 327,051 153,649
Publicidad y relaciones publicas 172,825 87,484
Servicios administrativos 191,890 141,569
Honorarios profesionales 22,548 58,818
Cuota y suscripciones 332.807 183,882
Viaje vy hospedaje 80,773 47,349
Dieta y gastos de directores 71,763 44 758
Reparacién y mantenimiento 88,5106 23,475
Seguros 24 894 27 477
Transporte 22 650 13,817
Agua y electricidad 14,278 13,341
Papeleria y tliles de oficina 18,444 8,587
Bonaciones 550 7614
Aseo y limpieza 18 048 8,258
Proyecto social 3,892 580
Seguridad y vigilancia 14,721 7,923
Pérdidas operalivas 24222 -
Gasios operativos no deducibles 13,180 8 568
Gastos de telefonis 1,425 4,002
Oftros gastos 321,361 28,823
Total 2,751,043 1,482,236

23. Contrato de arrendamiento operacional

£ Banco como arrendatario

Marzo 2016 Marzo 2015

{No auditado}
FPagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento
operacional reconocido en el estado de ganancia o
pérdida y ofro resultade integral 343,111 142,771
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

A la fecha del estado de situacion financiera, el Banco tenia compromisos contingentes por arrendamiento

operacional no cancelables, 10s cuales vencen como se muesira a continuacion:

31 de marzo de

31 de marzo de

2016 2018
{No auditado) {No auditado}
Hasta 1 afo 770,857 306,715
Entre 1 y 5 afios 1,557,178 485,180
5 afics o mas 2,610,646 =
Total 4,938 681 781,875

24.  Capital social

31 de marze de

2018
{No auditado)
Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2015 ef Banco
mantiene un total de 10,000 acciones comunes sin valor
nominal emitidas vy en circulacion 3,000 acciones con un valor
asignado de B/.10,000 cada una 30,000,000

31 do diciembre
de 2045
{Auditacic)

30,000,000

25.  Compromisos y contingencia

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del Estado de situacion financiera, con riesgo crediticio que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio v de
liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago,

08 cuales se describen a continuacion:

Hasta 1
31 de marzo de 2016 {No auditado} ano Total
Carlas de créditos 12,693,330 12,693,330
Cartas promesa de pago 3,024,518 3,024,518
Lineas de crédito por desemboilsar clientes 70,214,394 70,214,384
Total 85,032,242 85,032,242
Hasta 1
31 de diciembre de 2015 {Auditado) aho Total
Cartas de créditos 12,362,962 12,362 862
Cartas promesa de pago 1,306,107 1,308,107
Lineas de crédifo por desembolsar clientes 59,356,437 69,366,437
Toial 73,025,506 73,025,508
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiana de Grupo Financlero Ficohsa, 8.4

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

Las cartas de créditos, lineas de créditos por desembolsar clientes y promesas de page estan expuestas a
perdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacidn de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias financleras y promesas de
pago son las mismas que se utilizan para el olorgamiento de préstamos registrados en el Estado de situacion
financiera.

Las cartas de crédiios, la mayoria son ulllizadas, sin embargo, la mayor parie de dichas ulilizaciones sonala
visia, y su pago es inmediaio,

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendienies de
desembolsar, los cuales no se muesiran en el Estado de situacion financiera, pero estan regisirados en las
cuentas de contingentes del Banco.

26.  Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesio sobre [a renia del Banco constituidas en la Republica de Panama, de acuerdo
a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revisién por parte de las auloridades fiscales hasta por los
tres {3) ultimos afios. De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafifas estan exentas del
pago de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera, También estén
exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales,
ios intereses ganades sobre valores del Estado Condensado Panamefo e inversiones en titulos-valores
emitidos a traves de la Bolsa de Valores de Panama.

Retroactivamente a partir del 1 de enero de 2011, con la entrada en vigencia de la Ley No. 8 de 15 de marzo
de 2010, el Articulo 698 del Cédigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto sobre fa
renta calculado sobre 0 que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable caiculada por el método tradicional
establecido en el Titulo | del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, 0 (2) una tributacion presunta basada en la renta
neta gravable que resulte de aplicar af fotal de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.87%) (método altlemativo).

El active diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion.

En base & resultados actuales y proyeciados, la Administracion del Banco considera que habra suficientes
ingresos gravables para absorber el impuesto sobre fa renta diferido.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los
tres ultimos periodos fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 segin reguiaciones
vigentes,

27,  Segmento de operacion

Como se revela en la Nota 1, el Banco se dedica al negocio de servicios financieros. Conforme a la
Administracion, la informacion reporiada al encargado de toma de decisiones estd basada en los datos
financieros y operativos del Banco, en consecuencia, en opinién de la Administracion, la informacién financiera
que se incluye en el Estado de situacion financiera y el Estado de ganancia a pérdida y otro resultado integral.
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Banco Ficohsa {(Panama}, 8.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

28,  Principales leyes y regulaciones aplicables

28.1 Ley Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del
Decreto kjecutive No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1898, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, reguisifos minimos de capital vy Hguidez, supervision consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de
dinero, y procedimientos de intervencidn y liguidacion bancarta, entre otros. De igual forma, los bancos estaran
sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afos realizada por los auditores de la Superintendencia
de Bancos, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutive No.52 del 30 de abril
de 2008 y la Ley N0.23 de 27 de abril de 2015 sobre medidas de prevencion del blangueo de capitales,
financiamientc del ferrorismo y de la proliferacion de armas de destruccion masiva.

28.2  Cumplimiento del Ente Regulador

El Acuerdo No.8-2012 de 18 de diciembre de 2012 emitido por la Superintendencia de Bancos establece que
las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacion de los registros coniables v la presentacion
de los Estados financieros serdn exclusivamente las Normas Internacionales de Informacitn Financiera
(NiIF’s).

28.3 Indice de liquidez

Al 31 de marzo de 2016, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco a la Superintendencia de
Bancos, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 54.17% {2015:48.61%).

284  Adecuacién de capital

La Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de un banco de Licencia General no sean
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcidn a sus riesgos. Para estos efeclos, ios activos deben
considerarse netos de sus respectives reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la
Superintendencia de Bancos. A continuacion se presenta el calculo de la adecuacion de capital del Banco:

El capital pagado le permite al Banco cumplir con el Decreto Ley No.9 del afio 1098 que en su Articulo No.42
establece que para [os bancos con Licencia General estos deben mantener un capital minimo de B/,10,000,000.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma:
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa. S A)

Notas a los estados financieros

por los tres meses terminados al 31 de marze de 2016

31 de marzo de

3 de diciembre

2016 de 20145
{No Auditado) {Auditado)}
Caphal primario {pilar 1}
Acciones comunes 30,000,000 33,000,000
Deéficit acumulado {4,008,960) {2,478,618)
Prouvsion dinamica 4 611,667 4 811 667
Total pilar 1 30,512,707 32,133,048
Capital secundario {pilar 2}
Bono de deuda subordinada 8,800,000 6,800,000
Total capital regulatorio 37,312,707 38,933,048
Total de activos ponderados en base a riesgo 282,978,979 298,916,867
indice de adecuacién
Total de capital regulatorio expresado en
porcentaie sobre el activo ponderado
en base a riesgo 13.19% 13.16%
Total de pilar 1 expresado en porcentaie
sobre el activo ponderado en base
a rigsgo 10.78% 16.86%

28.5 Reservas regulatorias

El tratamiento contable para el reconocimiento de perdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por fa
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF's), especificamente NIC 39 y NIF 5 La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales,

2851 Préstamos v reservas de préstamos

28.5.11 Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia obietiva vy concreta
de deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las faciidades crediticias
clasificados en las categorias de riesgo: mencién especial 20%:; subnormal 50%: dudoso 80%: irrecuperable
100%.

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por 1a Superintendencia de Bancos, el Banco clasifica los préstamos en
cinco categorias de riesge y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en mencion:

Categorias de préstamos

Normal 0%
Mencitn especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasia 49.8%
Dudoso 50% hasta 99.9%
rrecuperable 100%
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

Come minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento
el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia establecida en el Acuerdo No 4~
2013, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las
categorias sujelas a provision, menos el valor presenie de cada garanila disponible como mitigante de riesgo,
aplicando al saldo neto expuesio a pérdida de tales facilidades crediticias.

&n caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provisién caloulada conforme a NIIF, esie exceso
se contabilizard en una reserva regulatoria en el patrimonio gue aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas. El saldo de la reserva reguigioria no sera considerado como fondos de capital para efectos dei
calculo de cierfos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo,

Bl cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos vy reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo No.4-2013;

31 de marzo de 2016 Mencion
{Nc auditado)} Normal especizal Subnormal Dudose Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 168 445 527 1,934,817 260,129 128,560 84,181 170,884 194
Préstamos de consumo 92,003,274 1,988,685 388,706 1,288,138 403,105 96,072,018
Total 260,448,801 3824 512 678,838 1,417 698 487,266 266,857,112
Reserva especifica - 838,044 330,333 1,068 595 484,524 2,551,496
Resena segdn NIF B4T 170 246,224 132,666 673,491 934,661 2,834,212

Al 31 de diciembre de 2015, la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos
en base al Acuerdo No.68-2000, es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 Mencidn

{Auditado) Normal especial Subnormal Pudoso irrgcuperable Total
Prestamos corporativos 178,032,645 560,809 139,427 25,228 112,180 178,870,388
Préstamos de consumo 98,719,572 1,372,358 544 583 802,567 233,198 99 772,310
Total 274,752 217 1,833,268 784 010 B27 825 345 370 278,642,608
Reserva especifica - 330,123 383,008 584,721 345 379 1,653,228
Reserva segin NIF 733,321 234,327 237,911 301,621 253,088 1,760,238

Bl Acuerdo N0.4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 80 dias. Este plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento vy
sobregiros, se considerardn vencidos cuando la antiglledad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que estd establecida la obligacién de pago

Al 31 de marzo de 2018, la clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Acuerdo
NG.4-2013:
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Banco Ficohsa (Panama), S.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por ios tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

31 de marzo de 2016 (No auditado) Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 168,445 527 1,834,817 503,850 170,884,194
Consumo 88,484 093 5,158,208 2,448,619 96,072 918
Total 256,808,620 7,084,024 2853469 266 957 112
31 de diciembre de 2015 {Auditado} Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 178,032,645 700,336 137,408 178,870,389
Consumo 96,719,572 2,016,842 1,035,798 898,772,310
Total 274752217 2717278 1,173,204 278,642 5668

For otro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingresoc en base
a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses v el Hipo de operacion crediticia de acuerdo 2 o
siguiente:

ay  Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
by  Para crédiios hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

28.5.1.2 Provision dinamica

Se definen como provisiones prudenciales regueridas por la regulacién bancaria para hacerle frente a posibles
necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del Ultimo dia del trimestre.

La provision dinamica se obtiene mediante ef calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a)  Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el monto de los activos ponderados
por riesgo clasificados en ia categoria normal.

bl Componente 2. resuita de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por ia variacion trimestral de los activos
ponderados por riesgo clasificades en categoria normal si es positiva. Si la variacion es negativa, este
componente 8s cero.

c) Componente 3. resulta de Ia variacién del saldo de las provisiones especificas en el rimestre,

El monto de Ia provision dinamica que debe mantenerse al finatizar el trimestre, es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es dech, si el componente 3 es negativo debe sumarse.
28.813 Restricciones

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede ser menor que el 1.25% de Jos activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion esté
motivada por la conversidn en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos establecera los
criterios para 1a cada conversion.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

28.5.1.4 Tratamiento contable

La reserva dindmica es una partida del patrimonio gue afecta ias utilidades no distribuidas. E! saldo crédito de
la provigién dinamica forma parte del capial regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. Esto quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de las utilidades no distribuidas de cada banco hasta cumplir con
&l monto minimo requerido. En caso gue sea insuficiente, 108 bancos tendran que aportar patrimonio adicional
para cumplir con el Acuerdo 4-2013.

Al 31 de de marzo de 20186, el monic de la provision dinamics es de BL.4,611,867,

A continuacidn se presenta el compenenie del calculo de la reserva dinamics:

31 de marzo de 31 de diciembre
2016 do 2015
{No auditado} {Auditado)
Componente 1
Activos ponderados por riesgo {facilidades crediticias- 207 490, 580 228 501,979
categoria normal)
Por coeficiente Alfa (1.50%) 3,112,358 3,487 892
Componente 2
Varigeion trimesiral por coeficiente Beta (5.00%) - -
Componente 3
Variacion trimestral de reservas especificas 898 267 (885,973
FTotal de provision dindmica 2,214,062 4 393 865
Restricciones:
Total de provision dinamica:
Minkma (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 2,583 632 2,843,837
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
categoria a normal) 5,187,265 5,687,674

28.86  Operaciones fuera de balance

El Banco ha realizado la clasificacion de la operaciones fuera de balance como normal al 31 de marzo, en
base al Acuerdo 4-2013 y Acuerdo 6-2002, respectivamente, emitidos por la Superintendencia de Bancos:

31 de marzo 31 de
de diciembre de
2016 2015
{No auditado) {Auditado}
Cartas de crédito 12,893,330 12,362,962
Carta promesa de pago 1,856,250 1,306,107
Lineas de ¢rédito por desembolsar clientes 70,214,384 50 356,437
Total 84,463 974 73,025 508

Las carlas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el
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Banco Ficohsa (Panama), S.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 20186

evento que ef cliente no cumpla con su obligacion de pager. Las politicas v procedimientos del Banco en la
aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se
utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el Estado de situacion financiera,

L.as cartas de crédito, la mayoria son utllizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista ¥ su pagoe es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desemboisar, los cuales no se muestran en el Estado de situacion financiera, pero estan registrados en las
cuentas de orden del Banco.

28,  Aprobacion de Estados financieros

Los Estado Condensados financieros han sido revisados por la Administracion v autorizados para su emision el
28 de sbril de 2016.
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