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Estimade sefiores:

En cumplimiento de las disposiciones regulatorias, Banco Ficohsa (Panama), S$.A., hace entrega del
informe de Actualizacion trimestral IN-T, correspondiente al periodo terminado al 31 de marzo de 2016,

Atenfamente,

BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.

e

Santiago E. Duque Z. Me!va\\!lal\'ti:ez qu\) /4
Gerenie General Contador Publicoe Autorizado
61852007

www.ficohsapanama.com
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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERBQO 18-00
{de 11 de octubre de 2000)
Modificado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004
ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T

INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL.

Trimestre terminado el 31 de marzo de 2016

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No 18-00
DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

INSTRUCCIONES GENERALES A 1LOS FORMULARIOS IN-A ¢ IN-T:

A, Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utifizados por todos los emisores de valores regisirados ante la CNV, de
conformidad con lo que dispone el Acuerdoe No. 18-00 de 11 de octubre del 2000 (con independencia de si gl
regisiro es por oferta pablica ¢ los otros regisiros obligatorios), Los informes de Actualizacion seran exigibles a
partir dei 1 de enero del afo 2001, En ial virtud, los emisgres con gierres fiscales a diciembre, deberédn
presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido Acuerdo. De igual forma, todos
los informes interinos de emisores con clerres fiscales especiales {marzo, junio, noviembre y o08), que se
debarn recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante, tendran gue presentarse segun dispone el Acuerdo No,
18-00. No obsiante, los emisores podran opcionalimente presentarios a la Comisién antes de dicha fecha.

B. Preparacién de los Informes de Actualizacion

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Fs Unicamente una guia del orden en que debe
presantarse la informacidn. La CNV pone a su disposicion ¢ Archivo en progesador de paiabras, slempre gue
et inferesado suminisire un disco de 3 %, En e future, ef formulario podra ser descargado desde 1a pagina en
infernet de ia CNV.

St aiguna informacion reguerida ne le es aplicable at emisor, por sus caracteristicas, la naiuraleza de su negocio
o por cualguier oira razon, debera consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cugles no le
agiica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia al Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del
2000 {modificade por el Acuerdo No. 15-0C de 28 de agosio del 2000}, sobre Registro de Valores. Es
responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El informe de Actualizacion debera presentarse en un original y una copia compieta, incluyendo los anexos,

Una copia compieia del Informe de Actualizacién deberd ser presentada a la Bolsa de Valores en que se
encuerire Estados los valores del emisor,

La informacion financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos No. 2-00 de
28 de febrero dei 2000 v No. 8-60 de 22 de mayo del 2000, Cuardlo durante los periodos contables gue se
reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de coniabilidad, adquisiciones o alguna forma de
combinacidn mercantil que afecien la comparabilidad de las cifras presentadas, el emisor debera hacer clara
referencia a tales cambios y sus impactos en fas cifras.
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De requerir alguna aclaracién adicional, puede contactar a os funcionarios de ia Direccién Nacional de Registro
de Vaiores, al teléfong 265.2514.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR:_BANCO FICOHSA (PANAMA), 8. A,

VALORES QUE HA REGISTRADO:___VCN ROTATIVOS POR LA SUMA DE $50,000,.000.00

{CINCUENTA MILEONES DE DOLARES}, EMITIDOS MEDIANTE RESOLUCION SMV No. 89-15 de

19 de febrero de 2015.

Se ha emitido |as siguientes series:

Serie A- $8.500,000.00 Fecha emisién 02/03/2015 — Vencimienio 25/08/2015 Tasa 3.50%
Serie B- $5.000.000.00 Fecha emision 12/03/2015 -Vencimiento 07/07/2015 Tasa 3.50%
Serie C- $3,000,000.00 Fecha emisién 15/04/2015- Vencimiento 26/10/2015 Tasa 3.50%
Serie D- $8.500.000.00 Fecha emisidon 17/08/2015- Vencimiento 17/02/2016 Tasa 3.50%
Serie E- $4 685 000.00 Fecha emisién 07/09/2015- Vencimiento 05/03/2016 Tasa 3.50%
Serie F- $3,000,000.00 Fecha emision 23/02/2016- Vencimiento 21/08/2018 Tasa 3.850%
Serie G- $3,740,000.00 Fecha emisién 17/02/2016- Vencimiento 15/08/2016 Tasa 3.50%
Serie H- $4.605,000.00 Fecha emisién 17/03/2016- Vencimiento 01/09/2016 Tasa 3.50%

A continuacion se detalla los VCN emitidos:

31 de marzo de 2016
{Nc auditado)

Serie Tasa Apertura Vencimiento Total
VCNs -Serie F 3.50% 2316212016 21/08/2016 3,000,000
VCNs -Serie G 3.50% 17/G2/2016 15/08/2016 3,740,000
VCNs -Serie H 3.50% 97/03/2016 G1/06/2016 4,805,000
intereses por Pagar 19,718

11,364,716

NUMEROS DE TELEFONQ Y FAX DEL EMISOR_Tel (507) 380-2300

DIRECCION BEL EMISOR: Edificio Banco Ficchsa, Calle 50 v 65 E, Panamé, Rep. de Panama

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: sdugue@ficohsapanama.com_ (Santiago
Duque), mmastinez@ficchsapanama.com (Melva Martinez)
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[ PARTE

Banco Ficohsa (Panama), S A (el "Bance”), s una sociedad andnima constituida en la Repiblica de
Panama el 14 de enero de 2011 mediante Escritura Pablica 818 que inicié operaciones el 4 de mayo
de 201t Su principal fuente de negocio consiste en realizar operaciones de banca, de
intermediacidn financiera v olros servicios relacionados. &l Banco es subsidiaria 100% poseida por
Grupo Financierc Ficohsa, 5.A., una entidad establecida en la Republica de Panama.

Con fecha 11 de marzo de 2011, {a Superiniendencia de Bancos de Panama (Superintendencia de
Bancos) otorgé al Banco Licencia internacional, segun Resolucidn SBP. No. 023-2011 la cual
permitia al Banco efectuar, exclusivamente desde una oficina en Panama transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan efecto en el exterior. Mediante Resolucion SBP No. 0162-2012 del
20 de diciembre de 2012, Ia Superintendencia de Bancos otorgs al Banceo Licencia General, la cual
e permite efectuar negocio de banca indistintamente en Panama ¢ en el exterior. En la Resolucion
antes mencionada se cancela y se deja sin efecto 1a Licencia Internacional.

Medianie nota de ia Superintendencia de Bancos autorizo el inicio de las operaciones bajo la ficencia
general a partir del 11 de marzo de 2013

En ia Reptblica de Panama, los bancos estan reguiades por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ejecutivo No. 52 de 31 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto
Ley No. 8 de 26 de febrero de 1998, modificade por el Decreto Ley No. 2 de 22 de febrero de 2008
asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de
esta Ley se incluyen los siguientes. autorizacidn de licencias bancarias, requisitos minimos de
capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de
créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinerg, y procedimientos de intervencidn y
liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, l0s bancos estaran sujetos, por 10 menos, a uha
inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de ia Superintendencia de Bancos, para
determinar ef cumplimientc de las disposiciones de! Decreto Elecutivo No. 52 de 31 de abril de 2008
y ia Ley No. 42 de! 2 de octubre de 2000, esia ditima sobre la prevencion de blanqueo de ¢capitales.

i.a oficina principal del Banco esta ubicada en el Edificio Capital Plaza, Costa del Este, piso 7, oficina
702, Panama, Republica de Papama.

Admisidn en la Bolsa de Vaiores de Panama, 8. A.

La Superintendencia del Mercado de Valores, a fravés de la Resolucion SMV N 89-15 del 19 de
febrero de 2015, otorga a Banco Ficohsa permiso para la emisién de Valores Comerciales Rotativos
hasta por un monto de $50,000,000.00 (Cincuenta millones de délares), este convenio fue firmado
por el representante de la Boisa de Valores de Panama, S. A (en adslanie LA BOLSA), v Gerardo
Sanabria, aciuando en su calidad de apoderado de la sociedad Banco Ficchsa (Panama), S.A. {en
adeiante EL EMISOR).
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Politicas de contabilidad mas significativas
+ Base de presentacién

Los estados financiercs han sido preparados bajo ia base del costo histdrico, excepto por las
inversiones disponibies para la venta, las cuales se presentan a su valor de razonable.

L.os estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF's). Estos son los primeros estados financieros del Banco preparados
bajo Nili. Ver nota 23 para explicacidn de la transicion a MIF.

Los estados financieros  han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las
inversiones disponibies para ia venta, las cuales se presentan a su valor de razonable.

El valor razonable es e! precic que se recibiria por vender un active ¢ pagado para transferir un
pasivc en una iransaccion ordenada enire participanies del mercado en la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio sea directamente observabie o estimado ulilizando otra téenica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Banco tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo s! los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas &l
moemenio de filar el precio del active ¢ pasivo a la fecha de medicidn. La medicién del valor
razonable vy para propositos de revelacion en estos estados financieros estan determinados sobre
esta base, excepto por ias transacciones de pagos basados en dcciones (que estdn dentro del
slcance de la NilF, fransacciones de arrendamientos que estan en ¢f alcance de fa NIC 17, v las
mediciones que tienen aigunas similitudes al valor razonable pero no son considerados como fates,
{al como el valor neto de realizacidn en la NIC 2 o medicidn del valor en uso de la NIC 36.

N 15 - Ingresos de contratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo Gnico para el uso en a coniabilizacion de los
ingresos procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimienio de
ingresos especificos por industrias. El principio fundamental det modelo es reconocer los ingresos
cuande el confrol de los blenes ¢ servicios son transferidos al cliente, en higar de reconocer los
ingresos cuando os riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de
ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencilio, modelo de cinco pasos basado en
principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. 1.a fecha efectiva sera para los periodos
anuaies que inicien en o despues del 1 de enero de 2018

Por |z naluraieza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de estas
normas podria ccasionar modiicaciones en los estados financieros, aspecto que esta en evaluacion
por ia administracion.
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A, Liguidez
Par los tres meses terminados o 34 e
marzo de
Mt 2018 2018

Fhijos de efective por actividasdes de op
{Pardida} utiiidad del efic - {152,858}
Depraciacidn y amortizecion - 153,649
impuesto sobre iz renta - -
Recuperacitn por active fijo (1,767} -
Cianancia en venta de inversiones disponibles para la venta - -
Resarva para créditos dudosos 10 - SO0, 881
ingrasos poy nteresas - {5,323 182
Ciastos de intereses {265822) 25848 222
Cambios netos an 05 activos v pasivos de operacidn:

(Disminucidn} aymento en depdsitos a plazo mayores de 90 dias {1,311} {2,249)

Cancatacion depdsiios en bancos a plazo mayores de 80 dias {4, 000,000}

{{Hsminugion) sumenio en cartera de qréditos 14. 728,280 {9.438,817)

Aumento an otros activos {1,218,221) {378,763

Aumento an depdsitos de olras entidades financieras - -

{Disminuckdn) Aurmanto en depdsitos de clantes {798,507} 7481 D07

Aurranto en olros pasivos - {1.808.920
Efective provenionts de tas actividades de operacion:

intereses ganados TOEG 8GR 4,714,750

intereses pagados - {2,816,080)

brpuasto sobres k) renta pagado " -
Flujos neto de efective {proveniente de) wiizado de sctividades

dler Operacitn 9,151,780 {3, 710,980

Para proposiic del estado financiero de flujos de efectivo, el Banceo considera como equivalenies de
efective los depdsitos a plazo libre de gravamenes y aquellos con vencimientos originales de ires
meses ¢ menoes.

31 de marzo de 31 de diciembre

2018 2015
1,944 804 1,168,387

Efectivo 75,341,032 67,621,848
[epdsitos a la vista en bancos locales y exiranjeros 3006088 3003877
Depésitos a plazo en bancos locales y exiranjeros

80,292,524 74,783,012
Tetal de efectivo y depdsitos en bancos
Menos:
Depdsiios a plaze fijo en bancos localss y exfranjeros, 1.003.855 1002234

con vencimientos originales mayores a 90 dias

Efeclivo v equlivalenies de efectivo para propasito 79,288 869 70,781,678

del estado de Mujos de efective

El efectivo neto de ia Compafiia a 31 de marzo de 20186 es de B/.79,288.869, (2015 $70,791,568), lo que
represenia un incremente del 1.12%% con respecio a diciembre 2015 $70,791,678.

Al 31 de marzo de 2016, se muestra una pérdida neta de $2,073.635, la cual se ha visto incrementada con
referencia al pericde 2015 por el efecto de la reserva para posibles préstamos incobrables que para el periods
2015 |2 misma constituye ia suma de $1,860,980 {2015 900,891}
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B. Recursos de Capital

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, e! Banco mantiene un patrimonio por la suma el cual se
detalla a continuacion

31 de marzo 31 de diciembre
2018 de 2015

Patrimonio

Capital social 30,000,600 30,000,000
Cambios netos en inversiones disponibles para la vernta (798,872 {1,505,440)
Reserva legal 4611687 4. 611,667
(Défick acumulado) utilidades no distribuidas {4,552 253) {2.478618)
Total de patrimonio 29,260,842 30,627,608

El Bance, ai 31 de marzo de 20168 y 31 de diciembre de 2015 mantiene un total de B8/.30,000,000 en acciones
comunes si valor nominal, emitidas y en circulacién 3,000 acciones con un valor asignado de B/.10,008 cada
una.

C. Resultados de las Operaciones

INGRESOS:

Al 31 marzo de 2018 y 2015, los ingresos det Banco corresponden a intereses v comisiones ganadas sobre
productos de Préstamos, inversiones y depodsitos os cuales ascienden a 37 485089 (31 de marzo de
2015:6,384,858),

A continuacion  presentamos un cuadro comparativo de ios resufados del Banco al clerre del 31 de marzo de

20186 y 2015
Par jos tres meses ferminados el

3t de marzo

2018 2014

Intereses ganados:

Sobre préstamos 5,398,603 4,877,167
Sobre depédsifos 27,295 39,452
Sobre inversiones 580,459 406,573
ingresos por intereses 8,008,447 5,323,192
Ingresos de comisiones por:

Présiamos y descuenios 146,771 200,416
Garantias y avales - -
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 82,504 22,033
Transferencias, gircs, lelex v legales 4,652 81,615
Tarjetas de crédifo 1,136,834 675,206
Otras comisiones 117,384 82,396
Total de comisiones 1,488,642 1,061 .qé

\.__/f

Total ingresos 7,485,088 6,384,858
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COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Por los tres meses terminados ai 31 de

FRarzo
2015 2014

COSTOS

Castos por intergses {2,639, 068) {2,545,222)
Reserva para créditos dudosos {1,980, 990 {600,981}
Gastos por comisiones {BY0 8600 {513,012}
Gasto en personal y administrativos (1,209,198} (1,081,747}
(iros gasios {2.751,043) {1,462 236}
Total de gastos (3,980,242) {2 B53 983}
Total de costos y gastos administrativos (9,430,861} - {6,513,208)

£ ingreso vy ¢f gasto por intereses son reconocidos an el estado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral
baje et metedo de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

£i meiodo de tasa de interés efectiva e5 el método ulilizade para caicular el costo amortizado de un active o
pasive financiero y de distribuir ! ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de #empo. L.a tasa de interés
efectiva es la tasa que exactaments descuenta los flujos de efectivo estimados a fravés de ia vida estimada de
us insirumente financiero, o cuando sea apropiade en un periode mas corto, a su valor neto en Hbros. Al
calcular fa tasa de interés efectiva, se estiman los fluios de efectivo considerands los términoes contraciuales del
instrumento financiero; sin embargo, no considera ias pérdidas futuras por créditos.

Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta sciamente cuando es permitido baie fas Normas
Internacionat de Informacién Financiera © para ia ganancia o pérdida que surgen de un grupo de transaccionss
similares

. Analisis de perspectivas

Los resuitados de {os distintos segmentos de negocio de BFP se siguen proyectando al aiza ai cierre
dei 2018, E! enfoque del Banco continuara en el segmento de banca corporaiiva; mientras que el
crecimiento de los volimenes de negocio del segmento de banca de consumeo se racionalizara con
el propasito de estabilizar |a gestidn operativa y buscar incrementar ios niveles de rentabilidad de ia
cariera,

En términos mas especificos, la estrategia del negocio busca afianzar su posicionamiento en las
lineas de negocio de banca corporativa regional con una oferia integral de productos, entre los
cuaies en el 20186 incluira Cash Management; a nivel de banca corporativa local se busca ocupar
espacios incrementales en ios segmentos de empresas de tamafio medio. La oferta de la banca
corporativa iocal se vera afianzada por la implementacién integral de a banca premier dirigida al
segmento de clientes personaies de aito perfil.
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Analisis de Perspectiva Continuacidn

Por ef lado de la banca de consumo, y siendo consecuenies ¢on (2 estrategia de rentabifizacion del
portafolio, el enfogue de gestion durante el 2016 busca crecer los volimenes de tarieta de crédito de
forma moderada manteniendo los indices esperados de rendimiento. La politica de iniciacion de
créditos ha sufrido ajustes importantes, con el propésito de meijorar el perfil de riesgos del portafolio
{mejor perfii de riesgos debe producir una reduccion proporcional en el nivel de mora v gasto de
reserva). A nivel de los productos adicionales de banca de personas: i Autos y ii. Préstamos
personales, se ha decidido que se mantendra la oferta del producio, pero se reducird el empuje
comercial para la colocacion de nuevos créditos. Las carteras de banca de personas no deberan
presentar crecimientos significativos durante ef 20186,

En términos generales, se espera un resultado financiero razonablemente mejor que o alcanzado
durante el 2015, producto principalmente de una mejor y més estructurada gestion del negocio.
Como parte del manejo de la parie baja de! estado de resultados, se sigue frabajando activamente
sobre varias iniciativas de control y reduccion del gasto general v administrative, el cual se ve
impactado consecuente por la dindmica de crecimienio de la #inea de negocios de banca de
cONsSUMo.

Por otre lado, se han identificado proactivamente varios riesgos scbre las metas financieras y de
negocios. Estos riesgos incluyen entre otros, el condrel del gasto por reserva de coréditos, la
penetlracién de una porcion adicional del mercado de tarjetas de crédito con una combinacion
adecuada de producto / precio.

Adicionalmente, se continliz mejorando la oferta de captacion de fondos tanto a nivel de banca local
como banca internacional.

A continuacion se presenia un breve resumen de los principales indicadores de cartera y depositos
inciuidos en ef Plan Esiratégico 2016.
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i PARTE

RESUMEN FINANCIERO

Se presenia un resumen financierc de los resultados de operacién v cuentas del Balance del
frimestre al cierre de 31 de diclembre 2015,

Propésito:

relevante sobre el emisor y sus tendencias.

Presentacion aplicable a emisores del sector financiero;

Brindar al inversionista en un formato tabular sencilio y comprensible informacion

TRIMESTRE QUE TRIMESTRE QUE TRIMESTRE QUE FTRIMESTRE QUE
REPORTA REPORTA REPORTA REPORTA
ESTADO DE RESULTADO 31 de marzo de M de diciembre 30 de septiembre 31 de junio de 2615
218 de 2018 de 2015
Ingresos por intergses 6,006,447 23,134,518 16,794,200 10,581,008
(astos por intereses 2,638,069 10,748,800 8,029,734 5,266,063
Gastos de Operacidn 5,821,232 18,771,799 12.832.977 8,084,423
Utilidad ¢ Péndida {4,552 253} {2,471,800) {2.672,007) {266,074
Acciones emitidas y en circulacion 10,000 10,080 13,000 10,800
Utilidad o Pérdida por Accidn {(207.73) {35.87) {23.99) 34.44
Utilidad o Perdida del periodo {2.073,835) {356,720) {239,896} 343,318
Agciones promedio de! perfodo N/A N/A NiA, N/A
TRIMESTRE QUE TRIMESTRE QUE TRIMESTRE QUE TRIMESTRE QUE
BALANCE DE SITUACION REPORTA REPORTA REPORTA REPORTA
31 de marzo de 31 de diciernbre 30 de septiembre 31 de junio de 2015
2016 de 2045 de 2015
Préstamos 262,312,615 274,015 545 276,718,862 279,369,523
Activos Totales 416,662,796 409,594,808 393,671,027 389,340,827
Depdsites Tolales 355,862 040 335,102,382 324,553,681 329,546,270
Peuda Total 28,953,310 43,800,240 38,240,958 30,195,977
Acciones Preferidas NiA NiA NTA NIA
Capital Pagado 30,000,000 30,000,000 30,000,000 36,000,000
Reservas de capital regulatorias 4,611,667 4,611,687 4,828,688 3,105,567
Patrimonio Total 29,260,842 30,682,177 30,876,378 32,829,851
RAZONES FINANCIERAS:
DividendofAccién Comtn N/A NIA N/A N/A
Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 12.83% 12.34% 11.74% 10.86%
Préstamos/Activos Totales §3.00% 67.11% 70.29% 68.85%
Gastos de Operacidoniingresos 78.00 8571 62.22% 51.58%
totales
Meorosidad/Reservas 75.20% 94.71% ¥7.12% 78.9%
Morosidad/Carera Tolal 377% 2.48% 2.90% 2.268%
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il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros interinos ai cierre del 31 de marzo de 2016, {Anexo 1)

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES ( FIADORES

NO APLICA.
V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
NO APLICA
VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No. 18-GG de 11 de octubre del 2000, el emisor
debera divulgar el informe de Actualizacion Trimestral enfre los inversionistas y el publice en
general, dentro de ios sesenia dias posteriores al cierre del frimestre, por aiguno de los medios gue
allf se indican.

1. Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divuigado o divulgara ef Informe de
Actualizacion Frimestral v el nombre del medio;

T E! porial de Internet del Banco: www.bancoficohsapanama.com

2. Fecha de divuigacion.
A pariir de! 2 de junio de 2016
FIRMAS

i

lSantiteg E.Duqudz” (7 Melva Martinez Cruz

Gerente General CPA-0185-2007
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Edificio Banco Ficohsa
Calle 86 v Calie 85L,
Banco San Francisco
Apariado Postal 083100754
Ciudad de Panarmd, Rep, de Panama
Fa. {507} 3BO-2300, Ext, 4600
Fax {507} 340-4574

Panams, 29 de abril de 2016. A O

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE PANAMA
Ciudad

Estimados sefiores;

En cumplimiento de las disposiciones vigentes en el Decreto Ejecutivo No. 52 del
30 de Abril de 2008 en su articuio 89, le hacemos entrega de un original y una
copia de los Estados Financieros interinos de Banco Ficohsa (Panama), S.A.
correspondiente al lrimestre terminado al 31 de marzo de 2016,

Atentamente,

ahtiagol £ qu Q/

erenie Generai

SD/mr

)

3 >\9

www.ficohsapanama, co)



Banco Ficohsa {(Panama), 8.A
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A.)

£stado condensado de sHuacién financiera
al 31 de marzo de 2045

Actives

Efectivo y equivalentes de efective
Inversiones disponibles para 1a venta
Cariera de crédilos

Activos por impuestos diferidos
Mobiiiario, equipo y mejoras

Actives intangibles

Otros aclivos

Total de activos

Pasivos

Depdsitos ge ofras entidades financieras
Depdsitos de clientes

Obligaciones y colocaciones

Deuda subordinada

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

Capitai social

Cambios netos en inversiones disponibles para la venta
Reserva legal

Deficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros,

Notas

7.8

11
12
713

14
7,14

15

16
717

24

Marzo 31, Biciembre 31,
2016 2018
{No auditado) {Auditado)
80,292,524 71,793,812
53,333,760 42,766 538
282,312,815 274 908,729
413,858 413,957
2,520,808 2,486,812
212,661 239,445
17,576,432 16,842,490
416,662,796 400 431 884
2,486,604 2,900,856
355,962,040 332,102,436
13,853,068 27,815,743
8.513,803 8,631,148
6,485 441 7,254,092
387,401,654 378,804 275
30,000,000 30,000,000
(788,572} {1.506,440)
4611667 4,811,667
{4,552 253) {2,478,618)
29,260,842 30,627,608
418 662,796 400,431,884




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiers Ficohsa, S.A)

fstado condensado de ganancia o pérdida y ofro resuftado integral
por ios tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Notas
ingresos por intereses 7,18
Gastos por infereses 19
ingresos financieros netos
Reserva parg oréditos dudosos 10
Ingresoes financieros netos después de reservas para oréditos dudosos
Ingresos por somisiones
Gastos por comisiones
Ganancia neta por comisiones 7.20
Ganancia realizada en venia de nversiones
disponibles para la venta
Otros ingresos
Total de ingresos neios
Gastos de personal y administrativos 21
Otros gastos 22

Total de gaslos

(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la renta
impuesio sobre la rema

{Peérdida) Wilidad del aap

Otro resultado integrak:

Partidas gue podrian ser realizadas subsecuentemente
COmO ganancia ¢ pérdida;

Cambios netos en inversiones disponibles para la venta

Ganancla neta realizada y transferida a resultados

Tolal de resuitade integral del afio

Lag notas gue se acompafian son parte integral de estos estados fnancieros.

Por los tres meses terminados el
31 de Marzo 31 de Marzo

2016
{No Auditado)

2018

8,008,447 5,323,192
(2,639,069) (2,545,222)
3,367,378 2,777,870
{1,860,990) (800,991}
1,406,388 1,878,979
1,488,642 1,061,666
(870,560) (513,012)
618,082 548,654
(167,308) .
20,445 (24,508)
1,886,607 2,401,125
(1,209,199) (1,081,747)
(2.751,043) (1.452,236)
(3.860,242) (2,553,983
(2,073,635) (152,858)
(2,073,635 (152,858)
(798,572) 178,754
167,308 ,
(831,264) 176,754
(2.704,899) 23,896




Banco Ficohsa (Panama), S.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Finangiero Ficohsa, S.AD

Estado de cambios en ef patrimonio
por ios fres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Cambios
netos en {Déficit
inversiones acumitado}
disponibles utifidades no
Capitat sotial para iz venta Reserva lagal distribuidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014 25,004,000 22,387 3,128,576 {597,913 27,554 044
Pérdida del afic - - - {363,829 {363,539
Cambios netos en el valor razonabie de las

inversiones disponibles para ia venta - {1,527.827) - - {1,527,827)
Total resultado integral del afo - (1,527,827 - {363,535 (1,891,388}
Transacciones atribuible af accionista

ragistradas diroctamente en el patrimonio
ACGIONes comunes 5,000,000 - - - §,000,000
impuesto complemeniario - - - {35.068) {35,068
Total de fransacciones atnbuible al accipnista

registratias direclamente en ¢! pafrimonie 5,000,000 - - {35.0869) 4,564,931
Otras transacciones del patrimonio
Feserva legal - - 1,482,091 {1,482,091) E
Saido at 31 de diciembre de 2015 30,600,660 {1.505.440) 4,611,687 {2,478,618) 30,627 808
Pérdida del afio {2, 073,635 {2.073,635)
Otro resultado integral
Cambios nelos en el valor razonable de las

inversiones disponibles para la venta 706,888 - - 708,868
Total de resultado integral del sfio - 708,868 - (2,073,835 £1.368,767)
Otras transacciones del patrimonio
Resaerva legal - - . - -
Saldo ai 31 de marzo de 2018 30,000,000 {788,572 4,611,667 (4,552,253 28,260 842
Las notas que se acompafian son parte integral de estos estades financieros

Pt
|
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Banco Ficohsa {Panama), S.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsg, S3.A)

Estade de flujos de efective
por los fres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Fiujos de efectivo por actividades de operaciones:

{Pérdida) utilidad del afio

Depreciacidn y amortizacidn

Recuperacidn por activo fijo

Reserva para créditos dudosos

ingresos por inlereses

Gastos de infereses

Cambios netos en los activos y pasivos de operacidn:
(Disminucion) aumento en depdsitos a plazo mayores de 90 dias
Cancelacion depdsios en bancos a plaze mayores de 90 dias
(Disminucion) aumento en carters de créditos
Aumento en olros activos
Aumenio en depdsitos de otras entidades financieras
(Disminucion) Aumento en depdsitos de clientes
Aumenio en ofros pasivos

Efectivo proveniente de las actividades de operacion:
Intereses ganados
itereseas pagados

Flujos neto de slectivo (proveniente de) utilizado de aclividades
de oparacion

Fiujos de efectivo por actividades de inversion:

Compra de inversiones disponibles para la venta

Venias y redenciones de inversiones disponibles para la venta
Adquisicidn de mobiliaric, equipo y mejoras

Adguisicidn de activos intangibles

Fiujos neto de efectivo {utllizado en) proveniente de actividades
de inversion

Flujos de e¢fectivo por actividades de financiamiento:
Producto de emision de acciones comunes

Producto de obligaciones y colocaciones

Cancelacion de obligaciones y redencion de colocaciones
Deuda subordinada

Impuesto complementario

Flujos neto de efectivo {(utilizade en} proveniente de
actividades de financiamiento

Aumenta neto en el efeclivo v equivalente de efectivo
Cfeclivo v equivalentes de efectivo al inicio del afic

Clectivo y equivalenies de efectivo gl final del afio

Las notas gue se acompanan son parte inlegral de estos esfados financieros,

-5

Por tos fres rmeses terminados ¢l 31 de

marzo de
Notas 2018 2018

{2,073 635) {152,858)

327,051 153,649

{1,707} -

10 1.5860,980 900,801
(8,006,447} (8,323,182}

2,838,068 2,545,222
{1,311} {2.219)
{4,000,000)

14,728,280 {8,438.617)
{1,215821) {375,763}

{513,352} -

23,862 587 7,491,007
{768,661 (1,606,020}

5,635,580 4. 714,790
{2,.5602,585) {2.616,080}
32,068,018 (3,710,990}
{17,662,000) {10.280,225)

8,288,380 88,014
11 {318,311} (55,027}
12 {34,285} {9,757)
(8,726,206} {10,246 8635)

24 s “
15 {855,000} =
15 12,990,511} -
16 - 750
- 12,715

(13,845 .511) 13477353
8,497 301 {478,413}

8 73,791,568 55,799,408
8 73,288 868 55,320,885
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Banco Ficohsa {(Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

1. informacion general

Banco Ficohsa {(Panama), S A. (el "Banco”), es una sociedad anonima constiuida en la Republica de Panama
el 14 de enero de 2011 mediante Escritura Pablica No. 919, que inicié operaciones el 4 de mayo de 2011
Su principal fuente de negocio consiste en realizar operaciones de banca, de intermediacion financiera y ofros
servicios relacionados. El Banco es subsidiaria 100% poseida por Grupo Financiero Ficohsa, S.A., una
entidad establecida en la Repoiblica de Panama,

Mediante Resolucién SBF No, 0162-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Superidendencia de Bancos de
Panama {Superintendencia de Bancos) otorgs al Banco Licencia General, la cual le permite efeciuar negocic
de banca indistintamente en Panama o en el exterior. En ia Resoclucitn antes mencionada se cancela y se
deja sin efecto la Licencia internacional, olorgada el 11 de marzo de 2011 mediante Resolucion No. 023-
2011,

Mediante nota de la Superiniendencia de Bancos autforizd el inicio de las operaciones bajo 1a licencia general
a partir del 11 de marzo de 2013,

La oficina principal del Banco estd ubicada en e Edificio Capital Plaza, Costa del Este, piso 7, oficing 702,
Panama, Republica de Panama.

2. Adopcidn de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF’s)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre jos Estade Condensado s financieros

No hubo NIIF's o interpretaciones CINHF's, efectivas para el afio que inicid el 1 de enero de 2018, que fuviera
un efecto significativo sobre los Estado Condensado s financieros.

2.2 NIF's nuevas y revisadas emitidas pero aun no son efectivas

£i Banco no ha adoptado las siguientes normas ¢ interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
Derc que aun no son efectivas,

NIF 9 - instrumentos Financioros

NiF g - Instrumentos Financleros {(version revisada de 2014

. Fase 1’ clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros;
Fase 2: metodologia de deterioro, y
. Fase 3 contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma y emitio la NIIF § Contabilidad de instrumentos financieros, gue
reemplazard a ia NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacidn y medicidn al afadir una categoria
de medicion {FVTOC!) a “valor razonable con cambios en otre resultado integral” para clertos instrumentos
de deudas simples. También agrega requerimientos de delerioro inherentes a la confabilidad de las pérdidas
credilicias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender ! crédito.

La NIIF ¢ finalizada contlene los reguerimienios para: a) la clasificacién y medicion de activos financieros y
pasivos financieros, by metodologia de deterioro, v ¢) contabllidad de cobertura general.




Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por 1os {res meses terminados el 31 de marzo de 2018

Fase 1: Clasificacion y medicion de activos financieros v pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicién en cumplimiento con ta NIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se medirdn posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente:

° Un instrumento de deuda que: {i) se mantenga deniro del modelo de negocios cuyo obietivo sea
cbtener los flujos de efectivo contractuales, vy (i) posea flujos de efectivo contractuales que solo
constituyan pagos del capltal e intereses sobre el importe del capifal pendiente generalmente son
medidos al costo amortizado (neto de cualquier perdida por deterioro), a menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opeidn,

. Un instrumento de deuda que: (i} se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla fanto al obtener flujos de efective contractuales y vender activos financieros v (i) poses
terminos contractuales del activo financiere que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que
solo constituyan pagos del capital e inlereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a
vaior razonable con cambios en otro resuliade integral (FVTOCH), a menos que el activo sea designado
a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opoién.

. Todos los olros instrumenios de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
{(FVTRL).
. Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el Estado de situacion financiera al valor razonable,

con ganancia o pérdida reconocidas en el Estade Condensado de ganancia o pérdida y olro resultade
integral, salvo si la inversidn del patrimonio no se mantiene para negociar, €n ese ¢aso, se puede fomar
una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir 1a inversidn al FVTOCI, con un ingreso
por dividendos gue se reconoce en ganancia o pérdida.

La NilF 8 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicidon de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas.  Un cambio imporiante de la NIC 39 estd vinculado con la
presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designade a valor razonable
con cambios en los resultados, que se afribuye a los cambios en el riesgoe crediticio de ese pasivo. De
acuerdo con la NIIF B, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacion
del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultade integral creara o produjera
una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, e importe total de cambio
en el valor razonable designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2 Metodologla de delerioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicion a las
pérdidas crediticias incurridas segun fa NIC 39, En el alcance del deterioro en la NIiF 9, ya no es necesario
Qu& ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozean las perdidas crediticias, En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. Ei importe de pérdidas
crediticlas esperadas debe ser actualizado en cada fecha de! informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3. Contabilidad de coberiura

Los requermientos generales de contabllidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de coberiura incluidas en la NIC 39. No obstante, os tipos de transacciones
ideales para la conlabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar jos tipos de
nstrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado
ta prueba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién

refrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. S8e han afadido muchos mas 1g uerimiento?@a

revelacion sobre las actividades de gestion de riesgo de 1a entidad.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)}

Notas a los estados financieros
por jos tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

La Norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcion
anticipada sujeto a requerimientos locales.

El Banco se encuentra evaluando el posible impacto en los Estados financieros resultante de la aplicacion de
las modificaciones realizadas en julic del 2014 a la NIIF 8.

Dado la naturaleza de ias operaciones del Banco, en particular se espera gue el calculo del deterioro de los
instrumentos financieros balo la metodologia de pérdida esperada puede dar lugar a un aumento a nivel
general de la provisidn de deterioro.

NHF 15 - Ingresos de coniratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo UGnico para el uso en la confabilizacidn de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustifuye a las guias de reconocimiento de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer 1os ingresos cuando el control de los bienes
O servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos vy beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo la gula de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un
sencillo modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los confratos con clientes. La
fecha efecliva serd para los pericdos anuales que inicien en ¢ después del 1 de enero de 2018,

Por la naturaleza de Ias operaciones financieras que mantene el Banco, ia adopcidn de esta norma podria
tener un impacio importante en los Estado Condensado s financieros, aspecto que esta en proceso de
evaluacién por la Administracion.

3.  Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Base de presenfacion

Los estados financieros han sido preparados bajo 1a base del costo histbrico, excepto por las inversiones
disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor de razonabie.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF's).

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada; entre participantes del mercadoe en Iz fecha de medicion, independientemente de
s ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un aclivo ¢ un pasivo, el Banco tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a a
fecha de medicion. La medicién del valor razonable y para propositos de revelacion en estos Estados
financieros estan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos basados en
acciones que esian dentro del alcance de la NHF 2, las fransacciones de arrendamientos que estan en el
alcance de la NiIC 17 vy las mediciones gue fienen aigunas simililudes al valor razonable pero no son
considerados como tales, tal como el valor neto de realizacion en la NIC 2 o medicidn del valoren uso de la
NiC 36,



Banco Ficohsa {(Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados ef 31 de marzo de 2016

3.2 Moneda extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financleros estan presentados en balboas, 1a moneda funcional y de presentacion del Banco,

El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esia a la par v s de libre cambio con el délar de
ios Estado Condensado s Unidos de América, La Republica de Panama no emite papel moneda v en su
lugar utiliza el ddlar norteamericane como moneda de curse legal.

Saldos v transacciones

Las fransacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de
cambic prevalecientes a las fechas de [as transacciones. La ganancia o pérdida resultantes de la liguidacion
de esas transacciones y de la conversiéon a fin de afio de aclivos vy pasivos monetarios denominados en
moneda exiranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos en el patrimonio
por calificar como cobertura de flujo de efectivo.

3.3 Actives financieros

Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: inversiones disponibles para
laverta y préstamos. La clasificacion de los activos depende de la naturaleza y proposito det active inanciero
¥ es determinada al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento

Las compras y venias regulares de activos financiergs son reconocidas en la fecha de cancelacion en la que
af Banco se compromete a comprar o vender el activo,

&1 Banco reconoce ickalmente los activos y pasives financieros en la fecha en gue se originan. Las compras
y venias de actives financieros se reconcen en la fecha de la operacion en la cual el Banco se compromete
a comprar o vender el activo. Todos los demas aclivos y pasivos financieros se registran iniciaimente en la
facha de liquidacidn, que es la fecha en la que el Banco se convierle en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no
valorizada posieriormente al valor razonable con cambios en resullados, los costos de fransaccion gue son
atribuibles directamente a su adquisicion o emisién.

La ganancia o perdida en un activo financiero gue se mida al valor razonable y que no forme parie de una
relacién de coberura se reconocen en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y ofro resultado infegral.

La ganancia o pérdida en un active financiero que se mida al costo amortizado y que no forme parte de una
relacion de cobertura se reconoce en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y otro resuliado integral
cuando el activo financierc se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi
como mediante ¢l proceso de amortizacion.

Inversiones disponibles para la venia

Consisten en valores adquiridos con a intencion de mantenerios por un pericdo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las-tgsas de inlerés, o
precios de instrumentos de capital



Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su valor razonable,
Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de capital, las
inversiones se mantiensn a costo o a costo amortizado.

La ganancia o perdida que surgen de 108 cambios en el valor razonable de ios activos financieros disponibles
para la venta son reconocidas directamente en otro resuitado integral, hasta que se hayan dado de baja los
activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, fa ganancia o pérdida acumulada,
reconocida previamente en el Estado Condensado  de ganancia o pérdida y ofro resuliado integral, es
reconocida en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

El ingreso por interés en reconocido en ganancia o pérdida usando el mélodo de fasa de Interés efectiva.
Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no ¢otizan en un
mercado activo, excepto: (a) aquelios que ef Banco intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aguellos que el Banco en su regongeimiento inicial designa a valor
razonable con cambios en resullados; (b) aguellos que el Banco en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (¢} aguelios para el cual el {enedor no recupera substancialmente toda su inversidn
inicial, a menos gue sea debido a deterioro del crédito,

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el métado de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efecliva,

Baia de actives financieros

El Banco da de baja un activo financierc solo cuandg los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo
han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo a ofra entidad.  Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continia con el control del activo transferido,
et Banco reconoce su interés retenido en el activo v un pasive relacionado por jos montos que pudiera tener
gue pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continua reconociendo el activo financiero v también reconoce un pasivo
garantizado por el imporie recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, ia diferencia entre el valor en libros del activo vy Ia suma de la
contraprestacion recibida v cusiauier ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en el Esiado
Cendensado de ganancia o pérdida y otro resultado integral

En delerminadas transacciones, el Banco retiene la obligacidn de servir un activo financiero transferido por
lo cual recibird una comision. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su transferencia si han
cumplido con las caracteristicas que lo permiten. Un aclivo o pasivo es reconocido por el contrato de servicio
dependiendo de la comision de administracion, si esta es mas gue adecuada {(activo) o es inferior a Ia
adecuada {responsabilidad) para realizar ef servicio,

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes 3 la propledad de un activo financiero v retiene el coniral del active, se contintia reconociendo &
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a ios
cambios en el vaior del activo transferido.
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3.4 Depositos de clientes, instrumentos de patrimonic emitidos y otros pasivos financieros

Depositos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe v estos son medidos iniciaimente al
valor razonable, neto de los cosios de transaccion.  Subsecuentemente se miden al costo amortizado,
utiizando el metodo de tasa de interés efectiva.

Clasificacion como deuda o patrimonio

L.os instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con la sustancia de! arreglo contractual.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como ofros pasivos financleros.

Otros pasivos financieros

Oftros pasivos financieros, incluyendo financiamientos recibidos, son iniciaimente medidos al valor razonable,
neto de los costos de [a fransaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre Ia base de tasa efectiva.

Costo amortizado

k! costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasive financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abones al principal, mas o menos la amortizacién acumulada usando
el metodo de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido v ef importe al
vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro.

Bajs en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baia los pasivos financleros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liguidan, cancelan o expiran,

3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacién en el Fstado de
situacion financiera por su importe neto, s6i0 cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legaimente, de compensar ios importes reconocidos en los citados instrumenios, como 1a intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulianea,

3.6 Infereses
Los intereses de ingresos y gastos son reconocidos en el Estado Condensado de ganancia o pérdida y otro

resultado integral bajo el metodo de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses.
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kI método de tasa de interés efectiva, es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interes efectiva es la tasa que exactamente descuents los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiere, sin embargo, no considera las pérdidas futuras por riesgo de
créditos,

kil caloulo de [a tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de Ia tasas de interés efectiva. Los costos de fransaccién incluyen
costos incrementales que son directamente atribuibles a 2 adquisicion o emisién de un active o un pasivo
financiero.

3.7 Ingresos por comisiones

Los honoraries, ingresos y gastos por comisiones que son parte integral de 1z tasa de Interés efectiva de un
activo o pasivo financiero se incluyen en ia medicion de la tasa de interés efectiva.

k! ingreso por interés y comisiones de la cartera de créditos y otras fransacciones a mediano y largo plazo
son registradas usando el métodoe de interés efectivo, sobre una base devengada. Préstamos y avances
devengan intereses hasta que son cobrados ¢ se considere Incobrable el crédito, momento en el que se dan
de baja comisiones por origen de préstamos, netos de los costos de originen de préstamos directos, son
diferidos y reconocidos durante la vida de los préstamos como un gjuste al rendimiento mediante la tasa de
interes efectiva. En ef momento que las cuentas por cobrar se pagan en su tetalidad, cualquiera de 10s
importes pendientes de amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de originen
de préstamos directos, se reconocen como patte del ingreso por interés, Ingresos diferidos netos de los
costos, se presentan bajo el rubro de cartera de créditos en el Estado de situacion financiera adjunto.

Ctros ingresos y gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios por
tfransacciones y servicios, los que son registrados como, ingresos v gastos a medida que se den o reciben
108 servicios.

3.8 Identificacion y medicién de deterioro

ki Banco evaltia en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros llevados al
costo amortizado estan deteriorados.

Un activo financiero © un grupo de activos financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que
demuestre que un evenlo que causa pérdida haya ocurrido después del reconocimiento inicial det activo y ese
evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimados del activo financiero que puede ser
estimado con fiabilidad,

L& evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado incluye:

s Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

o infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos ¢ atrasos en el pago de los
intereses ¢ el principal;

* El Banco, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le
otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

] ks probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion finangiera;
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. La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o

. Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de los respectivos activos financieros
existe una disminucion medible en sus fluios futuros estimados de efectivo.

l.as pérdidas por deterioro en activos reconccidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre ¢
valor en fibros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados 2 I {asa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de
reserva para creditos dudosos.

Cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucion en el monto de la pérdida por deterioro, esta
disminucién en la perdida de deteriore es reversada en ganancia o pérdida.

El Banco considera evidencia de deterioro de la cardera de créditos tanio a nivel de un activo especifice come
colectivo. Todos {os preéstamos de la cartera de créditos a nivel individual son evaluados en busca de deterioro
especifico y 108 gue no son reconocidos como deteriorados especificamente son posteriormente evaluados en
busca de cualquier signo de deterioro en que se haya incurrido pero que ain no haya sido identificado. Los
préstamos de la cartera de crédifos que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente
en busca de deterioro agrupandolos por caracieristicas de riesgo similares,

Al evaluar el deterioro colectivo, el Banco ullliza los modelos estadisticos de tendencias historicas de
probabilidad de incumpiimiento, la oportunidad de las recuperaciones vy el monto de [a pérdida incurrida,
ajustados de acuerdo al juiclo de la administracion en relacidn a si las condiciones actuales de economia y
credito son tales que las perdidas reales podrian ser mayores 0 menores que las sugeridas por los modelos
historicos. Las taesas de incumplimiento, las tasas de pérdidas incurridas y el calendaric esperado de
recuperaciones futuras son regularmente referenciadas confra resuliados reales para asegurar que siguen
siendo apropiadas.

El Banco castiga clertos instrumentos financieros cuando se determina que son incobrables

3.9 Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de ia depreciacion acumulada vy tas
pérdidas por deterioro acumuladas gue hayan experimentado. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden fa vida atil o no mejoran el activo
son cargados directamente a gastos cuando se incurren,

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes y se calcula por el método de linea recta en base s la
vida util estimada de los activos:

Vida util % de depreciacién
Mobikiario y equipo 3-10 arffos 10% - 33%
Eguipo de computo 2 - & aflos 20% - 50%
Mejoras a ia propiedad arrendada 3 - 10 afios 10% - 33%

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros que surjan det usc continuado del active. Cualguier ganancia o pérdida
resuitante de la enajenacion o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras se determina como la
diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en ganancia o pérdida,
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La vida Gl de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte. Los equipos se
revisan para precisar deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiguen
que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros se reduce inmediatamente a su valor
recuparable st el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta enfre el valor razonable del activo menos el costo de vender a su valor en uso.

3.10  Deterioro de activos no financieros

En [a fecha de cada estado de situacion financiera, & Banco revisa los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles excluyendo plusvalia para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de su valor, 8i existe cuaiquier indicio, el importe recuperable de! activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor {si la hublera). En caso
de que el activo no genere flujos de efective por si mismo que sean independienies de ofros actives, el Banco
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perienece e} activp, Un activo
tangible con una vida indefinida y ios actives intangibles que atn no estan disponibies para su uso son
sometidos a una prueba de deterioro de valor una vez al 2o, ¢ cuando haya indicio gue ef active puedsa estar
deteriorado.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta v el valor de uso.
Al evaluar ef valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipe de descuento antes de impuestos que refleja ias valoraciones actuales del mercado con respecio al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el gue no se han ajustado los flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
imporie en libros, el importe en libros del activo {unidad generadora de efective) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del active (unidad
generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion revisada de su imporie recuperable, de tal modoe que
el importe en libros incrementado no supere & importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo {unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores.La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en ganancia o pérdida inmediatamente.

311 Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamientos operalivos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondienie al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa otra base
sistemalica de reparto por reflejar mas adecuadamente f patron temporal de los beneficios del arrendamiento
para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
08 que sean incurridos.

312  Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye efectivo disponible en cala, documentos equivalentes que
incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de compensacion altamente liguidos con vencimientos

originales menores a 80 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos y otras instituciones financieras
nacionales y exiranjeras, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor razonable.
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El efectivo y equivalenties de sfectivo se reconoce en &l Estado de situacion financiera al costo amortizado.
3.13  Beneficios de empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la reiacion faboral, cualquiera que sea sU causa,
el empleador reconozea a favor del empleado una prima de antigledad a razdn de una semana de salario
por cada afio de servicio. Adicionalmente, el Banco esta obligado a indemnizar 2 aguelios empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga
necesaria la creacidn de una reserva por el porceniaje exigido por las regulaciones laborales por este
conhceplo.

Il Banco ha establecido 1a reserva para prima de antigliedad del trabajador, consistente en el 1.92% del total
de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estén deposhadas
en un fondo de fidelcomiso administrado con un agente fiduciario privedo e independiente al Banco, dichos
fondos estan incluidos en las cifras de otros activos dentro del Estado de situacion financiera.

3.14  Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre |a renta de! aflo comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido,  El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corrente. Elimpuesto sobre
la renta corriente se reflere al impuesto estimado por pagar sobre la utilidad gravable del afio, utilizendo ia
iasa vigenie a la fecha del [stado de situacion financiera.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre 10s valores segun libros de los activos
y pasives informados para propadsiios financieros, y los monios utilizados para propdsitos fiscales.

Ei monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos vy pasivos, utilizando la
tasa de impuesto sobre la renia vigenie a la fecha del Estado de situacion financiera.

3.15  Activos intangibles

.os activos infangibles con vida Uil definida son amortizados en base a su vida util estimada por ia
Administracion entre 1 v 5 afios.

3.16  Medicién de valor razonable y proceso de valuacion

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo, en una
fransaccion ordenada entre participanies del mercado principal en la fecha de medicidn, o en su ausencia,
en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonabie de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

bl Banco revela Ias transferencias entre niveles de Ia jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurrié el cambio,

4,  Administracion de riesgos financieros

4.1 Objetivos de fa administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen

el analisis, la evaluacion, la aceptacion y administracion de un clerto grado de riesgo gruna combinacién de
riesgos. /
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Tomar riesgos es basico en el negocio financiero y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables
de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo
y el retorno y minimizar efecios adversos polenciales sobre la realizacion financiera del Banco.

Las politicas de adminisiracion de riesgoe del Banco son disefadas para identificar y analizar esios riesgos,
para establecer limites y coniroles apropiados para el riesgoe v para monitorear los riesgos v el cumplimiento
de los limites por medio de sistemas de informacion fiables y actualizados. El Banco regularmente revisa sus
politicas y sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos v las
mejores practicas.

La administracion del riesgo es realizada por 1a unidad de riesgo bajo las politicas aprobadas por el comité
de riesgos v ratificada por la Junta Directiva. La unidad de riesgos identifica, evalta, da cobertura, monitorea
y administra los riesgos financieros relacionados a las operaciones del Banco por medio de repories inlernos
de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y magnitud de los mismos. Eslos
riesgos incluyen riesgo de mercado {incluyendo el riesgo de moneda exiranjera, el riesgo de tasa de interés
del valor razonable y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), el riesgo de crédito v riesge de
kouidez.

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comiiés que se encargan de la administracién y vigilancia
pericdica de los riesgos a los cuales esia expuesto el Banco y que a continuacion se detallan:

Comité de Auditoria

Comite de Cumplimiento

Comité de Gestidn de Riesgo
Comité de Créditos

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comité de inversiones

Comite de Tecnologia

# ® & B 5 »

4,2 Riesgo de crédito

El riesgo de credito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a tiempo vy
en su fotalidad sus obligaciones ¢ que ia contraparte con quien negocie incumpla una obligacion contractual
antes de liquidar un conirato y el efecio de tener gue reemplazar la transaccion para cuadrar i posicion.

La exposicion al crédifo se da principalmente durante las actividades de créditos que conducen al
otorgamiento de préstamos vy adelantos y las actividades de inversiones que llevan titulos de valores y otras
cuenias en la cartera de activos det Banco.

El riesgo de crédito, es el riesgo mas importante para el Banco por o gue la Administracidén maneja
cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito a través de una politica estricta para la administracion del
riesgo de crédito.

El Comite de Crédito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de
lag garantias y condicidon del cliente. Cuando se observan debilitamientos en Ia condicion financiera de algin
cliente se le solicitan mas garantias y se pone en un Estado Condensado de seguimiento especial.

Riesto de liquidacion

Las aclividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la liguidacion de.transacciones y
negociaciones. El riesgo de liquidacién, es el riesgo de pérdida debido al incumplimie 0 delBanco de su
obligacion de entregar efectivo, valores u otros activos segin lo acordado por contrat ;
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Para ciertos tipos de transacciones, ef Banco mitiga el riesgo realizando Bouidaciones a través de un agente
de iiquidacion para asegurar gue una negociacitn se liquida s6lo cuando ambas partes han cumplido con sus
obligaciones contractuales de liquidacion. Los limites de liguidacion forman parte del procese de monitoreo
de limites / aprobaciones de créditos descritos anteriormente. La aceptacién del riesgo de liquidacion en
negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones especificas de fransacciones ¢ especificas de
contrapartes del Banco.

Medicidn del riesgo de crédito

£l Oficial de Riesgos, con el apoyo de la unidad de Adminisiracion de Portafolip, evaluara el riesgo de cada
préstamo para estimar la posible pérdida, dentro de ios noventa (90} dias posieriores a ia clasificacion del
préstamo en su respectiva categoria. Estas estimaciones de valores no recuperables del deudor constituyen
las pérdidas incurridas de la gperacion.

Dichas estimaciones se levaran a cabo al evaluar 12 posicion actug! del cliente identificande mediante analisis
cuantitativo y cualitative la posibilidad de recuperacion del valor del préstamo. Para tal efecto, el analisis
tomara en cuenta los Estados financieros del deudor, el flujo de caja operativo del deudor, el valor de
realizacion de los bienes en garantia, la calidad crediticia y ef valor de los pagos gue pudiesen ser recibidos
de los codeudores o garantes, ast como los modelos estadisticos de estimacion de pérdidas gue para ial
efecto utilice el Banco. En la estimacion de pérdidas, se debera también fomar en consideracion para todo
tipo de crédito, la gestion administrativa que se Hleva a cabo en los procesos de cobro.

Cuando la pérdida estimada por dichos modelos sea superior a Ia determinada por ia categoria del cliente, el
Oficlal de Riesgos procedera inmediatamente a reclasificar las operaciones del mismo vy lievard a cabo un
ajuste a las reservas requeridas por el deudor, segun las pérdidas estimadas.

Para la calificacion exierna de las inversiones en valores, el Banco toma en consideracion las evaluaciones
de las calificadoras de riesgos reconocidas o sus equivalentes, que son utilizadas por ALCO para la
administracion de los riesgos de crédito.

Politicas de control de limite de riesqo v mitigacion

k! Banco administra, limita y controia tas concentraciones de riesgo de crédito donde quiera son identificados,
en particular, a contrapartes individuales y grupos, asl también como a las industrias y los palses.

ki Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto del riesgo
aceptado en relacion con un prestatario 0 grupos de prestatarios, y segmenios indusiriales y geograficos.
Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rotacién v sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes,
segun sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de la industria v
por pais, son aprobados por ALCO con base 3 los lineamientos de las politicas v de la Junta Directiva.

l.a expesicidn al riesgo de crédilo es administrado también a través del analisis periddico de la capacidad de
los prestatarios y ios prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repagoe de los intereses y
capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean aproplados.

Otra medida de control y mitigacion especificas se describe a continuagion;

Garantia - &l Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacion
de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:
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Banco Ficohsa {(Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por 108 fres meses ferminados el 31 de marzo de 2618

. Los colaterales financleros {depssitos a plazo);
. l.as prendas sobre los actives de la empresa: locales, inventario, mobiliario y equipo,
* Las prendas sobre instrumentos financieros como los tituios de deuda y acciones.

Con el fin de minimizar las pérdidas, e Banco gestionara garantias adicionales de la contraparte tan pronto
como se observen indicadores de deteriorp pertinentes de los préstamos y adelantos,

L.os colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de los préstamos v adelantos,
estan determinados por la naturaleza del instrumento.  Los iHtulos de deuda v las lelras del iesoro
generalmente no estan garantizados, con la excepcion de los titulos e instrumentos similares respaldados
por actives, que estan garantizados por carteras de instrumentos financieros,

Politicas de deterioro v reserva

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccidn de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversion.

La reserva de deterioro mostrada en e} Estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2016 es derivada de
cada una de las cinco () categorias de calificacion interna.

4.2.1  Analisis de calidad de crédito

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros,

Exposicién maxima

Marzo Diciembre
2016 2015
iNo auditado} {Auditado}
Deptsitos en bancos 78,348,020 70,625,526
tnversiones disponibles para la venta 53,333,760 42,766,539
Cartera de créditos 262.2312.818 274 808,729
Total 393,804,385 388,300,784
Exposicion de riesgo de crédito relacionado a
operaciones fuera de balance:
Cartas de crédito 12,883,330 12,362,962
Carta promesa de pago 3,024,518 1,306,107
Lineas de crédito por desembolsar 70,214,394 59,358,437
Total 85,932,242 73,025,508

£l cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito del Banco al 31 de
marzo de 2016, sin tener en cuenta las garantias de crédifo ¢ de ofro incremento de 1a exposicidn al riesgo

de crédito.

Para los activos del Estado Condensado de situacidn financiers las exposiciones exp
se basan en ios saldos netos en libros reportados en el Estado Condensado de sityap

-8
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a 10s estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los activos financieros v las reservas por deterioro
mantenidas por el Banco para esios activos:
inversiones disponibies

Préstamos para ia venta
Marzo 201  Dioembre Marze 2016 Diciembre
{No auditado} 23.1 y {No auditado} 29.?5
{Auditado} {Auditado}
Maxima exposicion
Valor en libros 262,312,818 274,908,729 = 2
& costo amortizado
Nivel de riesgo
Rango 1- normat 260,448 801 274,762.217 - -
Rango 2 - mencién especial 3,824,513 1,933,268 - -
Rango 3 - sub-normal 578,835 784,010 - -
Rango 4 - dudoso 1,447,688 827 825 - -
Rango 5 - irrecuperable 487 266 345378 = 8
Monto bruto 266,957 112 278,642 689 - -
Reserva para créditos dudosos {2,834.212) (1,760,237} - -
infereses y comisionas no ganadas (1,810,285} (1,873,733 - £
Valor en libros, neto 262,312,615 274808729 - e
Inversiones disponibles para la venta
Riesgoe bajoe
Valor en libros = - 53,333,760 42,768,539
Reserva por deferions - 5 = =
Valor en libros, nelo B Z 53,333,760 42,766,530
No moresos ni deteriorados
Rangoe 1 - normal 260,448,801 274,752,217 53,333,780 42 766,538
260,448 801 274,752,217 53,333,760 42,766,539
Morosos pero 1o deteriorados
30 5 80 dias 1,818,207 275,986 - -
81 2 80 dias 1,635,635 1,596 480 - -
91 & 120 dias 538,566 645192 - -
121 & 180 dias 1,708,118 872,207 - -
181 dias en adelanie 413 568 984 . -
Sub-total 6,312,385 3,480,854
Indivituaimente deteriorados
Rango 2 - mencién especial - 7.567 - -
Range 3 - sub-normal - 8,138 = =
Rango 4 - dudoso 118,305 37 B39 - -
Rango imecuperable 76812 345,378 - -
Sub-total 195,917 399,623 - -
Raserva por deterioro
individual {97,725} {345,379) - -
Colectiva (2,736,487 {1.414,858) - -
Totat reserva por deterioro {2,834 212} (1,760,237} - -
Intereses y comisiones no ganadas {1.810,285) (1,973,733) - -
Totat 262,312,615 274,508,729 53,333,760 42,766,538
Operaciones fuera de balance
Riesgo bajo
Cartas de crédilo 12 853,330 12,362 962 - -
Cartas promesas de pago 3024518 1,306.107 - -
Lineas de créditos por desembolsar 70214 384 55,356 437 -
Fotal 85932 242 73,025 508 M\
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Banco Ficohsa (Panama), S.A,
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por {os fres meses terminados ef 31 de marzo de 2016

A continuacion se presenta la antigliedad de la morosidad de la cartera de créditos:

Marzo 31 Diciembre 31
2018 2015
Corriente 256,908,620 274,782,217
De 31 2 90 dias 7,004,024 1,880,033
Mas de 90 dias 2,953 469 2,010,449
Total 286,857 113 278642699

A continuacion, se incluye informacién y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

Deterioro en préstamos e inversiones - El delerioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando e monto de principal e intereses, en base al incumplimiente de los iérmincs
contractuales.

Prestamos morosos pere no deferiorados - Corresponde a aquelios préstamos donde contractualimente
el pago del capital o inlereses se encuentra atrasado, pero que ¢! Banco considera que no estan
deterlorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamos renegociados - Corresponde a préstamos gue principalmente debido a dificultades
materizles en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prorroga, arreglo de pago,
reestructuracion, refinanciamiento y cualquier ofra modalidad que cause variaciones de plazo y/o mornito
u otros terminos y condiciones del contrato original, gue obedezcan a dificuliades en 1z capacidad de
pago del deudor.

Polftica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina gue los mismos
son incobrables. Esta delerminacion se foma despues de considerar una serie de faciores como: la
incapacidad de pago del deudor, cuando ta garaniia es insuficiente ¢ no esta debidamente constituida,
o s¢ establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de
cobros realizada.

La informacion en el sigulente cuadro refleja la evaluacion de la composicion de los activos del Banco. Al 31
de marzo de 2018, el Banco tenia colocado B/.21,236,623 (40%) (2015 B/ 18,204,163 {38%) en instituciones
con grado de inversion o garantia en efectivo. En opinibn de la Administracion, en el portafolio de inversiones
det Banco, existen inversiones de alta liquidez {con calificacion AAA hasta BEB-), gue pueden ser convertibles
en efective en un perfode menor a una semana.

inversiones disponibles
para la venta

Marro 2016 Diciembre 2015
Con grado de inversion 21238623 40% 16,204,183 38%
Monitoreo estandar 23,036,571 43% 22,519,701 53%
Sin grado de inversion 8,060 568 17% 4 047 675 9%
53,333,780 100% 42,766,529 100%

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgy dg
inversiones. '

ortafolio de
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Banco Ficohsa {(Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financierc Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los fres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero del portafolio de inversion, el Banco utiliza ia calificacion
de las calificadoras externas, como a continuacion se defalla:

Grado de calificacién Calificacion externa
Grado de inversion AAA, AA+ AA- A+ A BRB+ BRRB, BRB-
Monitoreo estandar B+ BB, BB- B+ B, B-

422 Colateral vy olros avales conira sus exposiclones crediticias

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos olorgados a clientes correspondientes a depdsitos
pignorados en ef Banco. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en ¢l valor del colateral segun
sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto st el crédito se encuentra
en deteriore en forma individual

Garantias para reducir el riesgo de crédito v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de grédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros, se presentan
a continuacion,

% de exposicion que estd sujeto a
requerimientos de garantias

Marzo Dictembre
2018 2015
{No auditado! {Auditado) Tipo de garantia
Cartera de créditos 32% 34% Cfectivo, propiedades v olras

Los préstamos v adelantos a clientes estdn suietos a evaluacion crediticia individual v pruebas de deterioro.
La solvencia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicador mas relevante de la calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embargo, la garantia proporciona seguridad adicional. Se acepta
como garantia sobre bienes muebles e inmuebles, depdsitos & plazo v olros gravamenes y garantias.

Préstamos hipolecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con relacion al valor
de [as garantias ("Loan To Value” - LTV). El LTV es calculado como un porceniaje del monto bruto del
préstamo en relacion al valor de la garantia. Bl monto bruto del préstamo, exciuye cualguier pérdida por
deterioro. ki valor de la garantia, para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantia a 1a fecha de
desemboiso.

Marzo Diciembre
2018 2015
{No auditado) {Auditado}
Préstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 884,866 884,888
51% - 70% 1,051,658 1,051,655
T1% - 90% 311,681 311,691

Mas de 80% -

Total 2,24821[// 2,248,212

I
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

4.2.3 Conceniracion del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. E! analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los Estados financieros es la siguiente:

frversiones

LD

Dopositos disponibles Cartera
en bancos para la venta de creditos
31 de marzo de 2018 (No auditado}
Concentracion geografica;
Panama 12,180,002 18,455,748 128,662,875
América Lating v e Caribe:
Belize - - 1,053,416
Cayman lsland - 2,185,073 =
Chile - 6,458,195 -
Colombia - 3742610 -
Costa Rica - - 52286524
£l Salvador - - 13,706,088
Guatemaia 7,108,820 2,881,208 18,082,813
Honduras 1,118,788 - 88,187,028
islas Virgenes (Britanicas) - - 1,303,437
MEXICO - 3,868,081 720,508
Nicaragua 1.867 - 1,047 274
Per - 1,028,560 <
Repiblica Dominicana - - 5,383,874
Estados Unidos de América
y Canada 55,987 522 9.841.872 56575373
Luropa v olros
Alemania 1,878,223 - -
Lixemburgo - 3,765 437 -
Reino Unido - 986.005 -
78,348,020 53,333,760 266 857,112
Inversiones
Depdsitos disponibles Cartera
&n hancos para ia venia de craditos
31 de diciembre 2015 {Auditado)
Concentracion geografica:
Panama 6,526,158 13,580,242 114,445 315
América Latina y &l Caribe;
Belize - - 1,072,280
Cayman Island - 1,018,230 5
Chile - 3472263 -
Colombia - §,280,182 -
Costa Rica - - 8,756,006
Ei Salvador - - 12,187,594
Guatemala 7 842 540 2,872 907 17,776,225
Honduras 668,231 - 108,659,029
istas Virgenes (Britdnicas) - - 2,824,358
México - 3,882 408 745 885
Nicaragua 1,500,060 - 1,049,588
Perd - 3,868,257 -
Republica Dominicana - - 5,441,683
Estados Unidos de América
y Canadd 52213171 4,201 854 7,583,764
Europa y olros
Alemania 1,874,426 - -
Luxemburgo - 3,472,803 -
Reino Unido - 95 458 -
70,625,528 42,766,539 278,642,659




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados e 31 de marzo de 2018

contingentes estan basadas en la ublcacién de los clientes. Las concentraciones de las inversiones
disponibles para la venia estén basadas en la ubicacién del emisor,

4.3 Riesgo de mercado

s e riesgo de que el valor de un activo financierc se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
en las tasas de cambic monetario, en los precios accionarios v ofras vanables financieras, asi como la
reaccion de los participantes de los mercados @ eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés o acciones, los cuales
estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad
de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio
de moneda y los precios de las acciones. £l Banco identifica |2 exposicion a los riesgos de mercado, ya sea
coma cartera negociable o no negociable.

La exposicion del Banco a ios riesgos de mercado, tanio simples como multidimensionales, es consecuencia
de variaciones en los factores de riesgo que afectan a los precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en el
ALCO. Se presentan informes periodicos a la Junta Directiva,

4.3.1 Riesgo de moneda

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de las monedas exiranjeras y ofras variables financieras, asi como ia reaccion de los
participantes de los mercados a eventos polliticos y econdmicos. Es el riesgo financiero (impacto adverso)
resultante de las diferencias de tiempo para [a re-definicion de preclos (tasas) de activos y pasivos y cambios
en el nivel y forma de las curvas de rendimiento asociadas.

&l Banco mantiene transacciones en Euros con el propésito de corresponder a las obligaciones en dicha
moneda.

La tabla a continuacion resume la exposicién al riesgo de la tasa de cambic de moneda extraniera al 31 de
marzo de 2016

Conversion al tipo de cambio de referencia

31 de marzo de 2018 (No auditadeo} LUSD EUR Total
1.60 1.14

Activos financieros:

Depdsitos en bancos 77,841 838 406,182 78,348 020
versiones disponibles para la venta 83,333,760 - £3,333,760
Cartera de créditos 262,312,845 - 262,312,615
Total de activos financieros 383,588,213 408,182 393,904,305
Pasivos financieros:

Depositos de otras entidades financieras 2,486,604 - 2,486 604
Depdsitos de clientes 355,787 988 174,052 A58 982 040
Otbligaciones y colocaciones 13,983,868 13,853,066
Deuda subordinada 8,513,802 - 8,513,803
Total de pasivos financieros 380,742,461 174,052 380,916,513

/s
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiere Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por los tres meses ferminados el 31 de marzo de 2616

Conversion al tipo de cambio de referencia

3t de diciembre de 2018 {Auditado} UsD EUR Total
1.00 1.03

Activos financieros:

Depdsitos en bancos 70,471,000 155,617 70,625 526
Imversiones disporibles para s venis 42,766,538 - 42,766,539
Cartera de créditos 278,842,609 - 278,642,685
Total de actives financieros 391,881 147 153,817 382,034 764
Pasivos financieros:

Depdsios de otras entidades financieras 24,353,238 - 24 383,238
Dapdsitos de clientes 283,953,684 - 283,953,684
Obligaciones y colocaciones 27,818,743 - 27,815,743
Deuda subordinadia 8,631,148 - £.631,148
Totat de pasivos financieros 344,753 811 - 344 753,811

432 Riesgode tgsa de interes

Es el riesgo asociado con una disminucitn en los flujos futuros de efective y el valor de un instrumento
financiero debido a variaciones en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de la tasa de inferés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
flucttie por 10s cambios en la tasa de interés del mercado. El Banco esta expuesto a los efectos de fluctuacion
en los niveles en general de 1a fasa de interés del mercado tanio para su valer razonable como para el riesgo
det flujo de efectivo. Los mérgenes de interés pueden aumentar como resultado de estos cambios, pero puede
reducir las pérdidas en e evenio de que ocurran movimientos inesperados,

La tabla a continuacion resume la exposicion del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye 10s saldos
de los instrumentos financieros del Bance, clasificados por 1o gue ocurra primerc entre la reexprasion
contractugl 0 la fecha de vencimiento.

Hasta De 3 meses e 1afo Sohre 5

31 de marzo de 2016 {No auditado) 3 meses & taho a5 anos anos Total
Activos Hinancieros:

Dendsitos en banoos 78,348,020 - - - 78,348,020
Inversiones disponibies pars ia venia 2,527 000 5,988,000 22377034 22431728 53,333,760
Cartera de créditos 72,264,556 §1,708,507 83,444,213 18,448,835 266,957,112
Tota! de activos fingncieros 153,139,578 87,797 507 105,821,247 41,880,562 398,838,802
Pasivos inancieros:

Depositos de ofras entidades financieras 2,488 804 2,486,804
Depdsitos de chentes 170,936,841 G5,303.841 89,721,358 - 355,962,040
Obligaciones y colocaciones 2,608 866 11,345,000 13,963,968
Deuda subordinada 8,513,803 d iy - 8,513,803
Total de pasivos financieros 184,548,314 106,648,841 89,721,358 - 380,916,513
Total gap de interés {31,406 738 {8 851,334} 18,008 888 41.835,5% . 1T 722,378
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por {08 tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

Hasta De 3 meses De 1 aiio Sohre 5

31 de diciembre de 2015 (Auditado) 3 messs a1 aho a5 afos afios Total
Activos financieros:

Depdsitos en bancos 76,625,526 - - - 70,625,528
inersiones disponibies para 1z venla 1,946, 164 1,627,267 17,018,137 22273971 42,766 539
Cartera de créditos 54 880,745 8,081,002 892,254,201 53 418,751 278,642 899
Totzl de activos financieros 127 452,435 79,618,268 108,273,338 75,886,722 382,034 764
Pasivos financieros:

Dendsitos de ofras entidades financieras 2,599 056 - - - 2,999,956
Depdsitos de clientes 158,762,206 77,548,200 93,795,030 2,000,000 332,102 438
Obligaciones y colocacionas 4,016,845 23,798,808 - - 27815743
Deuda subordinada 8,631,148 - - - 8,631,148
Total de pasivos financieros 174,410,185 101,344,008 93,795,030 2,000,000 371,549,283
Total gap de interés (46,957,720)  (21,725.829) 15,478,308 73,800,722 26,485,481

L.a Administracion del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés v su impacto en el valor razonable
de los activos y pasives financiercs realiza simulaciones para determinar |z sensibilidad en los activos v

pasivos financieros,

El analisis base que efect(a la Administracion mensualmente consiste en determingr el impacto en los activos
y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de inferés.

A continuacion se resume &l impacto:

31 de marzo de 2016 (No auditado)
imersiones disponibles para 1a venta
Cartera de créditos
Depositos de clienies
Obligaciones y colocaciones

Impacto neto

31 de Diciembre de 2015 {Auditado)
Inersiones disponibles para la vent{a
Cartera de créditos
Depositos de clentes
Deuda subordinada

Impacio neto

L05.

incremento Disminucion
de 100 pb de 100 pb
(1,870,320 1,880,571
(4,412,317 4,842 180
{3,242.223) 3,364,347
374,433 {395,857}
{9.150,428) 2,591,251
incremento Bisminucién
de 100 pb de 100 ph
(1,823,550} {1,723,542)
4,635,850 {4,869,582)
3,498 229 {(3,634,158)
385,085 {413,404}
6,805,714 {10,640,686)
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Banco Ficohsa {Panama), S.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficochsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

A continuacion se resumen las tasas efectivas promedio de interés de los instrumentos financieros:

31 de Marzo 31 de diciembre
2018 2015
{Nc augditado} {Auditado)
Agstivos!
Dépositos en bancos 3.83% 3.50%
Cartera de créditos £.92% 10.57%
Tarjetas de crédito 26.78% 26.66%
Inversiones disponibles para la venta 4.868% 4.84%
Pasivos.
Depobsitos de otras entidades financleras 2.47% 0.04%
Depbsitos de clientes 4,23% 4.55%
Obligaciones y colocaciones 3.56% 2.69%
Deuds subordinada 8.05% 5.58%

4.4 Riesgo de liguidez

Riesgo de liguidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y obligaciones financieras
debido @ escasez de 08 recursos Hquidos para cubrirlos. Esta contingencia puede obligar al Banco a que
recurra a la venta de activos en condiciones desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos
financieres, con el objetivo de disponer de los recursos requeridos, incurriendo en pérdidas patrimoniales. Se
identificara y gestionard el riesgo de liquidez, a través de la administracidn de sus activos y pasivos,

Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracion del riesgo de liguidez del Banco segun es llevado a cabo y monitoreado por el
ALCO, incluye;

. El mantenimiento constante de Ia liquidez necesaria para hacetle frente a la demanda de fondos de los
depositantes, solicitudes de linea de crédito y créditos. Esto incluye ta reposicién de fondos a medida
que vencen o son tomados prEstado Condensado s por los clientes. £l Banco mantiene una presencia
activa en l0s mercados globales de dinero glohales para evitar que esto suceds;

. Monitoreo del indice de liquidez del Estado de situacion financiera contra requerimientos internos vy
regulatorios; y

. Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y el reporte se convierten en la medicion y proyeccion de! flujo de efectivo para el proximo dia,
semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para iz administracion de liquidez.
El punto de partida para esas proyecciones es un analisis de los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros vy Ia fecha de cobro esperada de los activos financieros.

Enfoque de financiacion

Elriesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: ef riesgo de liquidez de fonde jasi }y el riesgo
de liquidez de mercado {activa) y de la correlacion existente entre las mismas. 7/
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los fres meses ferminados ¢l 31 de marzo de 2018

. Consecucion de fondos - Es la capacidad del Banco de gestionar retiros © cambios inesperados en las
condiciones de las fuentes de financiamiento {depdsitos de clientes, financiamientos recibidos, entre
otros}.

. Condiciones de mercado de los activos - Provienen de las dificultades relacionadas con los cambios
en las condiciones de mercado que afecten la répida liguidacion de los actives con pérdidas en el valor
de 10s mismos.

Exposicidn al riesgo de liquidez

i.a medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos
liguidos netos sobre depdsiios recibidos de clientes, Un calculo similar, pero no idéntico, se uliliza para la
medicion de los limites de liguidez establecidos por el Bango,

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos lHguidos netos sobre los
depdsitos recibidos de clientes a la fecha de los Estado Condensado s financieros, como sigue:

31 de Marzo 31 de diciembre
20186 20186
{No auditado} {Auditado)
Al final del rimestre 54.17% 48.61%
Promedio del trimestre 53.18% 50.43%
Maximo del trimestre B4.17% 61.18%
Minimo del trimeastre 51.89% 40, 18%

l.a informacidn a continuacion muestra los fiujos de efectivo descontados de los activos v pasivos financieros
y los compromisos de préstamos agrupados por vencimientos basados en el pericdo remanenie en ia fecha
del Estado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasgta De 3 meses {32 1 afip Sobre

31 de marze de 2016 (No auditado) 3 meses & 1afo a § afios § afios Total
Activos financieros;
Deptsitos en hancos 77,348,020 1,004,000 - - 78,348,020
mversiones disponibles para

ia verta 2.527.000 5,898,000 22,377,034 22,431,728 53,333,760
Carfera de créditos 72,284,555 &1, 798 50T 83,444,213 19,448,836 268,857 112
Total de actlvos financleros 152,138,578 08, V9T 50T 105,821,247 41,880 562 398,638 892
Pasivos financieros:
Deptsitos de ctras entidades fnencieras 2,486,604 - - - 2,486 604
Depdsitos de chentas 169,784 416 86,263,401 80,014,223 - 355,862,040
Obligacionss v colocaciones 2,608,966 11,348,000 - 13,853,968
Beuda subordinads - = 8,513,603 - 8,513,803
Total de pasivos financleros 174,873 986 107 608,401 98,428,126 - 380,918,513
Posieién neta (22,740,411} {8,810,884) 7.393,121 41,880,562 17,722,378
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Banco Ficohsa {Panama), 8.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados ef 31 de marzo de 2016

Haste Be 3 meses [2e 1 aBo Sobre

31 de diciembre de 2045 {Auditado) 3 mases a1anho a 8 aflos & afios Totat
Activos finangieros:
Depdsitos en bancos 89,623,183 1,002,343 . - 70.625,526
imversiones disponibles para

i3 wnta - 4,531,434 15,732,327 22,502,778 42,766,538
Cartera de créditos 54,880,745 78,001,002 92,254,201 53,416,751 278,642 689
Total de activos financieros 124,503,928 83,624,779 107,986,528 75,918,529 382,034,764
Pasivos financieros
DepdsHos de otras entidades financieras 2,860 956 - - - 2,858,056
Depdsitos de clientes 158,762,206 77,545,200 93,785,030 2,000,000 332,102 436
Obligaciones y colocaciones 27,815,743 - - - 27 815,743
Deuda subordinada - - - 8,631,148 8,631,148
Totat de pasives finangieros 188,577 905 77,545,200 §3,795,030 10,831,148 371,549,283
Posicidn neta {65,073.8477) 6,079,578 14,181,498 65 288,381 20,485 481

Ef cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de su vencimienio méas cercano posible. Los flujos esperados de estos ingtrumentos pueden
variar significativamente en el tempo:

Valor HMasta 4 De 1 ahno
31 de marzo de 2018 (No auditado) en libros Total ano a § afios
Pasivos
Depdsitos de otras entidades fnancieras 2,480,604 2,486 604 2,486 604 -
Depdsitos de clientes 385,082,040 365 B4(,215 271,918,433 83,820,782
Obligaciongs y ¢colocaciones 13,853 866 14,466,531 14,466,931 -
Deuda subordinata 8,513,803 8,845,045 4893 345 83581701
Total de pashwos 380,016,513 381,638,795 289,386,213 102,272,483
Valor Hasta 1t e 1aho
31 de Biciembre de 2015 {Auditado) an fibros Total aho a bafios
Pasivos
Depdsites de otras entidades financieras 2,980 856 2,980,856 2,999,056 -
Depdsitos de clientes 332,102,436 346,316,755 230,266,446 116,050,308
Obligaciones v colocaciones 7. 818,743 27,648,279 27 848,279 -
Dewuda subordinada 8,631,148 11,315,046 235,858 11,079,188
- , P
fotal de pashws 371,549,283 388,280,038 281‘?5g,£?ﬁ ﬂ2?,129‘49?
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

4.5 Riesgo operacionai

El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurrlr en pérdidas por deficiencias, fallas ©
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de ia infraestructura o por |a
ocurrencia de acontecimientos externos, Esta definicién incluye el riesgo legal asociado a iales factores.

Ef objetivo del Banco es el de manejar el riesge operacional, buscando evitar pérdidas financleras vy dafios
en la repulacion del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestién y adminisiracion integral de riesgos aprobada por e Comité
de Riesgos, con base a los lineamientos de la Junta Directiva. El Comiié de Riesgos mide el riesgo de
liguidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito v riesgo operacional.

L.a estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las éreas gue se encargan de
asegurar ef cumplimiento de las pollticas y procedimienios. Las unidades de negocios v servicios del Banco
asumen un rol active en la identificacion, medicidn, conirol v monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias,

L.as politicas de riesgo operacional son aprebadas por la Junta Directiva y orlentada vy supervisada por medio
dei Comité de Riesgos,

La implementacion de esta esiructura de administracion de rdesgos, ha implicado que el Banco adopie una
metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en identificar las
areas y procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos v controles mitigantes, Esto es apoyado con
herramientas tecnolbgicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en
los diferentas procesocs a través de matrices de riesgos. El Departamento de Auditorfa intermna a traves de
sus programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles
identificados y junto al Departamento de Administracion de Riesgos monitorean 12 severidad de los riesgos.

Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacién, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologla, el Banco ha destinado recursos para et forfalecimiento del
control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia enfre las areas de negocio, control
de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro,
conciliacion y autorizacion transaccional, la cual esta documentada a través de politicas definidas, procesos
y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacion al recurse humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y
retencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional,
el cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccidn en los diferentes cargos, planes de capacitacion
y una certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de co normas de negocio
establecidas en el Codigo de Etica del Banco.

-90-



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financierg Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2016

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el obietivo
de ser mas eficiente en los diferenies procesos de negocio y reduck ios perfiles de riesgos. Para 1al fin, se
han reforzado las politicas de sequridad v se ha establecido una politica de Administracion de Riesgos
Tecnologicos. Para el mes de noviembre 2015, el Banco realizd las pruebas del plan de continuidad de
negocios, en donde se define el plan de recuperacion y continuidad de las actividades del Banco en caso de
alguna interrupcion, de estas pruebas se obiuvieron resuliados satisfaciorios y se comprobd el
funcionamiento continuc de las operaciones del Banco. Para el periodo 2016, este plan de continuidad se
estima realizar el mes de noviembre 2018,

4.6 Administracion del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar
. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.

. La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retornos a los accionistas a través de
ia oplimizacion del balance de deuda y capital.

. Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco, como ente requiade por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un Indice de capital
total medido con base a los aclivos ponderados por riesgos.

L.a adecuacion de capital v el uso de caplial requiatorio son monitoreados por la Administracion del Banco
basadas en guias y écnicas desarrclladas por la Superintendencia de Bancos. Los reguerimientos de
informacion son remitidos al regulador sobre una base frimestiral.

Bl Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos establecidas
para los bancos de Licencia General, basado en el Acuerde 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado
por el Acuerdo 4-2000 del 9 de julio de 2008. Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el Banco
presenta fondos de capital sobre sus activos ponderados en base a riesgos.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

Et vaior razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccién comun entre las paries interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
iguidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquler cambio en [as suposiciones ¢ criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones,

5.1 Instrumentos financieros medidos af valor razonable

Jerargufa del valor razonable

La NIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en fa transparencia de las variables
utilizadas en la determinacion del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de Ia jerarquia. j

)

. Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos id
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Notas 4 los estados financieros
por los tres meses terminados ¢! 31 de marzo de 2616

. Nivel 2 - Técnicas de valuacion para las cuales todas las variables de mercado son observables, directa
o indirectamente.

. Nivel 3 - Tecnicas de valuacion que incluyen variables significativas que no estan basadas en variables
de mercado observables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para fos activos v pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valer razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en
que se podria realizar 1a transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
valorar el active ¢ pasivo. Cuando es posible, e Banco utiiza los mercados activos v los precios observables
de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los aclivos y pasives idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza informacion
obsetvable de mercados para acltivos y pasivos similares.  Sin embargo, ciertos actives y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe ulilizer técnicas allernativas de valoracion
para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de
oferta-demanda y el tamafio de Ia inversidon son factores considerados para determinar la liquidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en eslos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de
mercado colizados cuando estan disponibles, o el caso de gque no estén disponibles, sobre la base de 03
flujos futuros descontados utilizando tasa de mercado acordes con ia calidad del credito y vencimiento de la
inversion.

Cuando los precios de referencia se encueniren disponibles en un mercado activo, 1as inversiones disponibles
para la venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerargula del valor razonable. Silos precios de valor de
mercado no estan disponibies 0 se encuentren disponibies en mercados que no sean activos, & valor
razonable es estimado sobre ia base de los precios establecidos de otros instrumentos simiares, o sl estos
precios no estan disponibles, se ulifizan técnicas internas de valuacion principaimente modelos de flujos de
caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nive! 2 de jerarquia del valor razonabie.

Algunos de los activos y pasivos financieros del Banco se valtian a su valor razonable al cierre de cada
ejercicio.

/.I
B
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a jos estados financieros
por ios tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

El movimienio de los activos financieros en nivel 3 se detalla continuacion;

Marzo Diciembre
2016 2018

{No auditado) {Auditado)
Saldo inicio del trimestre 4 849 745 8,589,154
Adiciones 5,004,917 5,486,000
Venias y redenciones {192 674) {10, 178,670)
Aluste por revaluacidn {9,250) {24,585}
infereses 22,703 {42 144}
Saido al final de trimestra Q675 441 4,845 745

Al 31 de marzo de 2016 vy 31 de diciembre de 2015 se produjo una transferencia del nivel de jerarquia 1 al
nivel 2 debido a una disminucion en la transaccionabilidad de los titulos.

Thidos de deuds privada

Marzo 2016
iNo auditado)
Valuacion 2

1,836,662

Diciembre 2015

{Auditado)

Valuacion 1

1,862,000

52 Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco gue no se presentan a valor

razonabie (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacién un resumen del valor en libros y del valor razonabie estimado de activos ¥ pasivos financieros

significativos no medidos al valor razonable:

Total valor Totat vator

31 de marzo de 2016 {No auditado) Nivel 3 razonable e libros
Actives financieros:

Depbdsitos en bancos @ plazo 3.006.988 3,006,958 3,006,088

Cartera de créditos 259,063,382 259,083,382 266,857,112
Total de actives financieros 262.070,380 262,070,380 266,864,100
Pasives financieros:

Depdsitos a plazo fijo de clientes 208,538,623 208,538,923 214,502,522

Obligaciones v colocacionas 13,802,768 13,902,768 13,863,966

Deuda sobordinada 8,845,045 8,845,045 8,513,803
Total de pasivos financieros 231,286,738 231,286,736 236,870,381

Total valor Totai valor

3t do diclembre de 2015 {(Auditado) Mivel 3 razonable an libros
Activos finangieros:

Depdsitos en bancos a plazn 3,003,677 3,002,677 3.003.877

Cartara de créditos 288,309,652 288,308,652 278,642 B
Total de activos financieros 281,313,329 291,313,326 281,846 376
Pasivos financieros:

Depésitos a plazo fijo de clientes 219,727,515 298,727 518

Obligaciones y colocaciones 26 863,325 20,863 328

Deuda sobordinada 12,100,000 12.500.000 .
Total de pasivos financieros 258,680,840 258 680,840 24?.?90.4,1-@ ]
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Banco Ficohsa (Panamaj, 8.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financlero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

6.  Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de conlabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracién debe
hacer juicios, estimaciones y supuesios acerca de ios valores en libros de los activos y pasives que no son
facilmente evidentes de ofras fuenies.

Las estimaciones y 1os supuestos relativos se basan en Iz experiencia historica y ofros factores que se
consideran relevantes. L.os resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

L.as estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma requiar. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada cuando la revision afecta solamente
a ese periedo, 0 en el periodo de la revision y en periodos futures cuando la revision afecla ambos pericdos,
el actual y el fuluro,

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacion, supuestos claves concemientes al fuluro vy otros principios claves para la estimacion de la
incertidumbre a la fecha del Estado de situacion financiera, que lengan un riesgo significativo que causen

ajusies materiales en el valor en libres de los activos o pasivos dentro del periodo financiero préximo.

8.1.1  Peérdidas por deleriore sobre préstamos incobrables

El Banco revisa su cartera de préstamos periodicamente para determinar si existe una evidencia objetiva de
deterioro en un préstamo ¢ certera de préstamos. Al determinar sl una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el Estado Condensado de ganancia a pérdida y ofro resulfado integral, el Banco toma decisiones
en cuamno a si existe una informacidn observable gue indigue gque existe una reduccién del valor del préstamo.
Esta evidencia incluye informacion observable gue indicue que ha habido un cambio adverso en la condicion
de pago de los prestatarios. Una vez conocido el deterioro en el valor de un préstamo, el Banco crea las
provisiones y realiza la verificacion de las posibilidades de recuperacion,

Al establecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncién importante es la determinacion del valor de los
flujos que se esperan recibir de las garaniias oblenidas.

Al determinar el valor razonable de las garantias, la Administracion utiliza juicios basado en el valor razonable
de las garantias al comienzo de 1a vida del crédifo, reducido de acuerdo a supuestos de deterioro determinados
por clases de garantia, iomando en consgideracidn ia experiencia de ia Administracién det valor de realizacion
de las mismas.

6.1.2 Deterioro de inversiones disponibles para la venia

El Banco determina que las inversiones estan deterioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento significativo
o prolongado en el valor razonable por debajo del costo; (2) cuando ef emisor de los valores sufra un deterioro
notorio en su solvencia econdmica o exista probabilidades de quiebra; y {3) ha habido un impago ya sea del
capital o de los intereses. En especifico, la determinacion de qué es significative o prolongado requiere juicio.

Al hacer este juicio, el Banco evalta entre ofros factores, la volatilidad normatl en el precio del instrumente
comparadoe con la volatilidad de instrumentos similares ¢ indicios de la Indusiria, En adicién, reconocer ¢
deterioro seria apropiade cuando hay evidencia de una desmejora en 1a salud financiera de la entidad en que
ha invertido, el desempefic de la industria y los flujos operativos y financieros.

-4 .




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los {res meses terminados al 31 de marzo de 2016

6,13  Valor razonable de inversiones disponibles para la venta gque no tienen precio de mercado activo

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado active es determinado usando técnicas
de valuacion, En eslos casos, el valor razonable es estimado utiizando datos observables con respecio a
instrumentos financieros similares o modelos de valuacitn. Cuando no se pueda obtener datos observable de
mercado para la valuacion, 1a estimacion es efectuada sobre supuesios claves y aplicando modelos de
valuacién que estén acordes al modelo de negocio del Banco, Todos los modelos son aprobados por el ALCO
antes de ser usados y son calibrados para asegurar gue los valores de salida estiman de manera adecuads el
valor razonable.

Algunos activos © pasivos son medidos al valor razonable para propdsitos de reporte financiero. La Junia
Directiva ha asignado al Comité de Inversiones, liderado por el Director Camiic Atala, 1a responsabilidad de
determinar las iécnicas de valuacion y 10s dafos de entrada para la medicién del valor razonable apropiado.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, se ufilizan los datos de mercado observables en I3
medida en que esié disponible.

Cuando los “insumos” de nivel 1 no estén disponibles v se requiere determinar el valor razonabile medianie un
modelo de valuacidn, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles.
La tesorerfa del Banco en estrecha colaboracidn con los valuadores externos calificados, establecen las
tecnicas y los insumos apropiados para el modelo de valoracion.

Se reporian mensualmente los hallazgos de Ias valoraciones al Comité de Riesgos, donde a su vez, se analizan
las fluctuaciones del valor razonable del activo o pasive que se trate.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar fos valores razonables de nivel 2

Nivel 2. Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacién de una
tecnica de valuacion donde fodas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa ¢ indirectamente,

£n algunos casos, el Banco emplea informacion de referencia de mercados actives para instrumentos similares
¥ en olros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas las variables e insumos del modelo son
obtenidos de informacion observable de! mercado.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de nivel 3

Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacion, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles o bien de
las proplas entidades administradoras del activo 0 pasive gque se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos ¢ bien valuaciones que
emplean observaciones histéricas de mercado.

7.  Saldos y transacciones enire partes relacionadas

Incluldos en el Estado de situacion financiera y ¢f Estado Condensado de ganancia a pérdida y ofro resultado
integral s encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A)

Notas a los estados financieros

por los fres meses terminados al 31 de marzo de 2016

31 de marzo 2818 (No Auditado}

Activos
Depasitos an bancos
Cartera de créditos
Otfros activos

Total de acthves

Pasivos
Depdsiios de clientes
Dieutta subordinada
Chros pashosg

Total de pasivos

ngresos
Ingrasos por intersses
Total de ingresos

Clastos
Gasto por intereses
(Gaetos por cormisiones
Gastos de persons] v sdministrativos
Otros gastos
Total de gastos

Henetcios
Gasto de represeniacion v Jdietas
Salarinos v gastos personal clave
Total beneficios

31 de Diciembre de 2015 (Auditado)

Activos
Depssitos en bancos
Cartera de créditos
Otros activos

Total de anthos

Pasivos
Depodsitos de cliontes
Otros pasivos

Totai de pasivos

Ingresos
hgresos por intereses
Tatal de ingresos

Gastos
Gasto por intereses
Gasios por cormisiones
Gastos de personal v administrathos
Otros gastos
Total de gastos

Directores
¥ persenal Compafiias Compaiias
gerencial refacionadas afiliacdas Matriz Totai
1,387,110 4,108,166 4,087 636 - 8,683,906
38,5680 9,160,808 815,253 63,382 8. 578113
1,426,678 13,270,068 4,702,888 £3,382 18,463,018
5,180,499 0,868,430 20,818,833 5,134 27 AT2. 886
- 1,000,000 500,000 1,500,000
8577 133,275 1,165,008 10,578 1,308 538
1,181,176 8,801,705 22,283 B42 18,712 30,282 435
24,562 73,695 T3457 - 171,674
24,582 73685 73447 - TF1.674
3,472 52,690 46,987 - TO3, 148
584 644 515 - 520, 159
281,13¢ 183,881 - AGE 120
3,472 823,473 231,483 - 1,158,428
174,084 - - - 174,084
265, 804 - - - 265 804
430 638 - - - 438 688
Direciores
¥ personal Cormpafias Compaiias
gerenciat relacionadas afitiadas Matriz Totat
- - 10,008,428 - 10,008,428
1,624,230 4,163,845 3,888,002 - ©,421,078
22,215 G145 876 545,924 63,382 8,777,297
1,646,445 13,308,722 14,188,354 63,382 28,207 203
1,682 542 5,078,803 5,878,740 5,134 13,858,408
2,374 114,763 1,518,754 10,578 1,643,469
4,684,916 5,191,756 8,367 494 15,712 15,289,878
45,903 231,689 319,623 . 800,207
48,803 231,681 319,823 - 600,207
85 957 161,839 104,815 -
2,120,138 4,404 =
1473611 - = = ¥
678,903 472 (52 - T150,935
1,659,568 2,960,877 578,252 - 5,098,697 |
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Banco Ficohsa {Panama), 8.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupc Financiero Ficohsa, S.A)

Notas s los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 20186

i

Los depésitos a ia vista y ahorros con partes relacionadas al cierre def 31 de marzo de 2016 no devengaron
tasa de interés { 2015, 0%).

Al 31 de marzo de 2016, los depdsitos a plazo.activo con partes relacionadas devengaban una tasa de interés
anual de 4.25% (2015 4.25%),

Al 31 de marzo de 2018, los depbsitos a plazo pasivos de parte relacionada devengaban una tasa de interés
promedio anual de 4.23% (2015: 3.75%).

&l Banco mantiene cuentas por cobrar con partes relacionadas por contratos de servicios administrativos, los
cuaies no generan intereses. L.os servicios recibidos de las companias son: Alcance Internacional (Panama),
S.A., servicios generales, gastos administrativos; Banco Ficohsa Honduras, S.A. acuerdo de serviclo
transaccional; Grupc Financiero Ficohsa, S.A., servicios generales, gastos adminisirativos, Servicios
Corporatives Regionales, 8. A, servicios generales, gastos administrativos, Alcance 8.A. de C.V./Ficohsa
Seguros, servicios generales, gastos administrativos e Interamericana de Seguros, S.A /Ficohsa Seguros,
servicios generales, gastos administrativos,

Les prestamos otorgados a directores y personal clave de la Administracion tienen vencimientos varios que
van de abril de 2016 hasta julio 2025, (2015: enero 2018 hasta septiembre 2022) y devengan una tasa de
interes anual que oscila entre 5% y 26% (2015 5% hasta 28%).

8.  Efectivoy equivalentes de efectivo

£l efectivo v deptsitos en banco se detallan a continuacion:

31 de marzo 31 de Diciembre
2018 2018
{No auditado) {Auditado)
Efectivo 1,944,504 1,168,387
Deptsitos & ia vista 75,341,032 67,621,848
Depdsitos a plazo : 3,006,688 3003677
Total de efeclive v equivalente de efective B0 292524 71,783,912
Menos,
Depositos a piazo con vencimientos originales
mayores a 80 dias {1,003 655} (1,002,344}
Efectivo y equivalentes de efectivo para proposito
del estado de flujos de efective 79,288,869 70,791,568

g. inversiones disponibles para fa venta

Las inversiones disponibles para ia venta estén constituidas por los siguientes tipos de inversion:

L UCH L el 31 de Diciembre

2016 :
(No auditado} 2015 {Auditada)

Thutos de deuda privada 50,040,818 35,252 328
Tiutos de deuda gubernamentales 3.292 841 3,514 211
Totat 53,333,760 42,768,538
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Banco Ficohsa {Panama), $.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

Los depositos a la vista y ahorros con partes relacionadas al clerre del 31 de marzo de 2016 no devengaron
tasa de inferés ( 2015: 0%},

Al 31 de marzo de 2016, los depositos a plazo activo con paries relacionadas devengaban una tasa de interés
anual de 4.26% (2015 4.25%,.

Al 31 de marzo de 2018, los depdsitos s plazo pasivos de parte relacionada devengaban una tasa de interés
promedio anual de 4.23% (2015: 3.75%).

El Banco mantiene cuentas por cobrar con partes relacionadas por contratos de servicios adminisiratives, los
cuales no generan intereses, Los servicios recibidos de las compaliias son: Alcance internacional {Panama),
S5.A., servicies generales, gastos administrativos, Banco Ficohsa Honduras, S.A. acuerdo de servicio
transaccional, Grupo Financiero Ficohsa, S.A.. servicios generales, gastos administrativos, Servicios
Corporativos Regionales, S, A., servicios generales, gasios administrativos, Alcance S.A. de C.V./Ficohsa
Seguros, servicios generales, gastos administrativos e interamericana de Seguros, S.A/Ficohsa Seguros,
sarvicios generales, gastos administrativos.

Los préstamos otorgados a direciores y personal clave de ia Administracion tienen vencimientos varios gue
van de abril de 2016 hasta julio 2025, (2015: enero 2016 hasia septiembre 2022) y devengan una tasa de
interés anual que oscila entre 5% y 26% (2015 5% hasta 28%).

8.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y depositos en banco se detallan a continuacion:

31 de marzo 31 de Diciembre
2018 2018
{No auditado) {Auditado)
Efectivo 1,844,504 1,168,387
Depdsitos 2 la vista 75,341,032 87,621,848
Depdsitos a plazo 3,006,858 30038677
Total de efectivo vy equivalente de efective 80,292 524 71,783,812
Menos:
Depdsitos a plazo con vencimientos originales
mayores a 90 dias {1,003 655} (1,002,344}
Efectivo y equivalenies de efectivo para propésito
del estade de flujos de efectivo 70,288 B6G 70,781,568

S, Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venia estan constituidas por los siguientes tipos de inversion:
31 de marzo

2016
{No auditado)

31 de Diciembre .
2018 {Auditado) -

Titulos de deuda privada 50,040,819 39,252,328
THulos de deuda gubernamentales 3,292,941 3,514,211

Totat 53,833,780 42,766,630
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

Los titulos de deuda registrados como inversiones disponibles para la venta tienen vencimientos entre abril
2016 y noviembre 2022 y devengaban una tasa promedio de 4.86% al 31 de marzo de 2016 (2015: 4.94%),

10. Cartera de créditos

Al 31 de marzo de 2016, el saldo de Iz cartera de créditos se detalla a continuacion:

31 de marzo

31 de diciembre

2018 {No 2015
auditado} {Acditado)
Cartera de créditos 265,528,188 277,378,134
interases por cobrar 1,428,827 1,264,565
Reserva para créditos dudosos (2,834,212} (1,760,237}
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (1,810,285} {1,973,73%)
Total 262,312,618 274 808,728

intereses y comisiones descontadas no ganadas

A continuacidn un resumen del movimiento de los intereses y comisiones descontadas no ganadas en Ia

cartera de créditos por el afio se detalia a continuacion:

31 de marzo de

31 de diciembre

2016 de 2015
{No auditado) tAuditado)
Saldo al iniclo 1,873,733 2,070,649
Adiciones 257,268 1,810,842
Ingreso reconocido en resultado (420,714} {1,907 858)
Saldo al final del afip 1,810,285 1,873,733

El movimiento en ia reserva para créditos dudosos se resume a continuacion:
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Banco Ficohsa (Panama), $.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

Saldo al inicio del afio

Provigion cargada a resuliado

Préstamos castigados
Recuperacionas

Saldo &l final del afio

A continuacién ia cartera de préstamos se presenis de acuerde a la sigulente distribucion por actividad

econtmica al 31 de marzo:

Comercio
Construccion
Senvicios

Industrias

Empresas financieras
Personales aulo
Personales

Vivienda hipotecaria

Comerclo
Construccién
Servicios

ndustrias

Empresas financieras
Personales auto
Personales

Vivienda hipotecaria

L.os prestamos devengaron intereses cuya tasa minima y maxima oscilaba entre 3% y 35% trimestre terminado
el 31 de marzo de 2016 (2015 3% vy 35%).

Las tasas que el Banco pacia con sus clientes son fljas a corto plazo. Dichas tasas son revisadas por ef Comité
de ALCO, con base al costo del dinero. Estas tasas pueden ser modificadas por el Banco, previa notificacion

31 de marzo 31 de diciembre
20186 2015
(No auditado) {Auditado)
1,760,237 1,122,382
1,860,880 4 656,336
(826,126) {4,143 552}
38111 125,101
2,834,212 1,760,237

31 de marzo de 2016 {No auditado)

interno Exierno Total
17,151,638 16,746 154 33,887 690
69,113,014 31,071,374 100,184,388
28,203,020 4725698 28875718
4 883070 3,543,327 8,128,397
838,027 19,888,760 20,627,793
17488374 56,840,355 74,338,729
1,105 387 S 1,105,387
138,204,438 128862674 266,957,112

31 de diciembre de 2015 {Auditado)

Interno Externo Total
8443772 41411607 49 855379
- 100,378 180,378
26473372 62,105,932 88,578,304
1,809,565 26,512,299 28421 8BB4
3,357,768 8,585,710 11,913,476
19,230,845 16 488,257 35717102
85,030,005 7826532 82,956,537
- 1,098,668 1,098 688
114,445 315 164,197,384 278 642 699

a los clientes, segun lo establecen los contratos de préstamos y pagarés firmados con o5 clientes.

7
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Banco Ficohsa {Panama), §.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a {os estados financieros

por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

11.  Mobiliario, equipo y mejoras

Los mobiliario, equipo y mejoras, se resumen a continuacion:

31 de marzo de 2018 (No auditado}

coston

Al inicio del aho
AUmentos
Reclssiaciones
Al final del afo

Depreciacion

Al inicio del afto
Aumentos
Disminuciongs
Al final del afo

Saidos netos

31 de diciembre de 2015 {Auditado}

Cosio:

Al Inicio dal afio
Aumenios
ReclasHiaciones

Al final del afio

Depraciacion

Al inicio detl afio
Aumentos
Disminuciones
Al final del afio

Saldos netos

12,  Activos intangibles

Mejoras a ia

Maobiliario Eqguipe de prapiedad Activos en

Total y equipo cOMmputo arrendada Pprocesos
3,353,764 400,631 214,120 822,715 1,816,328
2,123,770 535,979 76,333 1,033,044 477,514
{1,B05.450) - (2,716 - (1,802,743
3,872,108 936,610 287 TRT 1,966,669 491,000
{886,882) (210, 144 (95, 715) {581,123 =
{265,822) (27,118} {13,934) {224 865} -
1,707 - 1. 707 - -
{1,151, 197} {237,262) £107,047) {805,088} -
2,520,806 60, 348 179, 700 1,160,671 491,088

Mejoras a la

Mobiitario Equipo de propiedad Activos en

Total y @quipo computo arrendada procesos
1,820,883 363,241 148,897 922,085 186,720
1,802,508 37,380 85,223 620 1.6890,275
{89,667} - - - {69,667)
3,383,794 400,631 214,120 922,715 1,818,328
{618,138} {128,140} {66,312 {432,686) -
{2638 ,844) {81,004) {39,403) {148,437} -
(888,982 T {210,144} 7 85,718y (581,123} 7 -
2,466,812 180,487 118,405 341,592 1,816,328

El active intangible estd conformado por licencias, desarrolios vy programas.

continuacion.

Saldo &t inicio del afio
Adiciones
Amortizacion del afo

Saldo al final del afo

31 de marzo de 2016
{No auditado}

El movimienio se detalla a

31 de diciembre de
2015 {(Auditado)

239,445 454 789
34,285 132,336
{61.129) {347.680)
212,601 239,445
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a ios estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

13.  Otros activos

Los otros actives al 31 de de marzo de 2018, se delalian a continuacion;

Cuentas por cobrar compafias relacionadas

Cuentas transitorias de clientes

Comisiones diferidas

Depositos en garantia

Transacciones con clientes en proceso de formalizacidn
impuesto sobre la renia estimado - pagado por adelantado
Fondo de cesantia

Ofros gastos anticipados

Totat

14, Depédsitos de otras entidades financieras y de clientes

Al 31 de marzo, los depodsiios de clientes se detallan a continuacion:

Depositos a ta vista
Depdsitos de ahorro
Depdsitos a plazo fijo

Totat

31 de marzo de

31 de diciembre

2018 de 2015
{No auditado) {Auditado)

9,720,741 9,676,168
2,773,408 2,525,338
1.812,208 2,364,832
798,463 598 463
4331477 405,882
76,043 76,043
170,064 170,065
1,882,327 1,028,301
17,678,432 16,842 480

31 de marzo de

31 de diciembre

2016 de 2015
{No auditado) {Auditado)
B0, 778,998 82,529,679
62,803,677 41,229,188
214,885 968 211,343,524
358,448 644 335,102,382

Latasa de interés anual promedio que devengaban los depdsitos oscilaba entre 0.10% y 3.75% al 31 de marzo

de 2016 (2015 0.75% y 4.16%).

15,  Obligaciones y colocaciones

Obligaciones bancarias (1)
Colocaciones (i)

Total

T

3t de marzo de

31 de diciembre

2016 de 2015
{No auditado) {Auditado)
2.589.250 15,585 488
11,364,716 12,220,255
13,853,966 27 815743




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por jos {res meses terminados 4l 31 de marzo de 2016

158.1 Resumen de obligaciones y colocaciones

{i) Facilidades de credito otorgadas por bancos corresponsales hasta por 8/.42,848,028, con vencimientos
a corto plazo enire abril y mayo 2016 a una tasa de promedio de 2.5%.

(i Mediante resolucion fechada el 29 de abril de 2014, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama autorizd la emisidon y oferta publica de un Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables (en adelante los "WVENs"} en forma global, rotativa, nominativa, regisirados v sin cupones,
en varias series, por un valor nominal de hasta cincuenta millones de ddlares {B/.50,000,000) v con
denominaciones o muliiplos de mil ddlares (B/.1,000), sujeto al registro de los mismos en ia
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y su listado en la Bolsa de Valores de Panama.

A continugacion se deislia los VCON emilidos:

31 de marzo de 2016
{No auditado)

Serie Tasa Apertura Vencimiento Fotal
VCNs -Serie F 3.50% 02/23/2016 08/21/2016 3.000,000
VCNs -Serie G 3.50% Q272016 08/15/2016 3,740,000
VONs -Serie H 3.50% 03/07/2016 08/01/2016 4,805,000
intereses por Pagar 19,716

11,364,716

18. Deuda subordinada

La emision de bonos de deuda subordinada fue aprobada por un monto de B/.9. 000,000 de los cuales al 31
de marzo de 2016 se habian emitido B/.8 500,000 (2015, B8 500,000). Dicha emision tiens un plazo de 7
afios, con vencimienio el 20 de septiembre de 2020, con intereses pagaderos semestralmente a una tasa anual
igual a Libor 6 meses mas un margen de 5% hasta un limite de 8% anual y capital pagadero al vencimienio de
Iz obligacion.

Los bonos estan respaldados por el crédito general de Banco Ficohsa (Panamd), 8.A., el cual cuenta con una
calificacion local de BB+ con perspectiva estable otorgada por 1a firma Equilibrium, una empresa afiliada 2
Moody’s investor Services, Inc.

Los bonos no podran ser fraspasados a personas naturales, wridicas ni a personas consideradas como parie
relacionada del emisor. El emisor podra redimir l0s bonos a partlr del quinto afic a un valor eguivalente &
100% del valor nominal, sujeto a previa autorizacion de la Superintendencia de Bancoes.

Fecha de Fecha de
31 de marzo de 20186 Tasa apertura vencimiento Total
Deuds subordinada 5.8883% 09/20/2013 O8r20/2020 8,500,000
intereses por pagar 13,803

8.513.903
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a ios estados financieros
por jos tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

17.  QOfros pasivos

il delalie de otros pasivos se resume a continuacion:

Obligaciones a favor de cligntes

Cheques en circulacion

Cuentas por pagar operaciongs de préstamos
Cuentas por pagar compailas relagionadas
Frestaciones laborales

Gastos acumulados por pagar

Otros condratos por pagar

Total

18. Ingresos por infereses

Sobre cartera de créditos
Sobre depodsitos en bancos
Sobre inversiones disponibles para 1a wenia

Total

18.  Gastos por infereses

Sobre depdsitos de clientes
Sobre obligaciones v colocaciones

Sobre deuda subordinada

Total

S 43.

31 de marzo de

31 de diciembre de

20186 2H5
{No auditado)} {Auditado)

= 1,686,164
1,404,510 1,390,169
1,508,144 1,384,362
1,283,084 1,118,883
619,281 578,043
280,231 199,562
982 201 898 810
6,485 441 7,254,852

Marzo 2016 Marzo 2015

{No auditado)

5,308,693 4,877,187
27,295 39,462
580,459 406,573
8,006,447 5,323,192
Marzo 2016 Marzo 2015
{No auditado)}

2,384 858 2,366,368
135,382 65,387
118,821 113 457

2,539,069 2545 222




Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros

por los res meses terminados al 31 de marzo de 2016

20, ingresos netos por comisicnes

El desglose de los ingresos netos por comisiones se presenta & continuacion:

ingresos de comisiones por:

Tarjetas de crédito

Préstamos y descuentos

Transferencias, giros, telex y legales

Cartas de ¢rédito y cobranzas documentarias
Garantias y avales

Ciras comisionas

Gastos de comisiones por;
Administrativos

Bancos corresponsables
Estructuracion y gestion de colocagciones

Tarietas de crédito
Ciras

21,  Gastos de personal y administrativos

Marzo 20116

Marzo 2018

{No auditado}

El gasto de personal y administrativos, se detallan a confinuacion:

Salarios v olras remuneraciones
Prestaciones laborales

Prima de antigliedad

Otros

Total

1,132,884 676,525
148,772 200,418
89,056 102,621
82,994 22,033
28,838 60,671
1,488 842 1,681,668
{589,644) (437.111)
{22,710 (21.013)
{24,497 (9,144)
{230,430) (37,160)
{3,279 (8,584)
{(870,560) (513,012)
Marzo 2016 Marzo 2015
{No auditado)
982 103 896,308
123,270 99,864
20,813 15,725
83,123 78850
1,208,189 1,081,747

g
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.

{Entidad 160% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2616

22,  Otros gastos

! detalle de ofros gasios se resume a continuacion:

Comunicaciones

Alguileres

Impuestios bancarios
Depreciacion y amortizacién
Publicidad v relaciones publicas
Servicios administratives
Honorarios profesionales
Cuota y suscripciones

Viaje y hospedaie

Dieta y gastos de directores
Reparacidn y mantenimienio
Seguros

Transporie

Agua y eleclricidad
Papeleria y (Hiles de oficina
Donaciones

Aseo y limpieza

Proyecio social

Seguridad y vightancia
Pérdidas operativas

Gastos operativos no deducibles
Gastos de telefonia

Otros gastos

Total

23. Contrato de arrendamiento operaciona)

El Banco como arrendatario

Pagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento
operacional reconocido en el estado de ganancia o
pérdida y ofro resuitado integral

T

Marzo 2016 Marzo 20615
{No auditado)
402,491 216,085
342 477 142,771
282,534 234 548
327,054 153,649
172,825 87494
191,890 141,569
22,546 56,816
332,807 183,582
80,773 47 349
71,783 44 758
68,510 23475
24,884 27477
22,650 13,917
14,278 13,341
16,444 8,687
850 7814
18,048 8,208
3,892 580
14,721 7,923
24,222 -
13,180 8,568
1,425 4062
321,361 28,823
2,751,043 1,462,236
Marzo 2016 Marzo 2015
{No auditado)
343,111 142,771




Banco Ficohsa {Panama}, $.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financlero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados finangiergs
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

A la fecha del estado de situacion financiera, el Banco tenia compromisos contingentes por arrendamiento

operacional no cancelables, los cuales vencen como se muestra a continuacion:

31 de marzo de

31 de marzo de

2016 2018
{No auditado} {No auditado}
Hasta 1 afi0 770,857 306,715
Entre 1y 5 afios 1,557,178 485 160
5 afios o mas 2,610,646 -
Total 4 938 681 791,875

24,  Capital social

34 de marzo de

20186
{No auditado)
Al 31 de marzo de 2016 v 31 de diciembre de 2015 el Banco
maniiene un ictal de 10,000 acciones comunes sin valor
nomingi emitidas y en circulacién 3,000 acciones con un valor
asignado de B/.10,000 cada una 30,000,000

31 de diciembre
de 2015
{Auditado}

30,000,000

25. Compromisos y contingengia

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera de! Estado de situacion financiera, con riesgo crediticio que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elemenios de resgo crediticio y de
fiquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago,

ios cuales se describen a continuacion

Hasta 1
31 de marzo de 2018 (No auditado} afio Total
Carlas de créditos 12,883,330 12,693,330
Cartas promesa de pago 3,024,518 3,024,518
Lineas de crédito por desembolsar clientes 70,214,384 70,214,384
Total 85,832,242 85,032,242

Hasta 1

31 de diciembre de 2015 {Auditado) aino Total
Canas de créditos 12,362,862 12,362,962
Carias promesa de pago 1,306,107 1,308,107
Lineas de crédito por desemboisar clientes 59,356,437 59,356,437
Total 73,025,506 73.025,506.

=
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Banco Ficohsa {Panama), 8.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2018

L.as cartas de créditos, lineas de créditos por desembolsar clientes y promesas de pago estan expuestas a
perdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédifo, garantias financieras y promesas de
pago son las mismas que se ulilizan para el gtorgamiento de préstamos registrados en ¢ Estado de stuacion
financiera,

L.as cartas de créditos, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones sonala
visia, ¥ su pago es nmediaio.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el tstado de situacion financiera, pero estan registrados en las
cuentas de contingentes del Banco.

28,  impuesto sobre Ia renta

Las declaraciones del impuesio sobre ia renia del Banco constifuidas en la Republica de Panama, de acuerdo
a requiaciones fiscales vigenies, estan sujetas a revisién por parte de ias autoridades fiscales hasta por los
tres (3) ullimos afios. De acuerdo 3 la legislacion fiscal panamefia vigente, las compahias esian exentas del
pago de impuesto sobre ia renta en conceplo de ganancias provenientes de fuente extranjera. También esian
exentos del pago de impuesto sobre 1a renia, los intereses ganados sobre depdsitos a plaze en bancos locales,
los intereses ganados sobre valores del Estado Condensade Panamefic e inversiones en titulos-valores
emitidos a {ravés de la Bolsa de Valores de Panama,

Refroactivamente a partir del 1 de enero de 2011, con la entrada en vigencia de fa Ley No. 8 de 15 de marzo
de 2010, el Articulo 689 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto sobre 1a
renta calculado sobre lo gue resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por e método tradicional
establecido en el Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) una tributacién presunta basada en la renta
neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento
{4.67%) imétodo alternativeo).

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utiidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion.

kn base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco considera que habra suficientes
ingresos gravables para absorber el impussto sobre la renta diferido.

Las declaraciones del impuesto sobre ia renta estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los
tres ultimos periodos fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 segun regulaciones
vigentes.

27.  Segmentio de operacidn

Como se revela en la Nota 1, el Banco se dedica al negocio de servicios financiercs. Conforme a la
Administracion, la informacién reporfada al encargado de toma de decisiones estd basada en los datos
financieros y operativos del Banco; en consecuencla, en opinion de la Administracion, la informacion financiera
que se incluye en el bstado de situacion financiera y el Estado de ganancia a pérdida y otro resultado integral.

\
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financierg Ficohsa, $.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados af 31 de marzo de 2016

28. Principales leyes y regulaciones aplicables

28.1 Ley Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del
Decreto Elecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1898, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asl como de Resoluciones vy
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esia ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital v liquidez, supervision consolidads,
procedimientos para la administracion de riesgos de creditos v de mercado, para prevencion de lavade de
dinero, y procedimienios de intervencion y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, 10s bancos estaran
sujetos, por lo menos, & una nspeccitn cada dos {2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia
de Bancos, para determinar el cumplimiento de ias disposiciones del Decreto Elecutivo No.52 del 30 de abril
de 2008 v la Ley No.23 de 27 de abril de 2015 sobre medidas de prevencion del blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo v de 1a proliferacion de armas de destruccion masiva.

28.2  Cumplimiento dei Ente Regulador

El Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 emitido por Ia Superintendencia de Bancos establece que
las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacion de los registros contables v 1a presentacion
de los kstados financieros seran exclusivamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF's).

28.3 Indice de fiquidez

Al 31 de marzo de 2018, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco a fa Superintendencia de
Bancos, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 54.17% (2015:49.61%).

28.4  Adecuacién de capital

L& Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de un banco de Licencia General no sean
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcion a sus riesgos. Para esios efectos, los activos deben
considerarse nelos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de ia
Superintendencia de Bancos, A continuacion se presenta el caleulo de la adecuacion de capital det Banco:
k! capital pagado le permite al Banco cumplir con el Decreto Ley No.§ del afio 1898 que en su Artliculo No.42
establece que para los bancos con Licencia General estos deben mantener un capital minimo de B/, 10,000,000,

Conforme io establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma:

S48 -




Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a ios estados financieros

por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

31 de marzo de

31 de diciembre

20186 ce 2015
{No Auditado) (Auditado)
Capitai primario {pilar 1)
Acclones comunes 30,000,000 30,000,000
Déficit acumulado 4,0088,960) {2,478,618)
Provision dinamica 4,611,667 4,611,867
Total pilar 1 30,512,707 32,133,049
Capital secundario {pilar 2}
Bono de deuda subordinada 6,800,000 6,800,000
Tolal capital regulatorio 37,312,707 38,933,048
Total de activos ponderados en base a riesgo 282,978,079 295,016,667
indice de adecuacién
Total de capital reguiatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderade
en base a riesgo 13.19% 13.16%
Tolal de pilar 1 expresado en porcentaje
sobre el activo ponderado en base
a rnesgo 10.78% 10.86%
28.5 Reservas regulatorias

k! fratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por Ia
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del fratamiento contable de conformidad con las
Normes Internacionales de Informacion Financiera (NIF's), especificamente NIC 39 vy NIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere gue los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

28.51 Préstamos v reservas de préstamos

28.5.1.1 Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica gue las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta
de deterioro. Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificados en las categorlas de riesgo. mencion especial 20%: subnormatl 50%; dudoso 80%: irrecuperable
100%.

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por fa Superintendencia de Bancos, el Banco clasifica los prestamos en
cinco categorias de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en mencion:

Categorias de préstamos

Normal 0%

Mencién especial 2% hasta 14.9%

Subnommal 15% hasta 49.8% [ \
Dudoso 50% hasta 99.9%

Irrecuperable 100%
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entdad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8 A)

Notas a los estados financieros
por ios fres meses terminados al 31 de marzo de 2016

Como minimo, a partir def 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento
el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia establecida en el Acuerdo No.4-
2013, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada faciliidad crediticia clasificada en alguna de las
categorias sujetas a provision, menos el valor presenie de cada garantia disponible como mitigante de riesgo,
aplicando al saldo neto expuesio & pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica sobre fa provisidn calculada conforme a NiF, este exceso
se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonic que aumenta © disminuye las utifidades no
distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondes de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo No.4-2013:

3% de marzo de 2016 Mencién
{No auditado) Norersal especial Subnormai Budoso irrecuperabie Totzl
Préstamos corporativos 168,448 527 1,934,817 200,129 128,560 84 161 170,884,194
Présiamos de consumo 92,003,274 1,889,655 388706 1,288,138 403,108 96,072,818
Total 280,448,801 3924 612 878,838 1,417 698 487,265 266,957 112
Reserva especiiica - 638,044 330,333 1,008 505 484 524 2,551,456
Resenva segun NifF 847 170 246,224 132,666 673,481 §34,661 2,834,212

Al 31 de diciembre de 2015, la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos
en base al Acuerdo No.8-2000, es el sigulente;

31 de diciernbre de 2015 Mencion

{Auditado} Normal especial Subnormal Budose jrrecuperable Toial
Préstamos corporativos 178,032,648 B60 809 138,427 25,228 112,180 178,870,388
Préstamos de consumo 06,719,572 1,372,388 644 583 802,597 233,199 99,772,310
Total 274,752,217 1,833 268 784,010 827,825 345 379 278 642 689
Resena especifica - 330,123 383,006 584,721 345 378 1,683,229
Reserva segin NIF 733,321 234,327 237,811 301,821 253 058 1,760,238

El Acuerdo No.4-2013 define como vencida cualquier facilided cuya falta de pago de los impories
contractualmente pactados presenten una anfigliedad superior a 90 dias. Fste plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la anfigiiedad de Ia falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que estd establecida la obligacion de pago

Al31 de marzo de 2016, 1a clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Aeyerdo
No.4-2013:




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subslidiaria de Grupoe Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

31 de marzo de 2016 {No auditado) Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 168,445 527 1,634,817 503,850 170,884,184
Consumo 88,464,083 5,188,208 2449618 96,072,918
Total 256,908.620 7,094,024 2.853.469 268,857 112
31 de diciembre de 2015 {Auditado) Vigente Morpsos Vencidos Total

Corporativos 178,032,645 700,336 137 408 178,870,388
Consumo 86,719,572 2,016,042 1,038,786 98,772,310
Total 274752217 2717278 1,473,204 278,642,699

Por otro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingresc en base
a los dias de atraso en el pago a principal yio intereses vy el tipo de operacion crediticia de acuerdo a o
siguiente;

a)  Para creditos de consumo y empresariales, sl hay mora de mas de 90 dias; y
b}  Para crédilos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

28.5.1.2 Provision dinamica

Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulacion bancaria para hacerle frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del Gimo dia del trimestre.

La provision dindmica se obtiene mediante el caloulo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el monto de los activos ponderados
por riesgo clasificados en ia categoria normal,

b} Componente 2. resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los activos
ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. S la variacion es negativa, este
componente es cero.

¢} Componente 3: resulta de la variacion del salde de las provisiones especificas en el trimestre.

Elmonto de la provision dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los componentes
1y 2 mencs el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.
28.51.3 Resticciones

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
faclidades crediticias clasificadas en la categoria normat.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo gue la disminucion esté

motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos establecera los
criterios para 1a ctada conversion.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2016

285.1.4 Tratamienio contable

La reserva dindmica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. El saldo crédito de
la provision dinadmica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. Fsto quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de las utilidades no distribuidas de cada banco hasta cumplir con
el monto minimo requerido. En caso que sea insuficients, los bancos tendran gue aportar patrimonio adicional
para cumplir con el Acuerde 4-2013.

Al 31 de de marzo de 2016, & monto de la provisidn dinamica es de B/.4 611,687,

A continuacidn se presenta el componente del caleulo de la reserva dinamica:

31 de marzo de 31 de diciembre
2016 de 2015
{No auditado) {Auditade)
Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facllidades crediticias- 207,480,580 228,501,978
categaria normal)
Por coeficiente Alfa (1.50%} 3,112,358 3,487 892
Componente 2
Variacitn trimesiral por coeficiente Beta (5.00%:) = -
Componente 3
Variacién trimestral de reservas especHicas 898,287 {895,873)
Total de provisidon dinamica 2,214,082 4,393 865
Restricciones:
Total de provsién dinamica;
Kinima {(1.25% de los actlivos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 2,593,632 2,843,837
Maxima {2, 50% de los acthos ponderados por riesgo -
categoria 2 normal) 5,187, 265 5,687 674

28.6  Operaciones fuers de balance

El Banco ha realizado 1a clasificacion de la operaciones fuera de balance como normal al 31 de marzo, en
base al Acuerdo 4-2013 y Acuerdo 6-2002, respectivamente, emitidos por la Superintendencia de Bancos:

31 de marzoe 31 de
de diciembre de

2016 2015

{No auditado} {Auditado)

Cartas de crédito 12,683,330 12,362,962
Carta promesa de pago 1,556,250 1,306,107
Lineas de credito por desemboisar clientes 70,214,384 58,356 437
Tota 84,463,874 73,025,808

Las cartas de crédito, garantias emitidas v promesas de pago estdn expuestas a pérdi diticias|en\ gl

-B2.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A)

Notas a los estados financieros
por los {res meses terminados al 31 de marzo de 2016

evento gue el cliente no cumpla con su obligacién de pager. Las pollticas y procedimientos de!l Banco en la
aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se
utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el Estado de situacion financiera.

Las carlas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista y sU pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el Estado de situacion financiera, pero estan registrados en las
cuentas de orden del Banco.

29.  Aprobacién de Estados financieros

Los Estado Condensados financieros han sido revisados por la Administracion y autorizados para su emisién el
29 de abril de 2016.
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