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I PARTE

1- Informacion de la compaiiia

A- Historia y desarrollo del Emisor

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el “Banco™), es una sociedad anénima constituida en la
Republica de Panamd el 14 de enero de 2011 mediante Escritura Pablica 919 que inicié
operaciones el 4 de mayo de 2011. Su principal fuente de negocio consiste en realizar
operaciones de banca, de intermediacion financiera y otros servicios relacionados.

Con fecha 11 de marzo de 2011, la Superintendencia de Bancos de Panama (Superintendencia
de Bancos) otorgé al Banco Licencia Internacional, segin Resolucidén SBP. No. 023-2011 la
cual permitia al Banco efectuar, exclusivamente desde una oficina en Panama transacciones
que se perfeccionen, consuman o surtan efecto en el exterior. Mediante Resolucién SBP No.
0162-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Superintendencia de Bancos otorgd al Banco
Licencia General, la cual le permite efectuar negocio de banca indistintamente en Panamd o
en el exteriot. En la Resolucion antes mencionada se cancela y se deja sin efecto la Licencia
Internacional.

Mediante nota de la Superintendencia de Bances autorizé el inicio de las operaciones bajo la
licencia general a partir del 11 de marzo de 2013.

En la Repuiblica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ejecutivo No. 52 de 31 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del
Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por ¢l Decreto Ley No. 2 de 22 de
febrero de 2008 asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.

Admision en la Bolsa de Valores de Panamad, S. A.

La Superintendencia del Mercado de Valores, a través de Ia Resolucion SMV No.89-15 del 19
de febrero de 2015, otorga a Banco Ficohsa permiso para la emision de Valores Comerciales
Rotativos hasta por un monto de $50,000,000.00 (Cincuenta millones de dolares), este
convenio fue firmado por el representante de la Bolsa de Valores de Panamad, S. A (en adelante
LA BOLSA), y Gerardo Sanabria, actuando en su calidad de apoderado de la sociedad Banco
Ficohsa (Panama), S.A. (en adelante EL EMISOR),

A continuacion se detalla los VCN activos:

Serie Tasa Apertura Vencimiento Total
VCNs -Serie D 3.50% 08/25/2015  02/17/2016 7,515,000
VCNs -Serie E 3.50% 09/07/2015  03/05/2016 4,685,000

Intereses por pagar 20,255
12,220,255
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B- Pacto Social y Estatutos del Emisor
Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:
1. Junta Directiva

Segin el articulo noveno del Pacto Social, el nimero de miembros de la Junta Directiva no
sera menor de tres (3), ni mayor a once (11). El niimero podra ser fijado por resolucién de la
Junta Directiva; no obstante, en cualquier reunién de los accionistas podran elegir el nimero
de Directores por resolucion. Los dignatarios de la sociedad serdn un Presidente, un
Secretario y un Tesorero, los cuales serdn nombrados por Junta Directiva, también se podra
elegir uno o mas Vicepresidentes, Sub-Tesoreros o Sub-Secretarios.

2- Representante Legal

Segun el articulo undécimo del Pacto Social, el Representante Legal del Emisor lo sera el
Presidente. En su ausencia el Representante Legal sera el Secretario y en ausencia de ambos
lo sera el Tesorero.

3- Administracidn de los Negocios de la Sociedad

Los negocios de la sociedad, serdn administrados y dirigidos por la Junta Directiva. El Emisor
podra vender, arrendar, permutar o de cualquier manera enajenar todas o parte de los bienes
de la sociedad, incluyendo su clientela y privilegios, franquicias y derechos de acuerdo con
términos y condiciones que la Junta Directiva cree convenientes a su juicio sin necesidad de
que esto sea autorizado en forma alguna por los accionistas de la sociedad.

C-  Descripcion del Negocio:

Banco Ficohsa (Panamd), S.A., provee a sus clientes una amplia gama de productos
financieros, con un servicic completo de Banca de Consumo, Banca Privada, Banca
Corporativa todos estos servicios a nivel local e internacional. El Banco se dedica al negocio
de servicios financieros. Conforme a la Administracién, la informacion reportada al encargado
de toma de decisiones estd basada en los datos financieros y operativos del Banco; en
consecuencia, en opinion de la Administracion, la informacion financiera que se incluye en el
estado de situacion financiera y el estado de ganancia a pérdida y otro resultado integral.

D- Estructura Organizativa

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (¢l “Banco™), ¢s una sociedad anénima constituida en la
Republica de Panama el 14 de enero de 2011 mediante Escritura Pablica No. 919, que inici6
operaciones el 4 de mayo de 2011. El Banco es subsidiaria 100% poseida por Grupo
Financiero Ficohsa, S.A., una entidad establecida en la Repiiblica de Panama
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La estructura interna de Banco Ficohsa (Panama), S.A., se detalla a continuacién

ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL “~ Ficohsa

[_‘ EEr
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AREAS DE SOPORTE OPERATIVD

BANCA - -
AREA E
CORPORATIVA LOCAL E (NTERNACIONAL IS BRI AL OPERACIONES ¥ TECHOLOAIA
FINANZAS ¥ COMTABILIOAD e
BANCA FRIVADA
RECURSJ3 HUMANOS CUMPLINENTC
\__ BANCA PREMIER __ A Ao e
BANCA DE CON UMD ) REI30
CREDITD ¥ COBROY

E- Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que
no extienden la vida util o no mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se
incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes y se calcula por el método de linea recta
en base a la vida (til estimada de los activos:

Yida ntil % de depreciacién
Mobiliario y equipo 3 - 10 afios 10% - 33%
Equipo de computo 2 - 5 aflos 20% - 50%
Mejoras a la propiedad arrendada 2 - 5 afios 20% - 50%

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando
no sc esperan beneficios econémicos futuros que surjan del uso continuado del activo.
Cualquier ganancia o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de una partida de mobiliario,
equipo y mejoras se determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en
libros del activo, y se reconoce en ganancia o pérdida.
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F- Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l Emisor no mantiene Inversiones significativas en tecnologia,
investigacion y desarrollo. El Emisor cuenta con las siguientes licencias o autorizaciones
expedidas por las autoridades competentes, a saber:

A- Licencia General (Superintendencia de Bancos de Panama).

G- Informacion de Tendencias

El analisis de la tendencia y dindmica del negocio apunta al logro de las metas financieras y
de mercado establecidas en el Plan Estratégico 2016. A la fecha, los ingresos financieros
generados por ¢l portafolio de activos se mantienen con una perspectiva en crecimiento.

En términos generales, se espera un resultado financiero por debajo de lo alcanzado en el 2014,
producto principalmente de un incremento en ¢l gasto general y administrativo, y del impacto
de adopcion de NIIF ‘s por primera vez, €l cual es consecuente con la dindmica de crecimiento
de la linea de negocios de banca de consumo. Por otro lado, se han identificado proactivamente
varios riesgos sobre las metas financieras y de negocios. Estos riesgos incluyen entre otros, ¢l
control del gasto por reserva de créditos, la penetracion de una porcion adicional del mercado
de tarjetas de crédito con una combinacién adecuada de producte / precio. Adicionalmente, se
continiia mejorando la oferta de captacion de fondos tanto a nivel de banca local como banca
internacional.

A continuacion se presenta un breve resumen de los principales indicadores de cartera y
depésitos incluidos en ¢l Plan Estratégico 2016-2018

Proyecciones Financieras | 2016-2018/, Banco

Estado de Situacion Financiera - Ficohsa PANARMA

A 2016/2015

USMMM B i usn

TOTAL ACTIVOS

Disponiblildadas

Inverslonas NMatas 31 L1 51 96 60! 5 11%

Tota! Cortara 288" 277 25 385 470 ! 47 17%

Sector Local BT 114 133 is57 192: 20 1724
Bancs Corporstiva 41 44 55 56 B0 11 5%
Bances Conmumo a8 Fa 76 B9 105! -3 9%
Garco Privada 8] o z2.8 30 37 3 024
Sector Externo 167 1649 191 228 278 27 1L7%

Banca Corporativa izg 143 ie7 2249 2749 ad 0%
Banca Constumo 39 20 1.0 s} 0 -1%9 -5 %
Banca Privada Q0 ] 3 2 3.4 4 1 3 0%

&rtiven Varlos 2 3 s 3 5 9.0 3 1%

Oiros Actives 3 1z 78 11 2 15 9 -4 -33%4

Depositos Cligntas ZB4 332 I90 446 509 58 12

O blig B8ancarias az 39 26 30 34 -13 -34%

OPus Pasivas Fd 2 =] 10 11 1 133

Patrimonlo 28 31 a7 39 a1 7 2254

TOTAL PASIVOS ILD a1a AE2 E2>4 594 52 13%
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Proyecciones Financieras | 2016-20157m Banco

Estado de Ganancia y Pérdida - Ficohsa PANANIA

PLAM A 2015/2015
Ushdles 2018 usp
I ngresos Financieros 17,823 23,135 26,651 n224 34,263 3,517 15%
Gasto Financiero 9317 10,750 10,908 12,7% 13,249 158 1%
feseva de Créditns 1093 i b5 5497 4423 5274 B0l 17%
Margen Financierg 74113 1,728 10,286 13,019 15,740 2,558 33%
Comisiones Finanderas Netas y Otros I ng 1739 3,167 6,073 9,003 11,557 2,907 92%
Margen Financiero 9,151 10,895 16,359 22,032 27,737 5,464 50%
Gastos Adm. 7,214 11,386 15,435 20,080 24817 4049 36%
Utilidades Antes de Impuestos 1,938 (491) 925 1952 2,820 1415 -288%
| mpLIEstos 90 127 {112) {234} (338) (239  -188%
Utilidad Meta 2,028 {364} B1Z 1,718 2,481 1L,176  -323%
Indices

ROE Al 0% 13% 0% 83%

ROA 0% 01% 0% 0.3% 4.5%

ERciencia / Margen Ampld 09.3%  706%  94.3% 91.1% 89.3%

AL 485% 1324% BO4¥  BOGE 13008
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II PARTE

2. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

La informacidn financiera presentada a continuacion, estd desarrollada sobre la base de los
Estados financieros Auditados por la firma Deloitte, Inc. ¥y conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A. Balances

Al 31 de diciembre de 2015, ¢l Emisor cuenta con un total de activos de B/ 409,431,884, lo
que representd un incremento del 15%, en gran parte debido al crecimiento de su cartera de
créditos, seguido de los depdsitos colocados en bancos y el incremento en la cartera de
inversiones disponibles para la venta.

VCN's

Durante el periodo 2013, el Emisor ha emitido un total de B/.29,600,000, del valor registrado
original de B/.50,000.000.00 (Cincuenta millones de délares con 00/100), aprobados mediante

Resolucion SMV No. 89-15 de 19 de febrero de 2015. los cuales se detallan a continuacion:

Se ha emitido las siguientes series:

Serie A- $8.500.000.00 Fecha emision 02/03/2015 — Vencimieato 25/08/2015 Tasa 3.50%
Serie B- $5.000.000.00 Fecha emision 12/03/2015 -Vencimiento 07/07/2015 Tasa 3.50%

Serie C- $3.000.000.00 Fecha emisién 15/04/2015- Vencimiento 26/10/2015 Tasa 3.50%
Serie D- $8.500,000.00 Fecha emisién 17/08/2015- Vencimiento 17/02/2016 Tasa 3.50%
Serie E- $4,600,000.00 Fecha emision (7/09/2015- Vencimiento 05/03/2016 Tasa 3.50%

Al 31 de diciembre de 2015, los siguientes VCN's se mantenian activos:

Serie Tasa Apertura Vencimienio Total

VCNs -Seric D 3.50% 08/25/2015 0211772016 7,515,000

VONs -Serte F 3.50% 00072015 03/05/2016 4,685 000

Inlereses por pagar 20,255
12,220,255
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B. Liquidez

Para propdsito del estado financiero de¢ flujos de efectivo, ¢l Banco considera como
cquivalentes de efectivo los depdsitos a plazo libre de gravamenes y aquellos con vencimientos

originales de tres meses 0 menos.
For los doce measas tarminados al 31

2018 2014

Flujos de sfactivo por actlvidades de oparacionass:
(Pérdicta) utibdad dal ano {363,539) 2,028,474
Dapraciacion y amortizacion q15, 524 546,006
Impueasto sobre 1a renta (127.,727) {89,933)
Ganancia en vanta da inversiones disponiblas para |a venta {156,347 (189, 505)
Resarna para créditos dudosos 4 555,336 1,003,004
Ingresos por interssas (23,134.519) {17.823,960)
Gastos de Intereses 10,749,800 9,317,356
Cambios netos en los activos vy pasivos de operasidn:

(Disminucion) aurmeaento an depésitos a plazo Mayores de 90 dias {2,219) 6,004,561

Aumento en cartera da créditos (27.071,482) {59,980,738)

Aumsento en otros actives {3.780 325 (5. 105, 823)

Aumeanto en depdsitos de otras antidades inancteras (21,353,280} 24,256,719

Aumento en depositos de clientes 48,148,752 34,572,313

Aumento an otrog pasivos 316,886 3,248,843
Efactivo provaniants de las actividadas de operacion:

Intereses ganados 22,917,238 17,605, 673

Ineresas pagados (10,792,847) {9.251.551)

Impuesto sobre la renta pagado {152,087) -
Fiujos neto de emctivo (utilizado &n) proveniente da actividades

de oparacidn (2 523 .538) 8 222 6390
Flujos de sfactivo por actividades da inversidn:
Compra da inversiones disponibles para la venta (25,198, 000) {24, 730,392}
Vertas y redencionas de ime&rsiones Jdisponibles para la vaenta 12,783,947 37,322,754
Adqulsicion de mobillano. sauipc y mejoras (1,732.841) (185,673)
Adquisicion de activos intangibles (132,336) (5329,474)
Flujos neto de efectivo (utilizade an) proveniente de actividades

de inversién (15,277,230 11,863,315
Flujos deo efective por actividades de financiamiento:
Producta de emlision de acclones comunas 5,000,000 5,000,000
Products de nbligaciones y colocacionas 55,180,964 -
Cancalacidn de obligaciones y redencién de colecacionas {28,385,221) {11,856,092)
Reuda subordinada 12,791 -
Impuesto complameantano (35,069) 12,7 15)
Flujos neta de efectivo proveniente de (utilizado an)

actiidades de filnanciamiento 32,793,465 (6.9688,807)
Aumento neto en &l efectivo v equivalente de electivo 14,987,599 11,217,147
Efacting v equiwalantes de efactivo al inicio del ana 55,803 559 44 588 H2D
Efective v equivalentes de efectivo al final detl afo 70,791,588 55,203, 969

El efectivo neto de la Compafiia al 31de diciembre de 2015 es de $70,791,569, lo que
representa un incremento del 7.8% con respecto a diciembre 2014 $55,803,969. E1 Banco toma
como referencia los informes comparativos diciembre 2014,

Al 31 de diciembre de 2015, se muestra una pérdida neta de $363,539, la cual se ha visto
disminuida con referencia al periodo 2014 por el efecto de la reserva para posibles préstamos
incobrables basado en adopcidon a las normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF's) regulador por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante acuerdo 4-2013,
para el periodo 2015 la reserva para préstamos incobrables constituye la suma de $4,656,336
(2014: 1,093,004).

/
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C. Recursos de Capital
¢ Gastos de Capital y Disposicion de activos

La principal inversion de capital del Emisor es el otorgamiento de créditos bajo la modalidad
de préstamos, la cual constituye su principal activo. La composicién por 4drea geografica de la
cartera de credito al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente: 41% Panamé, 16% América
Latina y el Caribe, 39% Honduras, 3% Estados Unidos, 1% Europa.

o Capitalizacion y Endeudamiento

La principal fuente de captacion de fondos del Emisor es su base de depésitos de clientes que
al 31 de diciembre de 2015 representa un 88% del total de los pasivos. 2014: El total de
depdsitos represento un 95% del total de los pasivos.

Otras fuentes de financiamientos que mantiene el Emisor al 31 de diciembre de 20135, estaban
representados por: obligaciones bancarias y colocaciones que representaron el 7% del total de
pasivos. Al 31 de diciembre de 2014, el Emisor no mantuvo obligaciones bancarias con
Terceros.

Al 31 de diciembre de 2015, el Emisor cuenta con una deuda subordinada por aprobada por
un monto de B/.9,000,000 de los cuales al 31 de diciembre de 2015 se habian emitido
B/.8,500,000 (2014: B/.8,618,357). Dicha emision tiene un plazo de 7 aflos, con vencimiento
el 20 de septiembre de 2020, con intereses pagaderos semestralmente a una tasa anual igual a
Libor 6 meses mas un margen de 5% hasta un limite de 8% anual y capital pagadero al
vencimiento de la obligacién. Los bonos estan respaldados por el crédito general de Banco
Ficohsa (Panamad), S.A., el cual cuenta con una calificacion local de BB+ con perspectiva
estable otorgada por la firma Equilibrium, una empresa afiliada a Moody’s Investor Services,
Inc.

Al 31de diciembre de 2015, el Banco mantiene un patrimonio por la suma de $30,692,177, el
cual se detalla a continuacion:

Patrimonio

Capital social 30,000,000 25,000,000
Cambios netos en inversiones disponibles para la venta {1,505,440) 22,387
Reserva legal 4811667 3,129,575
(Daficit acumulado) utlidades no distribuidas {2.478,618) (597,919}
Tota! de patrimonio 30,627,609 27,554,044

El Banco, al 31 de diciembre de 2015 mantiene un total de B/.30,000,000 en acciones comunes
si valor nominal; emitidas y en circulacion 3,000 (a diciembre 2014; 2,500) acciones con un
valor asignado de B/.10,000 cada una.

Con fecha de 29 de junio de 2015, la Junta Directiva aprobd el aumento de aporte de
accionista por B/.5,000,000,
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D. Resultados de las Operaciones
INGRESOS:

Al 31 de diciembre 2015, los ingresos del Banco corresponden a intereses y comisiones
ganadas sobre productos de Préstamos, Inversiones y depositos los cuales ascienden a
$28,566,457 (diciembre 2014:20,547,786).

A continuacion presentamos un cuadro comparativo de los resultados del Banco al cierre del
31 de diciembre 2015 y 2014.

Por los doce meses terminados
el 31 de diciembre

2015 2014

Intereses ganados:

Sobre préstamos 20,966,161 16,165,360
Sobre depdsitos 88,408 120 163
Sobre imversionas 2,079,952 1,538,432
Ingresos por intereses 23,134,519 17,823,960
Ingresos de comisiones por:

Préestamos y descuentos 1,102,573 508,878
Garantias y avales 32,255 500
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 164,371 71,235
Transferencias, giros, lelex y legales 382,199 321,278
Tarjetas de crédito 3,643,660 1,665,187
Otras comisiones 106,880 156,850
Total de comisiones 5,431,938 2,723,826
Total ingresos 28,566,457 20,547,786

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Por los doce meses terminados al 31 de

diciembre
2015 2014

COSTOS

(astos por intereses {10,749,800) {9.317.356)
Reserva para créditos dudosos (4,649,517} (1,093,004)
Gastos por cornisiones (2,827,360} (1.222,132)
Gasto en personal y adminlstrativos (4, 354,955) (3,389,848)
Otros gastos (7,031,423 {3.823.833)
Total de gastos {11,386,378) {7,.213.679)

Total de costos y gastos administrativos (29,413,055} - (18,848,171)
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El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro
resultado integral bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos
financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado
de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo
de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
efectiva, se¢ estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta solamente cuando es permitido bajo
las Normas Internacional de Informacién Financiera o para la ganancia o pérdida que surgen
de un grupo de transacciones similares

D- Analisis de perspectivas

El Emisor anticipa un mayor ritmo de crecimiento de los ingresos financieros
frente a los gastos en base al buen crecimiento de [os activos durante ¢l Gltimo afro, por
lo que se anticipan mejoras en la utilidad en la medida que se materialicen las metas de
colocacion crediticia y se logre una mayor eficiencia. El Emisor prevé
importantes crecimientos en su cartera de consumo.

E- Detalle de cartera por actividad

A continuacion la cartera de préstamos se presenta de acuerdo a la siguiente distribucién por
actividad econdmica al 31 de diciembre:

2015

Interns Externc Total
Comaearcic 8,443 772 41,411,807 44,855,379
Construccion - 100,373 100,378
Sendcins 28,473,372 52,105,922 88,579,304
Industrias 1,909,555 26,512,299 28,421,854
Emprasas financieras 3,357,768 8655710 11,913,478
FPersonales aute 19,230,845 16,486 257 38,717,102
Fersonales 55,030,005 7.926 532 82,956,537
Vivienda hipetecaria - 1,098,669 1,098,669
114,445 315 164,197,384 278,842 699

2014

Interno Extaerno Total
Comercio 6,691,737 23,285,023 29.976.760
Construcaidr - 100,545 100,645
Semvicios 25,124,772 77,817,255 102,942,027
ndustrias 2,337.10%9 14,786 833 17,122,942
Emprasas financieras 3,048,188 4,467,044 7.515.23z2
Parsonales auto 13,466,368 24,229,821 37,696,189
Personales 35,708,837 13,048,482 50,658,119
Vivienda hipotecaria - 9 B73B70 96873870
87,377,811 168,308,773 255,686,584
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Los préstamos devengaron intereses cuya tasa minima y maxima oscilaba entre 3% y 35%
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 (2014: 3% y 26%).

Las tasas que el Banco pacta con sus clientes son fijas a corto plazo. Dichas tasas son revisadas
por el Comité de ALCO, con base al costo del dinero. Estas tasas pueden ser modificadas por
¢l Banco, previa notificacion a los clientes, segun lo establecen los contratos de préstamos y
pagarés firmados con los clientes.

El movimiento en la reserva para créditos dudosos se resume a continuacién:

2015 2014
Saldo al inicio de! afio 1,122,352 619,095
Provision cargada a resultado 4,655,336 1,093,004
Préstamos castigados (4,143,552} (626,129
Recuperaciones 125,101 36,382
Saldo al final del afio 1,760,237 1,122,352

3- DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES y EMPLEADOS

A, Directores y Dignatarios

La Junta Directiva dcl Emisor estd compuesta por las siguientes personas:

¢ Camilo Alejandro Atala Faraj - Presidente

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 30 de enero de 1963

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia
Las Colinas, Blvd. Francia

Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo clectronico: catala@grupoficohsa.hn

Tel6fono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2239-6420

Licenciado en Administracion de Empresas de Texas Tech University en Lubbock, Texas. Es
Presidente de la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa, S.A., Vicepresidente de la Junta
Directiva de Banco Ficohsa, S.A., Presidente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama),
S.A., Presidente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa Guatemala, S.A., Presidente de
Consejo Empresarial de América Latina Ceal - Capital Honduras, Presidente de Fundacién
Hondurefla para la identidad National y Presidente de la Fundacién Ficohsa para la educacion
infantil,

Actualmente funge como Presidente Ejecutivo de Banco Ficohsa, S.A.
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. Javier Eduardo Atala Faraj Tesorero

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 10 de septiembre de 1967

Domicilio comercial; Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Colinas, Blvd. Francia

Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Cotreo electrénico: jatala@grupoficohsa,hn

Tel6fono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2239-6420

Licenciado en Administracion de Empresas de Texas Christian University en Fort Worth,
Texas. Forma parte de la Junta Directiva de Banco Flcohsa (Panama), S.A., Banco Ficohsa
Guatemala, S.A., Ficohsa Seguros, S.A., Alcance, S.A., Ficohsa Remesas, Ficohsa Casa de
Cambio, Interamericana Holding Group, Asociac16n Hondurefia de Instituciones Bancarias
(Ahlba), Casa de Bolsa Promotora Bursétil, S.A. (Probursa), Inversiones del Pacifico, S.A.
(Inpasa), Empresas del Grupo Disa,

Actualmente funge como Presidente Ejecutivo de Banco Financiera Comercial Hondurefia,
S.A. (Ficohsa).

) José Arturo Alvarado Secretario

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 20 de agosto de 1970

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Colinas, Blvd. Francia

Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo ¢lectrbnico: jalvarado@grupoficohsa.hn

Teléfono: (504)2239-6410

Fax: {504)2239-6420

Licenciado en Administracion de Empresas de Baylor University en Waco, Texas, con una
Maestria en Administracton de Empresas de St. Thomas University en Houston, Texas, Forma
parte de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama), S.A., Supermercados La Colonia, S.A.,
Representaciones Ferreteras de Honduras, S,A., Inversiones Rios Grande, S.A., Inmobiliaria
Las Marlas, S.A., Fondo de Pensiones Ficohsa. Miembro Comitcs del Departamento de
Fidecomiso Banco Ficohsa, S.A., Miembro Comit6 Estratégico Banco Ficohsa, S.A.
Actualmente funge como VP Finanzas e [nversiones Corporativos de Banco Ficohsa, S.A. y
Gerente General de Grupo Assets Business International.
\



Formuidario IN-A

. Luis Alberto Atala Faraj Director

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 23 de mayo de 1972

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia
Las Colinas, Blvd. Francia

Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo electrénico: latala@grupoficohsa.hn

Tel6fono: (504)2207-9210

Fax: (504) 2239-6420

Licenciado en Administracion de Empresas de University of Texas en Arlington, Texas.
Actualmente funge como Gerente General de Inversiones del Pacific, S.A. (INPASA) y
Créditos e Inversiones Corporativos, S.A. (CREDICORP) y Presidente Ejecutivo de Ficohsa
Seguros. Es Presidente del Consejo de Administraclén de Ficohsa Casa de Cambio, Proyectos
y Servicios Inmobiliarios, S.A. (P.S.I), Ficohsa Travel, S.A. y Representaciones Ferreteros,
S.A. Es Vicepresidente de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

e  Salomén Antenio Barjum Segebre Director

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 15 de Julio de 1972

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria
Colonia Las Colinas, Blvd Francia

Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Cotreo electrénico: salomon.barjum@alcance.hn

Tel6fono; {504) 2207-9210

Fax: (504) 2239-6420

Licenciado en Administracién de Empresas de University of Texas en Arlingon, Texas, con
Maestria en Administracién de Empresas de la Universidad de Texas en Arlington.

Actualmente funge como Presidente de Ficohsa Tarjetas. Anteriormente labor6 como Gerente
General de Mercantil Internacional S,A. de C.V y Cosmética National, S.A. de C.V. Forma
parte de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama), S.A., Banco Ficohsa Guatemala, S,A.,
Banco Ficohsa, Altiplano Industrial, S.A. de C.V, Fundacién Ficohsa para la Educacién
Infantil. Miembro del Consejo de Administracién de Reasa-Merz Automotriz, miembro del
Consejo de Administracién de Interamericana de Seguros, Presidente del Consejo de
Representaciones Ferreteras, S.A.
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. José Alejandro Piedrahita Director

Nactonalidad: Colombiano

Fecha de nacimiento: 25 de mayo de 1968

Domicilio comercial: 777 Brickell Avenue Suite 1070, Miami, FI
33131, Estados Unidos

Apartado Postal: 777 Brickell Avenue Suite 1070, Miami, FI
33131, Estados Unidos

Correo electrénico: Jap@darwincapital.com

Teléfono: (305) 704-3430

Fax: (305) 704-3437

Licenciado en Administracion de Empresas de Worcester Polytechnical Institute en Worcester,
Massachussets, con una Maestria de Administracién de Empresas de Kellogg Graduate School
of Business en Evanston, Illinois. Forma parte de la Junta Directiva de Grupo Financiero
Ficohsa, Banco Ficohsa (Panamad), S.A., Inversiones Credi Q., Valores Leon vy Alianza
Valores. Actualmente funge como socio de Darwin Capital LLC, Laboré como Vicepresidente
en Bane of America Securities, Asociado en McKinsey & Co en Smurfit Carton de Colombia.

¢ Colin Veater Director

Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de nacimrento: 12 de mayo de 1960

Domicilio comercial: 41 SW 18th Terrace, Miami, FI 33129, Estados
Unidos

Apartado Postal: 41 SW 18th Terrace, Miami, FI 33129, Estados
Unidos

Correo electrénico: cveater{@grupoficohsa.com

Telétono: (305) 322-0319

Licenciado en Ciencias en Economia y Finanzas de Hartford University en Hartford,
Connecticut, con una Maestria de Administracién de Empresas de Thunderbird School of
Global Managemet en Glendale, Arizona. Forma parte de la Junta Directiva de Banco Ficohsa
(Panamad), S.A. Actualmente funge como director y socio de Darwin Capital LLC. [Labor6 en
Chemical Bank New York como asociado de Banking and Corporate Finance Latam Group
de 1986 a 1991, en Credit Lyonnais New York como Vicepresidente Asistente de International
Banking Group de 1992 a 1994, en Bank of America / Nations Banks como Vicepresidente
Senior y Jefe de Area de América Central de 1994 a 2001, en Bank of America Securities
como Principal de Banca de Inversion de 2001 a 2003,
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B. Empleados de Importancia y Asesores

e Santiago E. Duque Z.- Gerente General

Nacionalidad: Panamerio

Fecha de nacimiento: 28 de marzo de 1951

Domicilio comercial: Edificio Capital Plaza, Piso 7, Oficina 702
Costa del Este

Apartado Postal: 0831-00754 Panama, Republica de Panama

Correo electronico: sduque@ficohsapanama.com

Teléfono: (507)380-2300

Fax; (507)340-4574

Licenciado en Administracion de Negocios en Universidad Santa Maria La Antigua, Panam4,
con una maestria en Administracion Industrial de University of Dallas. Actualmente funge
coma Gerente General de Banco Ficohsa (Panamd), S.A. Labord en Banco Fiduciario de
Panamd, S.A como analista de crédito de 1972-1974, en Unién de Bancos como jefe de
préstamos de 1974 a 1975, en Corporacidén Financiera Nacional (Cofina) coma oficial de
proyectos en 1978, en Banco de Colombia como gerente de la Sucursal Los Angeles de 1978
a 1979, en Banco Exterior de Espafia como gerente de Sucursal Transistmica en 1979-1982,
en Chase Manhattan Bank, N.A como oficial de crédito comercial de 1982 a 1983, en
Francisco Wong Chong (Actual Super 99) como contralor cn 1983, en Banco de
Latinoamérica, §,A come Sub-Gerente General y Vicepresidente de 1983 a 2002, en Stanford
Bank como Vicepresidente de Riesgo y Finanzas, Vicepresidente de Operaciones y
Vicepresidente y Gerente General de Stanford Bank (Panama), S.A.

e  Gerardo Sanabria Tesorere Regional GFF

Nacionalidad: Hondureiio

Fecha de nacimiento: 10 de julio de 1971

Domicilio comercial; Edificio Capital Plaza, Piso 7, Oficina 702
Costa del Este

Apartado Postal: 0831-00754 Panama, Republica de Panama

Correo electrénico: gsanabria@grupoficohsa.hn

Teléfono: (507) 380-2300

Fax: (507) 340-4574

Licenciado en Administraciéon Industrial y de Negocios de Universidad Tecnolégica CA
(UNITEC), con una Maestria de Finanzas de Universidad Tecnolégica CA (UNITEC).
Actualmente funge Tesorero Regional de Grupo Financiero Ficohsa Ficohsa (Panamd), S.A.
Ha desempeiiado dentro de Banco Ficohsa, S.A cargos como oficial de crédito, oficial de
tesoreria, tesorero corporativo y gerente se servicios financieros ¢ internacionales.
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C. Asesores Legales
Asesor Legal Interno:
Ernesto Carrasco Vicepresidente Juridico de Grupo Financiero Ficohsa

El asesor legal Interno del Emisor es el Sr. Emesto Carrasco, Vicepresidente Juridico de Grupo
Financiero Ficohsa, con correo electrénico: ecarrasco@grupoficohsa.hn, con direccion
comercial Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las Colinas, Blvd. Francia3878
Tegucigalpa, Honduras; Teléfono (504) 2207-9210 y Fax (504) 2239-6420.

Asesor Legal Externo:

Aleman, Cordero, Galindo & Lee - Asesor legal de la Emisién: El Emisor ha designado
coma su asesor legal externo para la preparacion de la Emision la firma Aleman, Cordero,
Galindo & Lee. La persona de contacto Principal es el Lic. Arturo Gerbaud y su correo
electronico es agerbaud@alcogal.com.

Aleman, Cordero, Galindo & Lee estd ubicado en Calle 53 Este, Marbella, Torre Humboldt,
Piso 2, Ciudad de Panamd, Republica de Panama. Teléfono No. 269-2620 y fax 263--5895.
El apartado postal as 0819-09132.

D. Auditores
¢ Aunditor Interno

El auditor interno del Emisor es el Sr. Omar Moreno, Vicepresidente Corporativo Regional de
Auditoria de Grupo Financiero Ficohsa, con mimero de Contador Piblico Autorizado C P A
ocho seis seis nueve (CPA 8669) con correo eiectrbnico: ocamoreno@grupoficohsa.hn, con
direccién comercial Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las Colinas, Blvd.
Francia3878 Tegucigalpa, Honduras; Tel6fono (504) 2207-9210 y Fax (504) 2239-6420.

¢ Auditor Externo

El auditor externo del Emisor es la firma de auditores Deloitte, Inc., con domicilio en Costa
del Este, Edificio Torre Banco Panama, Avenida Boulevard y La Rotunda, Pisos 10, 11 y 12,
Ciudad de Panama, Republica de Panamd; Apartado 0816-01558, Ciudad de Panama,
Republica de Panama; Teléfono: 303-4100; y Fax: 2692386. El contacto principal es la Sra.
Lesbia Reyes, con correo electronico: lereyesi@deloitte.com.

L

W/



Farmulario IN-A

E. Designacién por Acuerdo o Entendimientos

A la fecha, ningtin Director, Dignatario, Ejecutivo, empleado, asesor del Emisor ha sido
designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios,
clientes o suplidores del Emisor.

F. Compensacion

Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de dietas por su
participacion en las reuniones de junta directiva. El monto de la compensacién pagada a los

Directores y Dignatario en concepto de dietas para el afio 2015 B/.213,250, a 2014: $134,250.

G. Empleados

Al 31 de diciembre de 2015, el Emisor tenfa 104 empleados.

H. Propiedad accionaria

La siguiente seccién presenta informacién global acerca de la propiedad efectiva de las
acciones del Emisor:

% Respecto del % Que representan
Cantidad total de acciones respecto de Ia
de comunes emitidas Namero de cantidad total de
Grupo de Empleados acciones ¥ en circulacidén accionistas accionistas
Directores y dignatarios 104,881,870 55.2010% 5 20%
otros accionistas 85,118,130 44.7990% 28 80%
Total 190,000,000 100% 34 100%
ACCIONISTAS

Banco Ficohsa (Panamad), S.A. ¢s una subsidiaria 100% de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.,
una entidad establecida en la Republica de Panamd, Al 30 de septiembre de 2014, la
composicién accionaria de Grupo Financiero Ficohsa era la siguiente:

Desde su fundacidn el Emisor no ha tenido cambios sustanciales en su propiedad accionarla.
A la fecha del presente Prospecto no existe ningun acuerdo que pueda resultar en un cambio
de control accionario de la solicitante.

De acuerdo al Pacto Social del Emisor, todas las acciones tendtan los mismos derechos y
privilegios, y cada accién tendrd derecho a un voto en todas las Juntas Generales de
Accionistas. No existe ningn acuerdo previo que pudiese en una fecha subsecuente resultar
en un cambio de control accionario.
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I- Partes relacionadas, vinculos y afiliaciones

El cuadro a continuacion detalla las operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de

2015y 2014

2015

Activos
Depositos an bancos
Cartera de créditos
Otros activos

Total de actives

Pasivos
Depositos de clientes
Otros pasivos

Total de pasivos

Ingresos
Ingresos par intereses
Total de ingresos

Gastos
Gasto por intereses
Gastos por comisiones
Gastos de personal y administrativos
Otros gastos
Taotal de gastos

2014

Activos
Depdsitos en bancos
Cartera de créditos
Otros activos

Total de actiws

Pagivos
Depositos de clientes
Gtros pasivos

Tolal de pasivos

Ingres0s
Ingresos par inlereses
Total de ingresos

Gastos

Gastos por intereses

Gastos por comisiones

Gastos de personal y administrativos
Total de gastos

Directores
y personal Compaiiias Compariias
gerencial relacionadas afiliadas Matriz Total
- - 10,009,428 - 10,009,428
1.624,230 4,163,048 3.833.002 . 9,421,078
22 215 9,145,876 545,924 63,382 9,777,397
1,646,445 13,308,722 14,188,354 63,382 29,207 803
1,692,542 5,079,993 6,678,740 5,134 13,656,409
2,374 114,763 1,518,754 10,578 1,643,469
1,694,916 5,191,758 8,297,404 15,712 15,209,878
4E,503 231681 319,823 800,207
48,903 231,681 319,623 600,207
85,957 161,839 104,816 . 362,612
- 2,120 13§ 1,404 - 2,121,539
1,473,611 - - : 1473611
= 678,903 472,032 = 1,190,935
1,559,563 2,960,877 578,252 5,098,697
Directores
y personal Compaiiias Compaiiias
gerencial relacionadas afiltadas Matriz Total
# - 6,756,460 = 6,756,460
a\2172 857,487 5,421,000 - 6,660,659
1,308 2.813,122 303,190 £0,006 3,177,719
383,480 3,670,600 12,480,650 80,009 16,504,838
1,518,089 3,487,663 18,097,903 8,609 23,112,264
8,732 1,469 853,574 10,578 674,363
1,526,821 3,489,132 18,751,477 16,187 23,786,617
34,483 392 807 125,931 - 553,221
34,483 392,807 125,931 - §53,221
A7 545 93,984 68,712 104,055 M4,208
- 773,411 - - 773.411
913,844 - 275,000 272,088 915,844
963,389 267,395 M3 N2 376,143 2,990,639
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Los depdsitos a la vista y ahorros con partes relacionadas al cierre del 31 de diciembre de
2015 no devengaron tasa de interés ( 2014: 0%).

Al 31 de diciembre 2015, los depédsitos a plazo activo con partes relacionadas devengaban una
tasa de interés anual de 4.25% (2014: 4.5%).

Al 31 de diciembre de 2015, los depésitos a plazo pasives de parte relacionada devengaban
una tasa de interés promedio anual de 3.75% (2014: 4%).

El Banco mantiene cuentas por cobrar con partes relacionadas por contratos de servicios
administrativos, los cuales no generan intereses. Los servicios recibidos de las compatiias son:
Alcance Internacional (Panama), S.A., servicios generales, gastos administrativos; Banco
Ficohsa Honduras, S.A. acuerdo de servicio transaccional; Grupo Financiero Ficohsa, S.A.,
servicios generales, gastos administrativos y Servicios Corporativos Regionales, S. A.,
servicios generales, gastos administrativos.

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la Administracion tienen
vencimientos varios que van de enero 2016 hasta septiembre 2022, (2014: enero 2015 hasta
febrero 2022) y devengan una tasa de interés anual que oscila entre 5% y 28% (2014: 5% hasta
26%).
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ITII PARTE

RESUMEN FINANCIERO

Se presenta un resumen financiero de los resultados de operacidon y cuentas del Balance del

trimestre al cierre de 31 de diciembre 2015.

Propdsito:

informacién relevante sobre el emisor y sus tendencias.

Presentacion aplicable a emisores del sector financiero:

Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE QUE TRIMESTRE
QUE REPORTA | QUE REPORTA REPORTA ANTERIOR
ESTADO DE RESULTADO 31 de diciembre 30 de 31 de junio de 31 de marzo de
de 2015 septiembre de 2015 2015
2015
Ingresos por intereses 23,134,519 16,794.200 10,981,009 5,323.192
Gastos por intereses 10,748,800 8,029,734 5,266,063 2545222
Gastos de Operacion 18,771,799 12,832,977 8,084,423 3,967,986
Utilidad o Pérdida (2,478,618) (2,672,097) (266,074) (1.432,215)
Acciones emitidas y en 10,000 10,000 10,000 10,000
circulacién
Utilidad ¢ Pérdida por Accion {36.39) (23.99) 34.44 {15.28)
Utilidad o Pérdida del periodo (363,539) (230,996) 343,316 {152,858)
Acciones promedio del periodo N/A N{A N/A, N/A
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE QUE TRIMESTRE
8ALANCE DE SITUACION QUE REPORTA | QUE REPORTA REPORTA ANTERIOR
31 de diciembre 30 de 31 de junio de 31 de marzo
de 2015 septiembre de 2015 de 2015
2015
Préstamos 274,508,729 276,719,862 279,369,523 263,700,999
Activos Totales 409,431,884 393,671,027 309,340,827 370,926,839
Depositos Totales 335,102,392 324,553,691 329,546,270 315,448,818
Deuda Total 43,701,883 38,240,958 30,195,977 21,957,138
Acciones Preferidas N/A N/A NfA NfA
Capital Pagade 30,000,000 30,000,000 30,000,000 25,000,000
Reservas de capital regulatorias 4,611,667 4,928 688 3,105,067 3,105,967
Patrimonio Total 30.627.608 30,876,378 32,829,851 27,590,653
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accion Comun N/A N/A N/A N/A
Deuda Total + 12.36 11.74% 10.96% 12.23%
Depbsitos/Patrimonio
Préstamos/Activos Totales 67.00% 70.29% 69.95% 71.09%
Gastos de Operacion/ingresos 65.71% 62.22% 51.58% 54.32%
totales
Morosidad/Reservas 94.71% 77.12% 79.9% 105.3%
Morosidad/Cartera Total 2.49% 2.90% 2.26% 1.98%

y >
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III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados financieros interinos al cierre del 31de diciembre de 2015.

{(Anexo 1)
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IV PARTE

GOBIERNO CORPORATIVO

Gobierno Corporative

La Superintendencia de Bancos de Panama exige a los bancos establecidos en la Republica de
Panamé a cumplir con las normas de gobierno corporativo dictadas por dicha entidad, las
cuales estan contenidas en el Acuerdo 5-2011 de 20 de septiembre de 2011.

El Emisor ha adoptado los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo. El
Emisor, bajo el Acuerdo entre empresas miembro de Grupo Financiero Ficohsa (GFF), ha
adoptado las normas relacionadas al Gobierno Corporativo de GFF, Los principios y
procedimientos de Buen Gobiemo Corporative adaptados por el Emisor cumplen con los
siguientes pardmetros:

* & 8 @

Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

Existencia de las actividades de 1a organizaclén por la Junta Directiva.

La celebracién de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas
que reflejen la toma de decisiones.

Derecho de todo director y dignatario a tecabar y obtener informacion. Politicas y
procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucidon y destitucion de los
principales ejecutivos de la empresa.

Sistemas de evaluacion de desempeiio o de los ejecutivos clave.

Control razonable del riesgo.

Registros de contabilidad apropiados quo reflejen razonablemente la posicion
financiera de la empresa.

Proteccion de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras irregularidades.
Mecanismos de control Interno del manejo de la sociedad y su supervision periddica.
Acceso a Informaclén referente a criterios de seleccion de auditores externos,
Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto
Social.

Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.
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Comité de Auditoria
El comité esta integrado por los siguientes cuatro miembros:

Presidente:  Colin Veater - Director Externo de Banco Ficohsa (Panama), S.A. y Secretario
Corporativo de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

Miembro: Marcos Bruhis Soihet - Director Independiente de la Junta Directiva de
Grupo Financiero Flcohsa y de la Junta Directiva de Banco Ficohsa,

Miembro: Richard Aftenken Castillo - Director Independiente de la Junta Directiva de
Grupo Financiero Ficohsa, S.A. y Asesor de la Junta Directiva de Banco
Ficohsa Guatemala, S.A,

Miembro: Bruce Malcolm Burdett - Director Independiente de la Junta Directiva de
Banco Ficohsa Honduras y de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

Comité de Riesgos
El comité esta conformado por siete miembros:

Presidente:  José Alejandro Piedrahita - Director Independiente de la Junta Directiva de
Banco Ficohsa (Panama), S.A y Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

Miembro: Javier Eduardo Atala Faraj - Director de la Junta Directiva de Banco Ficohsa
{Panamad), S.A., Director de la Junta Directiva do Banco Ficohsa Guatemala,
S.A., Director de Ficohsa Seguros, Director de Ficohsa Casa de Cambio,
Director de Ficohsa Casa de Bolsa, Director de Ficohsa Remeses, S.A. v
Director de Alcance, S.A. de C.V. Miembro: Marcos Brujis Soihet - Director
Independiente de la Junta Directiva do Grupo Financiero Ficohsa, S.A. y de
la Junta Directiva de Banco Ficohsa.

Miembro: Agustin Gutiérrez Aja - Director [Independiente de la Junta Directiva de Ficohsa
Seguros y Director Independiente de la Junta Directiva de Grupo Financiero
Ficohsa, S.A.

Miembro: Luis Cosenza Jiménez Director Independiente de [a Junta Directiva de Banco
Ficohsa.

Miembro: Richard Francis Lee Director Independiente de la Junta Directiva de Banco

Ficohsa Guatemala, S.A.

Miembro: Colin Veater - Director Externo de Banco Ficohsa (Panamad), S.A. y Secretario
Corporativo de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.




Farmudario IN-A

V PARTE

ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

NO APLICA.

VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacion Trimestral entre los inversionistas y el
publico en general, dentro de los sesenta dias posteriores al cierre del trimestre, por alguno
de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el
Informe de Actualizacién Trimestral y el nombre del medio:

T El portal de Internet del Banco: www.bancoficohsapanama.com
v Fecha de divulgacion.
Este documento ha sido preparado con el consentimiento de que su contenido sera

puesto a disposicion del inversionista y del piiblico en general, a partir del 03 de abril
de 2016.

FIRMAS

Defihagy C

Santiago E, Duque Z, Melvamrtinez R
Gerente General CPA-0185-2007 ™~
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Anexo 1

Estados financieros



Deloitte

Banco Ficohsa (Panama), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Ficohsa, S.A.)

Estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 e Informe de los Auditores
Independientes del 30 de marzo de 2016

“Este documento ha sido preparado con el conocimianto de que su
contenido serad pueste a disposicion del publico inversionista y det
publico en general”.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Informe de los Auditores Independientes y Estados Financleros
al 31 de diciembre de 2015

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado de situacidn financiera

Estado de ganancia a pérdida y otro resultado integral
Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionista y Junta Directiva
Banco Ficohsa (Panamd), S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco Ficohsa (Panamd), 8.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, el estadc de ganancia o pérdida y ctro resultada integral, el estado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen
de las principales politicas contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracin es responsable por 1a preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por sl control interno, tal como la
Administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de estados financieros, de manera que €stos
no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error,

Responsabilidad def Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
reguieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria con el propésitc
de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos,

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidenciag sobrs los montos y 1as revelaciones
expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionadoes dependen det juicio del auditor, incluyendo
su evaluacién del riesgo de que los estados finangiergs incluyan errores significativos originades por fraude o error.
Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la praparacion y
presentacion razonable de los estades financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efactividad del control interno dal
Banco. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacion de las politicas contables y la
razonabilidad de |as estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la presentacién general de
los estados financieros.

Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Qpinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos prasentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacion financiera de Banco Ficohsa {(Panama), S.A,, al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus
operacicnes y flujos de efectivo per el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera.

i)

30 de maizo de 2016
Panama, Republica de Panama

Ornne ATCY
Firmg rembrs e
Diaire Solhe Tobmitit Limited




Banco Ficohsa (Panamd), S.A.

{Entictad 100% subsidiaria da Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2015

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones disponibles para la venta
Cartera de créditos

Activos por impuestos diferidos
Mobiliario, equipo y mejoras

Aclivos intangibles

Otros aclivos

Total de activos

Pasivos

Depasitos de otras entidades finarcieras
Depdsitos de clientes

Obligaciones y colocaciones

Deuda subordinada

Otros pasivos

Total de pasivaos

Patrimonio
Capital social

Cambios netos en inversicnes disponibles para fa venta

Reserva legal
Béficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

7.8
10

11
12
7.13

14
7,14
15
16
7,17

24

2015 2014
71,793,912 56,803,986
42,766,539 30,725,966

274,908,729 252,493,583

413,957 286,230
2,466,812 1,002,815
239.445 454,789
16,842,490 9,844,292
409,431,884 351,612,361
2,099,956 24,353,236

332,102,436 283,953,684
27,815,743 -

8,631,148 8,618,357
7,254,992 7,133,040

378,804,275 324,058,317
30,000,000 25,000,000
(1,505,440) 22,387

4,611,667 3,128,576
(2,478,618) (597,919)
30,627,609 27,554,044

409,431,884 351,612,361




Banco Ficohsa {Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financigro Ficochsa, S.A)

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por ¢l aie terminado ¢l 31 de diciembre de 2015

Ingresos por intereses
Gaslos por intereses
Ingresos financieros natos

Reserva para craditos dudosos
Ingresos financieros netos despues de reservas para créditos dudosos

ingresos por comisiones
Gaslos por comisiones
Ingreso neto por comisiones

Ganancia realizada en venta de inversiones
disponibles para la venta

Otros ingresos

Total de ingresos netos

Gastos de personal y administrativos
Otros gastos
Total de gastos

{Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre |a renta

{Pérdida) utilidad del afic

Otro resultado integral:

Partidas que podrian ser realizadas subsecuentemente
como ganancia o pérdida:

Cambios netos en inversiones disponibles para la venta

Ganancia neta realizada y transferida a resultados

Total de resultado integral del aric

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Notas 2015 2014
7,18 23,134,519 17.823.960
19 (10,749.800) (9.317.356)
12,384,719 8,506,604
10 {4,656,336) (1,093,004)
7.728,383 7,413,600
5431938 2,723.826
(2,627,360) (1,222,132)
7,20 2,804,578 1,501,694
156,347 189,505
205,804 47 421
10,895,112 9,152,220
21 (4,354,955) (3,389,846)
22 (7.031,423) (3,823,333)
{11,386,378) (7.213,679)
(491,266) 1,038,541
127,727 89,333
{363,539) 2,028,474
{1,505,440) 1,554,432
{156,347) (189,505)
{1,661,787) 1,364,927
(2,025,326} 3,393,401

N

o

)



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiania de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.)

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio termlnado el 31 de diclembre de 2015

Cambios
netos en {Déficit
inversiones acumulado)
disponibles utilidades no
Capital social _ para la venta Reserva legal _ distribuidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 20,000,000 {1.532,045) - 515,898 18,983,853
Utilidad dei afio - - - 2028474 2,028,474
Cambios netos en el valor razonable de tas

inversiones disponibles para la venta - 1,554,432 - - 1,554,432
Total resultado integral dal afio - 1,554,432 - 2028474 3,582,908
Transacciones atribuible al accionista

registradas directamente en &l patrimonio
Acciones comunes 5,000,000 - - - 5,000,000
Impuesto complementario - - - {12,715) {12,715}
Total de transacciones akribuible al accionista

ragistradas directamente en al patrimanio 5,000,000 - - (12,715) 4,987,285
Otras transaccionas del patrimonio
Reserva legal - - 3,129,576 {3,129,578) -
Saldo al 31 de diciernbre de 2014 25,000,000 22,387 3,129,576 {597 .919) 27,554,044
Peardida del afio (363,539) {363,5348)
Oftro rasultadn integral
Cambios netos en &l valor razonable de las

inversiones dispenibles para la venta - {1,527.827) - - 1,527,827
Total de resultado integral del afic - (1,527,827) - (363,539) (1,891,368)
Transaccionas atribuible al accionista

reglstradas directamante en al patrimonio
Acciones comunes 5,000,000 - - - 5,000,000
Impueste complemeniario - - - (39,069) {35,069)
Total de transacciones atribuible ai accionista

registradas directamente on & patrimonio 5,000,000 - - {35.069) 4,564,931
Otras transacciones del patrimonio
Reserva legal - - 1,462,091 {1.482,091) -
Saldo al 31 de diclembre de 2015 30,000,000 {1.505.440) 4,611,667 {2,478,618) 30,627,609

Las notas que se acompanan son parte integral de eslos estados financiercs.

\
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Estado de flujos de efectivo
por al ano terminado el 31 de diciembre de 2015

Notas

Flujos de efectivo por actividades de operaciones:
(Perdida) utilidad del afio
Depreciacion y amortizacion
Impuesto sobre la renta
Ganancia en venta de inversiones disponibles para la venta
Reserva para créditos dudosos 10
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios netos en [os activos y pasivos de operacidn:
{Disminucion) aumento en depadsitos a plazo mayores de 90 dias
Aumento en cartera de créditos
Aumento en otros activas
Aumento en depositos de otras entidades financieras
Aumento en depdsitos de clientes
Aumentc en otros pasivos
Efectivo proveniente de las actividades de operacion;
Intereses ganados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Flujos neto de efectivo {utilizado en) proveniente de actividades
de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Compra de inversiones disponibles para la venta

\entas y radenciones de inversiones disponibles para |a venta

Adquisicidn de mabiliario, equipo ¥ mejoras 11
Adquisicion de activos intangibles 12

Flujos neto de efectivo {utilizado en) proveniente de actividades
de inversion

Flujos de efactivo por actividades de financiamiento:

Productc de emisién de acciones comunes 24
Producto de obligaciones y colocaciones 15
Cancelacion de obligaciones y redencion de colocaciones 15
Deuda subordinada 16

Impuesta complementario

Flujos neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano ]

Efectivo y equivalentes de efectivo &l final del ano 8

Las notas que se acompafan son parte integral de astos estados financieros.

-5.-

2015 2014
(363,539) 2,028,474
616,524 546,006
(127,727) (89,933)
(156,347) (189,505)
4,656,336 1,093,004
(23,134,519) (17,823,960)
10,749,800 3,317,356
(2,219) 5.004,561
(27,071.482) {59.990,738)
(6,780,325) (5.105,823)
(21,353,280) 24,256,718
48,148 752 34,572,313
316.886 3,248,843
22,917,238 17,606,373
(10,792,647) (9.251,551)
(152.087) «
(2,528,636) 6,222 639
(26,196,000) {24,730,392)
12,783,947 7,322,754
(1,732,841) (189,573)
(132.336) (539,474)
{15,277,230) 11,863,315
5,000,000 5,000,000
56,180,964 -
(28,365,221) {11,856,092)
12,791 5
(35,069) (12,715)
32,793,465 (6,868,807}
14,987,599 11,217,147
55,803,969 44,586,822
70,791.568 55,803,969

|



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A.}

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

1. Informacién general

Banco Ficohsa (Panama), S.A. (el "“Banco”}, es una sociedad anonima conslituida en Ia Repldblica de Panama
el 14 de energ de 2011 mediante Escritura Pdblica No. 919, que inicid operaciones el 4 de mayo de 2011.
Su principal fuente de negacio consiste en realizar operaciones de banca, de intermediacién financiera y otros
servicios relacionados. El Banco es subsidiaria 100% poseida por Grupo Financiero Ficohsa, S.A., una
entidad astablecida en ta Republica de Panama.

Mediante Resolucidn SBP No. 0162-2012 del 20 de diciembre de 2012, la Superitendencia de Bancos de
Panama (Superintendencia de Bancos) otorgd al Banco Licencia General, la cual le permite efectuar negocio
de banca indistintamente en Panama o en el exterior. En la Resolucién antes mencionada se cancela y se
daja sin efecto |a Licencia Internacional, otargada el 11 de marzo de 2011 mediante Resolucion No. 023-
2011.

Mediante nota de la Superintendencia de Bances autorizé el inicio de las operaciones baje Iz licencia general
a partir del 11 de marzo de 2013,

La oficina principal del Banco esta ubicada en el Edificio Capital Plaza, Costa del Este, piso 7, oficina 702,
Panamd, Republica de Panama.

2. Adopcidn de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiara (NHFs)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF's g interpretacicnes CINIIF's, efectivas para el afic que inicid el 1 de enero de 2015, que tuviera
un efecto significativo sobre los estados financieros.

22 NIiF's nuevas y revisadas emitidas pero ain no son efectivas

El Banco no ha adoptado las siguientes normas e intarpretacionas nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que aun no son efectivas.

NIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 9 - Instrumentos Financieros (version revisada de 2014

. Fase 1: clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julioc de 2014, €l IASB cuiming la referma y emitié la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconogimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacitn y medicidn al afiadir una categaria
de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos
de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activas financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicion de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y ¢) contabilidad de cobertura general.



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, S.A.)

Netas a los estados financieros
por &l aio terminado el 31 de diciembre de 2015

Fase 1: Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicion en cumplimiento con ia NIIF, todos los activos financieros
reconacidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se medirdn posteriormente al costo
amortizado o al valer razonable. Especificamente:

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, y (i) posea flujos de efectivo contractuales que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son
medidos al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en los resultados {(FVTPL), en cumplimiento con esta opcidn.

. Un instrumento de deuda que: (i} se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla tanto al obtener flujos de efective contractuales y vender activos financieros y (i) posea
términos contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas. flujos de efectivo que
solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCIH), 2 menos que el activo sea designado
a valor razonable con cambios en los resultados (FYTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
(FVTPL).
. Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado de situacion financiera al valor razonable,

con ganancia o pérdida reconocidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, salvo
si la inversion del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una decisidn
irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversion al FVTQCI, con un ingreso por
dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacidn y medicion de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio imporiante de la NIC 39 estd vinculado con la
presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasive. De acuerdo
con la NIIF 9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacion del efecto
del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera una gran
disparidad contable en |la ganancia o péerdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el
valar razonable designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deteriora

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicidn a las
pérdidas crediticias incurridas segiin la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
gue ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizade en cada fecha del inferme para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 8 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y [0S tipcs de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado
fa prueba de efectividad por el principio de “relacidn econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afdadido muchos mas requerimientos de

revelacién sobra las actividades de gestion de riesgo de |a entidad.

-7-



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 31 da diciembre de 2015

La Norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcidn
anticipada sujeto a requerimisntos locales.

El Banco se encusntra evaluando el posible impacto en los estados financieros resultante de la aplicacion de
las modificaciones realizadas en julio del 2014 a la NIIF 9.

Dado la naturaleza de fas operaciones del Banco, en particular se espera que el calcuic del deterioro de los
instrumentos financieros bajo la metodolcgia de pérdida esperada puede dar jugar a un aumento a nivel
general de la provision de deterioro.

NIF 15 - Inqresos de contratos con los clientas

La Narma proporciona a las empresas un modelo unico para el uso en la contabilizacion de los ingrescs
procedentes de contratos con Ios clientes, y sustituye a las guias de reconccimiento de ingresos especificos
por industrias. El principic fundamental del modelo es recanocer los ingresas cuando el control de los bienes
0 servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un
sencillo modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos les contratos con clientes. La
fecha efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de esta norma podria
tener un impacto importante en los estados financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la
Administracion.

3. Politicas de contabilidad mais significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la hase del costo histdrice, excepto por las inversiones
disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor de razenable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's).

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada; entre participantes del mercado en la fecha de medicién, independientemente de
si ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Banco tiene en cuenta |as caracteristicas del activo o pasivo si les
participantes del mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del active o pasivo a la
fecha de medicion. La medicidn del valor razonable y para propdsitos de revelacion en estos estados
financieros estan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, las transacciones de arrendamientos que estan en el
alcance de la NIC 17 vy las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razonakle psero no son
considerados como tales, tal como el valor neto de realizacion en la NIC 2 o medicidn del valor en uso de la

NIC 36.
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Notas a los estados financieros
por el aito terminado 2l 31 de diciembra de 2015

3.2 Moneda extranjera

Moneda funcional resentacion

Los estados financieros estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion del Banco.
El balbca, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el ddlar de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el

ddlar norteamericano como moneda de curso legal.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a ta moneda funcional aplicando las tasas de
cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. La ganancia o pérdida resultantes de |2 liquidacidn
de esas transacciones y de la conversion a fin de ano de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos en el patrimonio
por calificar como cobertura de flujo de efectivo.

3.2 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican hasicamente en 1as siguientes categorias: inversiones disponibles para
la venta y préstamos. La clasificacion de los activos depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero
y es determinada al memento de su reconacimiento inicial.

Reconocimiento

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de cancelacion en la que
el Banco se compromete a comprar o vender el activa.

El Banco reconocce inicialmente los activos y pasivos financieros en la fecha en que se originan. Las compras
y ventas de activos financieros se reconcen en la fecha de la operacién en la cual el Banco se compromete
a comprar o vender el activo. Todos los demas activos y pasivos financieros se registran inicialmente en la
fecha de liguidacion, que es la fecha en la que el Banco se convierte en parte de las disposiciones
contractualas del instrumento.

Un activo o pasive financiero es valorizado inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una partida no
valorizada posteriormente al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son
atribuibles directamente a su adquisicion o smision.

La ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al valor razonable y que no forme parte de una
relacion de cobertura se reconocen en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

La ganancia o perdida en un activo financierc que se mida al costo amortizado y que no forme parte de una
relacion de cobertura se reconoce en el estado de ganancia o pérdida y otre resultado integral cuandc el
activo financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como
mediante el proceso de amortizacién,

[nversiones disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempeo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o
precios de instrumentos de capital.

-g-

3\



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)
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Luego de su recanocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su valor razonable.
Para aquellos casos en los que no as fiable estimar el valoer razonable de un instrumento de capital, las
inversiones se mantienan a costo o a coste amortizado.

La ganancia o pérdida que surgan de los cambios en &l valor razonable de los activos financieros disponibles
para la venta son reconocidas diractamente en otro resultado integral, hasta que se hayan dado de baja los
activos financieros o sea determinado un deterioro. En este moments, la ganancia o pérdida acumulada,
reconocida previamente en el estado de ganancia ¢ pérdida y otro resultado integral, es reconocida en el
estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

El ingreso por interés en reconocido en ganancia o pérdida usando el métode de tasa de interés efectiva.
Préstamos

Los préstames son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no ¢otizan en un
metcado activo, excepto: (a} aguellos que el Banco intente vender inmediatamente ¢ a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos que el Banco en su reconocimiento inicial designa a valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que el Banco an su reconocimiento inicial designa coma
disponible para la venta; o (¢) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion
inicial, @ menos que sea debido a deterioro del erédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo
han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continva con el controi del activo transferido,
el Banco reconace su interés retenido en el activo y un pasivo relagionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia enlre el valor en libros del activo ¥ la suma de fa
contraprestacion recibida y cualquier ganancia o pérdida acumulada dehe ser reconocida en el estado de
ganancia o pérdida y otro resultado integral.

En determinadas transacciones, el Banco refiene 1a obligacidn de saervir un active financiero transferido por
lo cual recibird una comisian. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su transferencia si han
cumplido con las caracteristicas gue lo permiten. Un activo o pasivg es reconocido por el contrato de servicio
dependiendo de la comisién de administracion, si esta es mas que adecuada {activo) o es inferior a la
adecuadz (responsabilidad} para realizar el servicio.

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y bensficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del active, se continda reconociendo el
activo en la medida de su involucracidn continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.
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Notas a los estados financieros
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3.4 Depdsitos de clientes, instrumentos de patrimonio emitidos y otros pasivos financieros

Dsit clientes
Estos instrumentos sen el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son medidos inicialmente al
valor razonable, neto de los costos de transaccidn. Subsecuentemente se miden al costo amortizado,
utilizando el meétodo de tasa de interés efectiva.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con [a sustancia del arreglo contractual.

Pasivos financiergs

Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.

Ofros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo financiamientos recibidos, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de los costos de la transaceion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método
de interés efectiva, con gastes de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Costo amortizado
El costo amortizado de un activo o pasive financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiente inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando

el metodo de interés efectivo de cualquier diferencia entre el impoite inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualquisr disminucion por deterioro.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivas financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.

3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, es decir, de presentacion en el astado de
situacion financiera per su importe neto, sdlo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importas reconocidos en los citados instrumentos, como |2 intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de fonma simultanea.

3.6 Intereses

Los intereses de ingresos y gastos son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado

integral bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que generan
intereses.
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El método de tasa de interés efectiva, es el método utilizado para caleular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un pericdo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor neto en
libros. Al calcular Ja tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerande los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por riesgo de
creditos.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte integral de la tasas de interés efectiva. Los costos de transaccidn incluyen costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un active o un pasivo financiero.

3.7 Ingresos por comisiones

Los honorarios, ingresos y gastos por cemisiones que son parte integral de la tasa de interés efectiva de un
activo o pasivo finangiere se incluyen en la medicion de la tasa de interés efectiva.

El ingreso por interés y comisicnes de la cartera de créditos y otras transacciones a mediano y largo plazo
son registradas usando el metodo de interés efectivo, sobre una base devengada. Préstamos y avances
devengan intereses hasta que s5on cobrados ¢ se considere incobrable el crédito, momento en el que se dan
de baja comisiones por origen de préstamos, netos de los costos de originen de préstamos directos, son
diferidos y reconocidos durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento mediante la tasa de
interés efectiva. En el momento que las cuentas por cobrar s& pagan en su totalidad, cualquiera de los
importes pendientes de amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de originen
de préstamos directos, se reconocen como parie del ingreso por interés. Ingresos diferidos netos de los
costos, se presentan bajo el rubro de cartera de créditos en el estado de situacion financiera adjunto.

Otros ingreses y gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios por
transacciones y servicios, los que son registrados como, ingresos y gastos a medida que se den o reciben
los servicios.

3.8 Identificacién y medicion de deterioro

El Banco evalia en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros llevados al
costo amortizado estan deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que
demuestre que un evento que causa pérdida haya ocurrido después del reconccimiento inicial del activo y ese
evento tiene un impacto sobre los flujos de efactivo futuros estimados del activo financiero que puede ser
astimado con fiabilidad.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero esta deteriorado incluye:
Dificultades financieras significativas del emisor o del cbligado;

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o atrasos en el pago de los
intereses ¢ el principal;

o El Banco, pot razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le
otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;
. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera;
° La desaparicion de un mercado activo para el activo financiera en cuestion, debido a dificultades
financieras; o
-12 -
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Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 31 de diciembre de 2015

. Los datos observables indican que desde el reconocimients inicial de los respectivos activos financieros
existe una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de afectivo.

Las perdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el
valor en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de inlerés
efectiva original del active. Las pérdidas son reccnocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de
reserva para creditos dudosos.

Cuando ocure un hecho posterior que causa una disminucion en el monto de la pérdida por deterioro, esta
disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o pérdida.

El Banco considera evidencia de deterioro de la cartera de créditos tanto a nivel de un activo especifico como
colectivo. Todos los préstamos de la cartera de créditos a nivel individual son evaluados en busca de deterioro
especifico ¥ 05 gue no son reconocidos como deteriorados especificamente son posteriormente evaluados en
busca de cualguier signo de deterioro en que se haya incurrido pero gue aun no haya sido identificado. Los
préstamos de la cartera de créditos que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente
en busca de deteriorg agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Banco utiliza los modselos estadisticos de tendencias histéricas de
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida,
ajustados de acuerdo al juicio de la administracidén en relacidn a si las condiciones actuales de economia y
crédito son tales que las pérdidas reales podrian ser mayores o menores que las sugeridas por los modelos
histdricos. Las tasas de incumplimiento, las tasas de pérdidas incurridas y el calendario esperado de
recuperaciones futuras son regularmente referenciadas contra resultados reales para asegurar que siguen
siendo apropiadas.

El Banco castiga ciertos instrumentos financieros cuando se determina que son incobrables

3.9 Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicidn, neto de la depreciacion acumulada y las
pérdidas por detericro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida (til 0 no mejoran el activo

son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién se carga a las opearaciones corrientes y se calcula por el método de linea recta en base a la
vida util estimada de los activos:

Vida atil % de depreciacién
Mobiliario ¥ equipo 3 - 10 afios 10% - 33%
Equipo de cdmputo 2 -5 afos 20% - 50%
Mejoras a la propiedad arrendada 2 - 5 aftos 20% - 50%

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se esperan
beneficios econdémicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacion o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras se detenmina como la
diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en ganancia o pérdida.
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La vida Otil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte. Los equipos se
revisan para precisar deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen
que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del active es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable def activo mencs el costo de vender a su valor en uso,

3.10 Deterioro de activos no financferos

En la fecha de cada estado de situacidn financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus activos
tangibles e intangibles excluyendo plusvalia para determinar si existen indicios de gue dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de su valor, Si existe cualquier indicio, el importe recuparable del activa se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo por sl mismo que sean independientes de otros activos, el Banco
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. LUn activo
tangible con una vida indefinida y los activos intangibles que aln no estan disponibles para su uso son
sometidos a una prueba de deterioro de valor una vez al afio, 0 cuando haya indicie que el active pueda estar
deteriorado.

£l importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable manos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuenitan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del aclivo para el que no se han ajustado los flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efective) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
genaradora de efectivo) se incremanta a |a estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que
el importe en libros incrementado na supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna perdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores.La reversion de una pérdida por deterioro es reconocida en ganancia o pérdida inmediatamente.

3.11  Arrendarnientos operativos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen comao un gasto empleando el métedo de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de repartc por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento
para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los gue sean incurridos.

3.12 Efectivo y equivalenies de efeclivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo disponible en caja, documentos equivalentes gue
incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de compensacion altamente liquidos con vencimientos
originales menores a 90 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos y otras instituciones financieras
nacionales y extranjeras, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de efectivo se reconcce en el estado de situacidn financiera al costo amortizado.

Vo
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3.13  Beneficios de empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualguiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigliedad a razon de una semana de salario
por cada afio de servicio. Adicionalmente, el Banco estd obligado a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga
necesaria la creacidén de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales por este
concepto.

El Banco ha establecido la reserva para prima de antigiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del total
de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan depositadas
&n un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al Banco, dichos
fondos estan incluidos en las cifras de otros activos dentra del estado de situacidn financiera.

3.14 Impuesto sobre fa renta
El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto ¢l impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afo corriente. El impuesto sobre

la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre la utilidad gravable del aiig, utilizando la
tasa vigente a Ja fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre los valares segin libros de los activos
y pasivos informados para propdsitos financieros, y los montos utilizados para propdsitos fiscales.

E! monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando la
tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

3.15  Activos intangibles

Los activos intangibles con vida dtl definida son amortizados en base a su vida Otil estimada por la
Administracion entre 1 y 5 afios.

3.16¢  Medicidn de valor razonable y praceso de valuacién
Valor razonable es el precio que serla recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo, en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado principal en ia fecha de medicién, o en su ausencia,

&n el mercado mas ventajosc al cual el Banco tenga acceso en el momenta. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

El Banco revela las transferencias entre niveles de [a jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurrié el cambio.

4.  Administracién de rlesgos financieros

4.1 Objetivos de la administracién de riasgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el andlisis, la evaluacion, la aceptacion y administracion de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero y los riesgos operacionales son consecuencias

inevitablas de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiade
entre el riesgo y el retomo y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco.
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Las politicas de administracion de riesgo del Banco son disefiadas para identificar y analizar estos riesgos,
para establecer limites y controles apropiados para el riesgo y para maonitorear l0s riesgos y &l cumplimiento
de los limites por medio de sistemas de informacion fiables y actualizados. El Banco regularmente revisa sus
politicas y sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios en el mercado, los productos y las
mejores practicas.

La administracion del riesgo es realizada por la unidad de riesgo bajo las politicas aprobadas por el comité
de riesgos y ratificada por la Junta Directiva. La unidad de riesgos identifica, evalda, da cobertura, monitorea
y administra tos riesgos financieros relacionados a las operaciones del Banco por medio de reportes internos
de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base a! grade y magnitud de los mismos. Estos
riesgos incluyen riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera, el riesgo de tasa de interés
del valor razonable y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), el riesgo de crédito vy riesgo de
liquidez.

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la administracién y vigilancia
periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco y que a continuacion se detallan:

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Gestién de Riesgo
Comité de Créditos

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comite de Inversiones

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es &l riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a tiempo vy
en su totalidad sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una obligacidon contractual
antes de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccién para cuadrar ta posicion.

La exposicion al crédito se da principalmente durante las actividades de créditos que conducen al
otorgamiento de préstamos y adelantos y las actividades de inversiones que llevan titulos de valores y otras
cuentas en la cartera de activos del Banco.

E! riesgo de crédito, es el riesgo mas importante para el Bance por lo que la Administracién maneja
cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito a través de una politica estricta para la administracion del
riesgo de crédito.

El Comité de Credito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanenta de
las garantias y condicidn del cliente. Cuando se observan debilitamientos en la condicion financiera de algun
clienta se le solicitan mas garantias y se pone en un esiado de seguimiento especial.

Riesgo de liguidacion

Las actividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la liquidacién de transacciones y
negaciaciones. El riesgo de liquidacion, es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento del Banco de su
obligacion de entregar efectivo, valores u otros activos segun lo acordado por contrato,

)
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Banco Ficohsa (Panamad), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 21 da diclembre de 2015

Para ciertos tipos de transacciones, el Banco mitiga e! riesgo realizando liquidaciones a través de un agente
de liquidacidn para asegurar que una negociacion se liquida sdlo cuando ambas partes han cumgplido con sus
obligaciones coniractuales de liquidacion. Los limites de liquidacién forman parte del proceso de monitorea
de limites / aprobaciones de créditos descritos anteriormente. La aceptacién del riesga de liguidacidon en
negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones especificas de transacciones ¢ especfficas de
contrapartes del Banco.

Medicion del riesgo de crédito

E) Oficial de Riesgos, con el apoyo de la unidad de Administracién de Portafolio, evaluara el riesgo de cada
préstamo para estimar la posible pérdida, dentro de los noventa {90) dias pesteriores a |a clasificacién del
préstamo en su respectiva categoria. Estas estimaciones de valores no recuperables del deudor constituyen
las perdidas incurridas de la operacion.

Dichas estimaciones se llevaran a cabo al evaluar la posicion actual del cliente identificando mediante analisis
cuantitativo y cualitative la posibilidad de recuperacion del valor del préstamo. Para tal efecto, el andlisis
tornara en cuenta los estados financieros del deudor, el flujo de caja operative del deudor, el valor de
realizacidn de los bienes en garantia, la calidad crediticia y el valor de os pagos que pudiesen ser recibidos
de los codeudores o garantes, asi como los modelgs estadistices de estimacion de pérdidas que para tal
efecto utilice el Banco. En la estimacion de pérdidas, se debera también tomar en consideracion para todo
tipo de crédito, la gestion administrativa que se lleva a cabo en los procesos de cobro.

Cuando |a perdida estimada par dichos medelos sea superior a la determinada por la categoria dal cliente, el
Oficial de Riesgos procedera inmediatamente a reclasificar las operaciones del mismo y llevara a cabo un
gjuste a las reservas requeridas por el deudor, segn las pérdidas estimadas.

Para la calificacién externa de las inversiones en valores, el Banco toma en consideracidén las evaluaciones
de las calificadoras de riesgos reconocidas o sus equivalentes, que son ulilizadas por ALCC para la
administracion de los riesgos de crédito.

mitigacign

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito donde quiera son identificados,
en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también como a las industrias y los paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto del riesgo
aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentes industriales y geograficos.
Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rotacién y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes,
sagun sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de cradito por producto, en el sector de la industria v
por pais, son aprobados por ALCO con base a los lineamientos de las politicas y de la Junta Directiva.

La exposicion al riesgo de crédito es administrade también a través del andlisis periodico de la capacidad de
los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y
capital y cambiandc estos limites de préstamos donde sean apropiades.

Otra medida de contret y mitigacion especificas se describe a continuacién:

Garaniia - El Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacicn
de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

. Los colaterales financieros (depésitos a plazo);
. Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mobiliario y equipo;
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Banco Ficohsa (Panamd), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

. Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones.

Con el fin de minimizar las pérdidas, el Banco gestionara garantias adicionales de la contraparte tan pronto
como se observen indicadores de deterioro pertinentes de los préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademads de los préstamos y adelantos,
estan determinados per la naturaleza del instrumento. Los tlitulos de deuda y las letras del tesoro
generalmente n¢ estan garantizados, con la excepcién de los titulos e instrumentos similares respaldados
por activos, que estan garantizados por carteras de instrumentos financieros.

Politicas de deterioro y reserva

Los sistemas internos y externos de clasificacidn se centralizan mas en la proyeccion de calidad del crédito
desde &l inicio del préstamo y de las actividades de inversion.

La reserva de deterioro mostrada en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 es derivada
de cada una de las cinco (5) categorias de calificacién interna.

421 Analisis de calidad de crédito

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicién mixima

2015 2014

Depdsitos en bancos 70,625,526 55,867,785
Inversiones disponibles para la venta 42,766,539 30,725,966
Cartera de créditos 274,908,729 252,493,583
Total 388,300,794 339,087,334
Exposicion de riesgo de crédito relacionado a

operaciones fuera de balance:

Cartas de crédito 12,362,962 6,308,241

Carta promasa de pago 1,306,107 -

Lineas de crédito por desembolsar 59,356,437 17,570,537
Total 73,025,506 23,878,778

El cuadro anterior represenia €l escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito del Banco al 31 de
diciembre de 2015, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicién al resgo
de crédito.

Para los activos del estado de situacion financiera las expasiciones expuestas anteriormente se basan en los
saldos netos en libros reportados en el estado de situacion financiera.
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Banco Ficohsa (Panamd), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los actives financieros y las reservas por deterioro

mantenidas por el Banco para astos actives:

Méxima exposicidn
Yalor en libros

A costo amortizado
Nivel de riesgo
Rango 1 - normal
Rango 2 - mencién especial
Rango 3 - sub-normal
Rango 4 - dudoso
Rango & - irrecuperatle
Monto bruto
Ragorva para créditos dudosos
Interesas y comisiones no ganadas
Walor en libras, neto

Inverslones disponibles para la venta
Riesgo bajo
WValor en libros
Raserva por detarioro
Yalor en libros, neto

No morosos ni deteriorados
Rango 1 - normal

Morogos pero ne detariorados
30 a 60 dias
61 a 90 dias
H a 120 dfas
121 a 120 dias
181 dias en adelante

Sub-total

Individuaimente deterlorados
Rango 2 - mencign especial
Rango 3 - sub-normal
Rango 4 - dudoso

Rango irrecuperable
Sub-total

Reserva por deterioro

Individual

Caolectiva
Total raserva por daterioro
Intereses y comisiones no ganadas
Total

Operaciones fuera de balance
Riesgo bajo
Cartas de crédito
Cartas promesas de pago
Lineas de crédilos por desembolsar

Total

Inversianes disponibles

Préstamos para la venta
2015 2014 2015 2014
274,908,729 252,493,584 = -
274752217 251,130,842 = -
1,933,268 3,428,111 - -

784,010 376,631 - -

827,825 575,723 - .

345,379 177,277 - E

278,642,693 255,686,584 - -
(1,760,237) {1.122,352) - -
(1.973.733) (2.070.649) - -

274,908,729 252,493,583 d =

- - 42,766,539 30,725,968
- - 42,766,539 30,725,966

274,752,217 251,130,842 42,766,539 30,725,966

274,752,217 231,130,842 42,766,539 30,725,966

275,986 1,482,993 = -
1,598,480 1,629,969 - -

645,192 465,144 - =

972,207 778,269 - -

994 199,368 = =
3,490,859 4,555,743
7,567 - - -
9,138 ) ) 2
37,539 - - -

345,379 - - -

390,623 - -

(345,379) . . .
(1.414.858) {1.122,352) = %
(1,760,237) {1,122,352) = =
(1,973.733) {2,070,649) = =

274,908,729 252,493,584 42,766,539 30,725,366
12,362,962 6,308,241 = -

1,306,107 - - -
59,356 437 17.570,537 = =
73,025.506 23,878,778 - -
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el ailo terminado el 31 de diciembre de 2015

A continuacion se presenta la antigiiedad de la morosidad de la cartera de créditos:

2015 2014
Corriente 274,752,217 251,130,841
De 31 a 90 dias 1,880,033 3,112,962
Mas de 90 dias 2,010,449 1,442,781
Total 278,642,699 255,686,584

A continuacion, se incluye infarmacion y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

Deterioro en préstamos e inversiones - El deterioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando ¢l monto de principal e intereses, en base al incumplimiento de los términos
contractuales.

Préstamos morosos pero no deferiorados - Corresponde a aquellos préstamos donde contractualmente
el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pero que el Banco considera que no astan
deterlorados basado en nivel de garantias que se tiene disponibie para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamas renegociados - Corresponde a préstamos que principalmente debido a dificultades
materiales eon la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prérroga, arreglo de pago,
reestructuracién, refinanciamiento y cualguier otra modaiidad que cause variaciones de plazo y/o monto
u otros térmminos y condiciones del contrato ariginal, que ohedezcan a dificultades en la capacidad de
pago del deudaor.

Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos
saon incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor, cuando la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida,
0 se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacidn del crédito en la gestion de
cobros realizada.

La informacidn en el siguiente cuadro refleja la evaluacién de la composicidn de los activos del Banco. Al 31
de diciembre de 2015, el Banco tenia colocado B/.16,209,925 (38%) (2014: B/.13,865,264 {45%)) en
instituciones con grado de inversidn o garantia en efectivo. En opinién de la Administracion, en el portafalio
de inversiones del Banco, existen inversiones de alta liquidez (con calificacion AAA hasta BBB-), que pueden
ser convertibles en efectivo en un periodo menor a una semana.

Inversiones disponibles

para la venta
2015 2014
Con grado de inversion 16,204,163 38% 13,865,264 45%
Manitoreo estandar 22,519,701 53% 11,243,569 IT%
Sin grado de inversion 4,042,675 % 5,617,133 18%
42,766,539 100% 30,725,966  100%

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicidn de riesgo del portafolio de
inversiones.
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los astados financieros
por al afio terminado al 31 de diciembre de 2015

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero del portafolio de inversion, el Banco utiliza fa calificacion
dse las calificadoras axternas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacién Calificacién externa
Grado de inversién AAA, A+ AA- A+ A- BBB+, BBB, BBB-
Monitorso estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

4.2,2 Colateral y otros avales contra sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depdsitos
pignorados en el Banco. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segin
sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si ef crédito se encuentra
en deterioro en forma individual.

Garantias para reducir el riesgo de credito y su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar al cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros, se presentan
a continuacion:

% de exposicion que esta sujeto a
requerimientos de garantias

2015 2014 Tipo de garantia
Cartera de créditos 3% 43% Efectivo, propiedades y otras

Los préstamos y adelantos a clientes estan sujetos a evaluacion crediticia individual y pruebas de deterioro.
la solvencia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicador més relevante de Ia calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embargo, la garantia proporciona seguridad adicional. Se acepta
como garantia sobre bienes muebles & inmuebles, depdsitos a plazo y otros gravdmenes y garantias.

Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con relacién al valor
de las garantias {‘Loan To WValue" - LTV). El LTV es calculado como un porcentaje del monto bruto del
préstamo en relacién al valor de la garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por
deterioro. Elvalor de la garantia, para hipotecas, esta basada en el valor original de la garantia a la fecha de
desembolso.

2015 2014
Préstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 884,866 6,386,566
51% - 70% 1,051,655 3,194,862
71% - 90% 311,691 2,663,976
Mas de 90% - 5,516,879
Total 2,248,212 17,762,283
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Banco Ficohsa (Panamad), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diclembre de 2015

423 Concentracién del riesgo de crédite

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector vy ubicacion geografica. El analisis de la
concentracion de l0s riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es la siguiente;

Inversiones
Depbsitos disponibles Cartera
en hancos para la venta de créditos
2015
Concentracién geografica:
Fanama 6,526,158 13,580,242 114,445,315
América Lating y ol Caribe:
Belize - - 1,072,280
GCayman Island - 1,015,230 -
Chils - 3472203 -
Colombia - 5,290,182 -
Costa Rica - - 5,756,996
El Salvador - - 12,187,594
Guaternala 7,842,540 2,872,907 17,776,225
Honduras 669,231 - 109,669,029
Islas Virgenes (Britanicas) - - 2,924,359
México - 3,882,405 745,855
Nicaragua 1,500,000 - 1,049,589
Peni - 3,969,257 -
Repuiblica Dominicana - - 5,441 B8B83
Estados Unidos de Ameérica
y Canada 52213171 4,201,854 7,583,764
Europa y olros
Alemania 1,874,426 - -
Luxemburgo - 3,472,803 =
Reino Unido - 599 456 -
70,825,526 42,766,539 278,642 699
Inversiones
Depdbsgitos disponibles Cartera de
en bancos para la venta créditos
2014
Concentracidn geografica:
FPanama 4722125 13.475.719 87.377.811
América Latina y el Caribe:
Belize = - -
Cayman Igland = z 5
Chile - 505,991 -
Colombia b 2,939,936 -
Costa Rica - - 6,855,130
El Salvador - - 14,053,087
Guatemala 6,347,866 749,260 22,469,525
Honduras 413,156 3,138,302 115,933,881
Islas Virgenes (Britanicas) - - 2,391,115
México - 4,164,439 785,042
Nicaragua - - -
Perd - 2,254,164
Reapublica Dominicana - - 653,384
Estados Unidos de América - -
y Canada 43,592 209 3,500,155 5,167,609
Eurcpa y otros
Alemania 792,429 - -
Luxemburga - - -
Reino Unido = = =
55,867,785 30,725,966 255,686,584
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financleros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Las concentraciones geograficas de los préstamos, lineas de crédito, compromisos adquiridos y pasivos
contingentes estan basadas en la ubicacidn de los clientes. Las concentraciones de las inversiones
disponibles para la venta estan basadas en la ubicacion del emisor.

4.3 Riesgo de mercado

Es &l riesgo de que el valor de un aclivo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interas,
en las tasas de cambio manetario, en los precios accioharios y otras variables financieras, asi como la
reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercadeo surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés o acciones, los cuales
estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en &l nival de volatilidad
de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio
de moneda v los precios de las acciones. El Banco identifica la exposicidn a los riesgos de mercado, ya sea
como cartera negociable 0 no negociable.

La exposicion del Banco a los riesgos de mercado, tanto simples como multidimensionales, es consecuencia
de variaciones en los factores de riesgo que afectan a log precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en el
ALCO. Se presentan informes periédicos a la Junta Directiva.

4.3.1 Riesqo de moneda

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambic de las monedas extranjeras y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. Es el riesgo financiero (impacto adverso)
resultante de las diferencias de tiempo para la re-definicién de precios (tasas) de activos y pasivos y cambigs
en el nivel y forma de las curvas de rendimiento asociadas.

El Banco mantiene transacciones en Euros con el propdsito de corresponder a las obligaciones en dicha
moneda.

La tabla a continuacién resume la exposicién al riesgo de la tasa de cambio de moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2015:
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Banco Ficohsa (Panam3), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los astados financieros

por el aino terminado al 31 de diciembre de 2015

2015

Activos financioros:

Depdsitos en bances

Inversionas disponibles para la venta
Cartera de créditos

Total de activos financieros

Pasivos financleros:

Depdsitos de otras entidadas financiaras
Depdsitos de clientes

Obligaciones y colocaciones

Deuda subordinada

Total de pasivos financieros

2014

Activos financieros:

Depdsitos en bancos

Imversiones disponibles para la venta
Cartera de creditos

Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Depdsitos de otras entidades financieras
Depdsitos de clientes

Deuda subordinada

Total de pasivos financieros

4.3.2 Riesgo de tasa de interes

Es el riesgo ascciado con una disminucion en los flujos futuros de efectivo y el valor de un instrumento

Conversién al tipo de cambio de referencia
uso EUR Total
1.00 1.03
70,471,909 183,617 70,625,526
42,766,539 - 42 766,539
278,842 699 - 278,647 699
391,881,147 163,617 392,034,764
24,353,236 - 24,353,236
283,953,684 - 283,953,634
27,815,743 - 27,815,743
8,631,148 - 8,631,148
344,753,811 - 344,753,811

Convarstén al tipo de cambio de referancia

uso EUR Total
1.00 1.206
55,872,543 195,142 55,867,785
30,725,966 . 30,725,966
255.6686,584 = 295,686,584
342,280,335 195,142 342,475,477
24,353,236 - 24,353,236
308,306,920 - 308,306,920
8,618,357 = 8,618,357
341,278,913 = 341,278,513

financiero debido a variaciones en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de la tasa de interés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie por los cambios en la tasa de interés del mercado. El Banco esta expuesto a los efectos de fiuctuacion
en [os niveles en general de la tasa de interés del mercado tanto para su valor razonable como para el riesgo
del flujo de efectivo. Los margenes de interés pueden aumentar come resultado de estos cambios, pero puede
reducir las pérdidas en el evento de que ocurran mevimientos inesperados.

La tabla a continuacién resume la exposicion del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los saldos
de los instrumentos financieres del Banco, clasificados por lo que ocurra primero entre la reexpresion
contractual o la fecha de vencimiento.
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Banco Ficahsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por &l aho tarminado el 31 de diciembre de 2015

2015 3 meses a 1 afie a 5afios anos Tatal

Actlvos financleros:

Depdsitos en bancos 70,625,526 - - - 70,625,526
Inversiones disponibles para la venta 1,946,164 1,527,267 17,019,137 22,273,971 42,766,539
Cartera de créditos 54,880,745 78,091,002 92,254,201 53,418,751 278,642,699
Total de actives financieros 127,452,435 79,618,269 109,273,338 75,690,722 392,024,764

Paglvos financieras:

Depositos de otras entidades financieras 2,999,956 - - - 2,999,956
Depdsitos de clientes 158,762,206 77,545,200 93,795,030 2,000,000 332,102,436
Obligaciones y colocaciones 4,016,845 23,798,898 - - 27,815,743
Deuda subordinada 621,148 - - - 8,631,148
Total de pagivos financleras 174,410,155 101,344,098 93,795,030 2,000,000 371,549,283
Total gap de interés (46,957, 720y  (21,725,829) 15,478,308 73,690,722 20,485,481
Hasta De 3 meses Da 1 aie Sobra 5

2014 3 meses a 1 afio a 5 ahos anos Total
Activos financiaros:

Depasitos en bancos a4,863,223 1,004,562 - - 55,867,785
Inversiones disponibles para la wenta - 7,280,645 9,105,536 14,339,785 30,725,966
Cartara de créditos 205,422,448 10,679,412 33,584,723 - 255,666,584
Total de activos financieros 260,285,672 18,964,619 48,690,259 14,339,785 342,780,335
Pasivos financleros!

Depositos de otras entidades financieras 24,353,236 - - - 24,353,236
Depésitos de cliantes 113,648,019 06,235,485 114,070,180 - 283,953.684
Deuda subordinada 8,618,257 - - - B,618.357
Total de pasivos financieros 146,619,612 56,235,485 114,070,180 - 316,925,277
Total gap de interas 113,666,060 (3?,2?0.866) {65.379.921} 14,332,785 25,355,098

La Administracién del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonable
de los activos y pasivos financieros realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos y
pasivos financieros,

El andlisis base que efectia la Administracion mensualmente consiste en determinar el impacto en los activos
y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés.
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Banco Ficohsa {Panamd), S.A.

{Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los astados financieros
por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2015

A continuacidn se resume el impacto:

2015

Inversiones disponibles para la venta
Cartera de créditos

Depdsitas de clientes

Obligaciones y colocaciones

Impacta neto

2014

Inversiones disponibles para la venta
Cartera de créditos

Depdsitos de clientes

Deuda subordinada

Impacto neto

Incremento Disminucién
de 100 pb de 100 pb

(1,623,550) {1,723,542)
4,635,950 {4,869,562)
3,498,229 {3,634,158)
385,085 {413,404)
6,755,823 {10,640,686)
Incramento Disminucién
de 100 pb de 100 pb
{2.013,841) 2,838,411
{5,333,145} 5,606,960
3,925 538 {(4,001,413)
496,617 (533,610}
{2,924.831) 3,820,348

A continuacion se resumen las tasas efectivas promedio de interés de los instrumentos financieros:

Activos:

Dépositos en bancos

Cartera de créditos

Tarjetas de crédito

Inversiones disponibles para la vanta

Pasivos:

Depdsitos de otras entidades financieras
Depadsitos de clientes

Obligaciones y colocacionss

Dsuda subordinada

4.4 Riesgo de liguidez

2015

3.50%
10.57%
26.66%
4.94%

0.04%
4.55%
2.69%
5.65%

2014

3.28%
9.43%
24.73%
4.80%

2.72%
1.22%
0.00%
5.70%

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y obligaciones financieras
debido a escasez de los recursos liquidos para cubrirlos. Esta contingencia puede abligar al Banco a que
recurra a la venta de activos en condiciones desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos
financieros, con el objetivo de disponer de los recursos raqueridos, incurriendo en pérdidas patrimoniales. Se
identificara y gestionara el riesgo de liquidez, a través de la administracion de sus activos y pasivos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financiaros
por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Procaso de administracion del riesqo de liquidez

El proceso de administracian del riesgo de liguidez del Banco segun es llevado a cabe y monitoreado por &l
ALCO, incluye:

) El mantenimiento constante de la liquidez necesaria para hacerle frente a la demanda de fondos de los
depositantes, solicitudes de linea de crédito y créditos. Esto incluye la reposicidn de fondos a medida
que vencen o son tomados prestados por los clientes. El Banco mantiene una presencia activa en los
mercados globales de dinero globales para evitar que esto suceda;

» Monitoreo del indice de liquidez del estado de situacién financiera contra requerimientos internes y
regulatorios; y

. Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y el reporte se convierten en la medicion y proyeccién del flujo de efectivo para el proximo dia,
semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la administracién de liquidez.
El punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los vencimisntos contractuales de los pasivos
financieras y la fecha de cobto esperada de los activos financieros.

Enfoque de finangiacion

El riesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: el riesgo de liquidez de fondeo (pasiva) y el riesgo
de liquidez de mercado {activa) y de la correlacidn existente entre las mismas.

. Consecucion de fondos - Es la capacidad del Banco de gestionar retites o cambios inesperados en las
condiciones de las fuentes de financiamiento (depositos de clientes, financiamientos recibidos, entre
otros).

. Condiciones de mercado de los actives - Provienen de las dificultades relacionadas con los cambios en
las condiciones de mercado que afecten la rapida liquidacidn de los activos con pérdidas en el valor de
los mismos.

Exposicion al riesqo de liguidez

La medida clave utilizada por e! Banco para la agministracion del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Un célculo simifar, pero no idéntico, se utiliza para 1a
medicion de los limites de liquidez establecidos por el Banco.

A confinuacién se detallan los indices correspondientes al margen de activos liguidos netos sobre los
depdésitos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros, come sigue:

2015 2014
Al final del aiio 49.61% 56.86%
Promedio del afio 50.43% 60.41%
Maximo del afo 81.18% 81.27%
Minimo del afio 40.16% 45.31%

A
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.}

Notas a los estados financieros
por ol afio terminado el 31 de diciembre de 2015

La informacion a continuacion muestra los flujos de efectivo descontados de los activos y pasivos financieros
y 10s compromisos de préstamos agrupadoas por vencimienios basados en el periodo remanente en la fecha
del estado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta De 3 moses De 1 ailo Sobre

2015 3 meses a1afo a 5 afos 5 anos Total
Activos financieros:
Depésitos en bancos 69.623.133 1,002,343 - - 70,625,526
Inversiones disponibles para

la venta - 4,521,434 15,732,327 22,502,778 42,766,533
Cartera de créditos 54,880,745 78,091,002 92,254,201 53,416,751 278,642 699
Tatal da activos financleros 124,503,928 83,624,779 107,986,528 75,019,520 392,034,764
Pasivos financieros:
Depésitos de otras entidades financieras 2,993,956 - - - 2,999,958
Depdsltos de clientes 158,762,208 77,545,200 93,795,020 2,000,000 332,102,436
Obligaciones y colocaciones 27.815.743 - - - 27,815,743
Deuda subordinada = - - 8,631,148 8,631,148
Total da pasivos financieros 189,577,905 77,545,200 93,795,030 10,631,148 371,549,283
Posicién neta (65,073,977) 6,079,579 14,191,498 65,288,381 2,485,481

Hasta De 3 meses De 1 aio Sobre

2014 3 meses a1afo a5 afos 5 afios Total
Activos financieros:
Depdsitos en bancos 54,863,223 1,004,562 - - 55,667,785
Inversicnes disponibles para

la venta - 7,280,645 9,105,536 14,339,785 30,725,966
Cartera de crédilos 42,077,222 77,428,563 114,534,589 21,848,210 255,686,584
Total de activos financiaros 96,940,445 85,713,770 123,640,125 35,985,895 342,280,335
Pasives financieros:
Depdsitos de olras entidades financieras 24,353,236 - - - 24,353,236
Depésitos de clientes 113,648,019 56,235,485 114,070,180 - 283,953,684
Deuda subordinada “ - - 8,618,357 8,618,357
Total de pasivos financieros 138,001,255 56,235,485 114,070,180 8,618,367 316,825,277
Poslcién neta {41,060,510) 29,478,285 9,569,945 27,367,538 25,356,058
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero Ficohsa, S.A.}

Notas a los estados financieros
por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de su vencimiento mas cercano pesible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente en el tiempao;

Valor Hasta 1 De 1 afio Mis de
2M8 en [lbrog Total ano a S5adfos 5 anos
Pasivos
Depdsitos de otras entidades financieras 2,999 956 2,999,956 2,999,956 - -
Cepdsitos de clientes 332,102,436 346,316,755 230,256,445 116,050,309 -
Obligaciones y colocacicnes 27,815,743 27,648,279 27,648,279 - -
Deuda subordinada 8,631,148 11,315,046 235,858 11,079,188 -
Totad de pasivos 371,549,283 338,200,036 261,150,539 127,129,497 -

Valor Hasta 1 De 1 afio Mas de
2014 en llbros Total ano a 5 aiiog 5 aiios
Pasivos
Depositos de otras entidades financieras 24,353,236 24,353,236 24,353,236 - -
Depésitos de clientes 283,953,684 316,242,200 198,231,555 121,010,654 -
Deuda subordinada 8,618,357 12,104,760 475,920 2,470,897 9,157,943
Total de pasivos 316,925,277 355,700,205 223,060,711 123,481,551 9,157,943

4.8 Riesgo operacional

El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de fa infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores,

El objetive del Bance es el de manejar el riesge operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios
en la reputacién del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos aprobada por el Comité
de Riesgos, con base a los lineamientos de la Junta Directiva. El Comité de Riesgos mide el riesgo de
liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional.

La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de contral y |as areas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios del Banco
asumen un ro! activo en la identificacion, medicion, control ¥ monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

Las politicas de riesgo oparacional son aprobadas por la Junta Directiva y orientada y supervisada por medio
dei Comita da Riasgos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por ¢l aifo terminado el 31 de diclembre de 2015

L a implementacidn de esta estructura de administracién de riesgos, ha implicado que el Banco adopte una
metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en riesgos, la cual congiste en identificar las
dreas y procesos claves en relacidn a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y
diagramar el ciclo del proceso para idenfificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnoldgicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en
los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El Departamente de Auditoria Intarna a través de
sus programas, realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de les procedimientos y controles
identificados y junto al Departamento de Administracion de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos.
Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el maximo valor razonable en cada una de las
actividades de la organizacién, disminuyendo la posibilidad de fallas v pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento del
control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las areas de negocio, control
de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacidn funcional operativa en el registro,
conciliacidén y autorizacion transaccional, la cual esta documentada a través de politicas definidas, procesos
y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacién, evaluacion y
retencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional,
¢l cual tiene que cumplir con diversos procesas de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion
y una certificacion de entendimiento y aceptacidn acerca de las politicas de conducta y normas de negocio
establecidas en el Cadige de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el objetivo
de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de Administracion de Riesgos
Tecnoldgicos. Para el mes de julio de 2014, el Banco realizd las pruebas del plan de continuidad de negogcios,
en donde se define el plan de recuperacién y contfinuidad de las actividades del Banco en caso de alguna
interrupcion, de estas pruebas se obtuvieron resultados satisfactorios y se comprobé el funcionamiento
continuo de las operaciones del Banco. Para el pericdo 2015, este plan de continuidad se efectuo en el mes
de noviembre 2015.

4.6 Administracion del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar:
. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos.

. La continuidad como negocio en marcha mientras maximiza los retornos a los accionistas a través de
la optimizacion del balance de deuda y capital.

. Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefic de su negocio.

El Banco, como ente regulado por [a Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de capital
total medide con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Banco
basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requerimientos de
informacién son remitidos al regulador scbre una base frimestral.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aito terminado el 31 de diciembre de 2015

El Banca analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos establecidas
para los bancos de Licencia General, basado en el Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado
por el Acuerdo 4-2009 del 9 de julio de 2009. El Banco presenta fondes de capital de 13.16% (2014:14.85%)
sobre sus activos ponderados en base a riesgos.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccién comin entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liguidacién y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonahle son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima g
descuento gue pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumente financiere particutar a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

5.1 Instrumentos financieros medidos al valor razonable

Jerarguia del valor razonabile

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacidn del valor razonable. Todos los instrumentos financieras a valor razonable son
categorizados en uno de las tres niveles de I3 jerarquia.

. Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

) Nivel 2 - Técnicas de valuacion para |las cuales todas las variables de mercado son observables, directa
o indirectamente.

. Nivel 3 - Técnicas de valuacién que incluyen variables significativas que no estan basadas en variables
de mercado observables.

Cuando se detarminan las mediciones de valor razenable para los activos y pasivos gue se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor rmercado en
que se podria realizar la transaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados aclivos y los precios observables
de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos vy pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza informacion
observable de mercados para aclivos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos aclivos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medicién de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de
oferta-demanda y el tamafic de la inversidn son factores considerados para determinar la liquidez de los

mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los
flujos futuros descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la
inversion.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 8.A.)

Notas a los estados financieros
por ol aiic terminado ol 31 de diciembre de 2015

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, las inversiones disponibles
para la venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del vator razonable. Si los precios de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados gue no sean activos, el valor
razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de ofros instrumentos similares, o si eslos
precios no estan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de
caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Algunos de los activos y pasivos financieros del Banco se valian a su valor razonable al cierre de cada
ejercicio.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, $.A.)

Notas a los estados financleros
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015

E! movimiento de los activos financieros en nivel 3 se detalla continuacion:

2015 2014
Saldo inicio del afio 9,599,154 4,547,065
Adiciones 5,496,000 6,999,929

Ventas y redenciones {10,178,670) (1,287.081)
Ajuste por revaluacion {24,595) 5,929
Intereses {42,144) 33,312
Saldo al final de afio 4,849,745 9,599,154

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, se produjo una transferencia del nivel de
jerarquia 1 al nivel 2 debido a una disminucidn en la transaccionabilidad de los titulos.

2015 2014
Valuacion 2 Valuacion 1
Titulos de deuda privada 1,962,000 1,951,295

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financleras del Banco que no se presentan a valor
razonable (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacion un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable:

Total valor Total valor

2015 Nivel 3 razonable en libros
Activos financieros:

Depésitos en bancos a plazo 3,003,677 3,003,677 3.003,677

Cartaera de cradilos 288,309 652 288,309,652 278,642,699
Total de activas financieras 291,313,329 201,313,329 281,646,376
Pasivos financieros:

Depasitos a plazo fijo de clientes 219,727 515 219,727 515 211,343,524

Obligaciones ¥ colocaciones 26,863,325 26,863,325 27,815,744

Deuda sobordinada 12,100,000 12,100,000 8,631,148
Total de pasivos financieros 258,690,840 258,690,840 247,790,416

Total valor Total valor

2014 Nivel3 razanahble en libros
Activas financiaros:

Depasitos en bancos a plazo 2,004 578 2,004,578 2,004,578

Cartera de créditos 251,029,059 251,029,059 255,686,584
Total de activos financieros 253,033,637 253,033,637 257,691,162
Pasivos financieros:

Depadsitos a plazo fijo de clientes 208,182,107 208,182,107 213,867,420

Deuda sobordinada 9,048,352 9,048,352 8,618,357
Total de pasivos financieros 217,230 459 217,230,459 222485777
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Notas a los estados financieros
por el ado terminado el 31 de diciembre de 2015

6. Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Bancoe, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracidn debe
hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente evidentes de otras fuentes.

Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia hisidrica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada cuando la revision afecta solamente
a ese periodo, 0 en el periodo de la revigidn y en periodos futurog cuando la revision afecta ambos periocdos,
el actual v el futuro.

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacidn, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para la estimacién de la
incertidumbre a la fecha del estado de situaci6n financiera, gue tengan un riesgo significativo que causen
ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo financiero proximo.

6.1.1 Pérdidas por deterioro scbre préstamos incobrables

El Banco revisa su cartera de préstamos periédicamente para determinar si existe una evidencia objetiva de
deteriorc en un préstamo o cartera de préstamos. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado de ganancia a pérdida y otro resultado integral, el Banco toma decisiones en cuanto a
si existe una informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préestamo. Esta
evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de
pago de los prestatarios. Una vez conocido el deterioro en el valor de un préstamo, el Banco crea las
provisiones y realiza la verificacion de las posibilidades de recuperacion.

Al establecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncidn importante es la determinacion del valor de los
flujos que se esperan recibir de las garantias obtenidas.

Al determinar el valor razonable de las garantias, la Administracion uliliza juicios basado en el valor razonabile
de las garantias al comienze de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos de deterioro determinados
por clases de garantia, tomando en consideracion la experiencia de la Administracién del valor de realizacién
de las mismas.

6.1.2 Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina gue las inversiones estan deterioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento significativo
o prolongado en el valor razonable por debajo del costo; (2) cuando el emisor de los valores sufra un deteriorg
notorio en su solvencia econdmica o exista probabilidades de quishbra; y (3) ha habido un impago ya sea del
capital o de los intereses. En especifico, la determinacion de qué es significative o prolongade requiere juicio.

Al hacer este juicio, el Banco evalida entre otros factores, la volatilidad nommal en el precio del instrumento
comparado con la volatilidad de instrumentos similares o indicios de la industria. En adicidn, reconocer el
deterioro seria apropiado cuando hay evidencia de una desmejora en la salud financiera de la entidad en que
ha invertido, el desempefio de la industria y los flujos operativos y financieros.
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6.1.3 Valor razonable de inversiones disponibles para la venta que no tienen precio de mercado activo

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando técnicas
de valuacién. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datos observables con respecto a
instrumentos financieros similares ¢ modelos de valuacién. Cuando no se pueda obtener datos observable de
mercado para ka valuacion, la estimacion es efectuada sobre supuestos claves y aplicando modelos de
valuacidn que estan acordes al modelo de negocio del Banco. Todos los modelos son aprobados por el ALCO
antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de manera adecuada el
valor razonable.

Algunos activos o pasivos son medidos al valor razonable para propdsitos de reporte financiero. La Junta
Directiva ha asignado al Comité de Inversiones, liderado por el Director Camilo Atala, la responsabilidad de
determinar las técnicas de valuacidn y los datos de entrada para la medicion del valor razonable apropiado.

Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, se utilizan los datos de mercado observables en la
rmedida en que esté disponible.

Cuando los "insumos” de nivel 1 no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacion, &l Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles.
La tesoreria del Bance en estrecha cclaboracion con los valuadores extemnos calificados, establecen las
técnicas y los insumos apropiados para el modelo de valoracion.

Se reportan mensualmente los hallazgos de las valoraciones al Comité de Riesgos, donde a su vez, se analizan
las fluctuaciones del valor razonable del activo o pasivo que se trate.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de nivel 2

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacién de una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de infoarmacién observable def mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente.

En algunos casos, el Banco emplea informacion de referencia de mercados activos para instrumentos similares
y en otros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas las variables e insumos del modela son
cbtenidos de informacion observable del mercado.

Técnicas de valoracion utllizados para determinar ios valores razonables de nivel 3

Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacidn, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracidn de instrumentos bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trats. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que
emplean abservaciones historicas de mercado.
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7. Saldos vy transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en ¢l estado de situacidn financiera y el estado de ganancia a pérdida y otro resultado integral se
encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

Directores
¥ personal Compafias Compafiias
2015 gerenclal relaclonadas afilfadas Matriz Total
Activos
Depdsitos en bancos - - 10,009,428 - 10,009,428
Carlera de créditos 1,624,230 4,153,646 3,633,002 - 9,421,075
Ctros activos 22,218 0,145,876 545,024 63,382 9,777,207
Total de activos. 1,646 445 13,309,722 14, 188,354 83,382 29,207,903
Pasivos
Depisitos de clientes 1,692 542 5,079,993 6,878,740 5,134 13,655,409
Otros pasivos 2,374 111,763 1,518,754 10,578 1,843,489
Total de pasivos 1,694, M6 5.191,756 8,397,494 15,712 15,209,878
Ingresos
Ingresos por interesas 48,903 231,681 319,623 - 800,207
Total de ingresos 48,903 231,681 319,623 - 600,207
Gastes
Gasto por interezes 85,057 161,839 104,818 - 352 812
Gastos por comigionss - 2,120,135 1,404 - 2,121,539
Gastos de personal y administrativos 1,473,611 - - - 1.473,611
Otros gaslos - 678,203 472,032 - 1,150,935
Total de gastos 1,558,568 2,960,877 578,252 - 5,098,697
Directores
¥ persanal Compafiias Companias
2014 gerencial relacionadas aflliadas Matrlz Total
Actives
Depdsitos en bancos - - 6,756,460 . 6,756,460
Carlera de créditos 382,172 857,487 5,421,000 - 8,660,652
Otras activos 1,308 2,813,122 303,190 80,009 3,177,719
Total de activos 383,480 23,670,600 12,480,650 80,009 16,594,838
Pasivos
Depbsitas de clientes 1,518,089 3,487,663 18,097,903 8,602 23,112,264
Otros pasives 8,732 1,469 653,574 10,578 674,353
Total de pasivs 1,526,821 3,489,132 18,751,477 19,187 23,786,617
Ingrasas
Ingresos por interesaes 34,483 392,807 125,921 - 553,221
Total da ingresos 34,483 392,807 125,931 - 563,221
Gastos
Gastos por inlereses 47,545 93,984 68,712 104,055 314,208
(Gasios por comisiones - 773,411 - - 77341
Castos de personal y administrativos 915,844 = 275,000 272,088 1,462,932
Total de gastos 963,389 867,395 343,712 376,143 2,550,639
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Los depdsitos ala vista y ahorros con partes relacionadas al cierre del 31 de diciembre de 2015 ne devengaron
tasa de interés ( 2014 0%]).

Al 31 de diciembre 2015, los depdsitos a plazo activo con partes relacionadas devengaban una tasa de interés
anual de 4 25% (2014: 4.5%).

Al 31 de diciembre de 2015, los depdsitos a plazo pasivos de parte relacionada devengaban una tasa de interés
promedio anual de 3.75% {2014: 4%).

Eil Banco mantiene cuentas por cobrar con partes relacionadas por contratos de servicios administrativos, los
cuales no generan intereses. Los servicios recibidos de las compariias son: Alcance Intermacional (Panama),
S.A., servicios generales, gastos administrativos; Banco Ficohsa Honduras, S.A. acuerdo de servicio
transaccional;, Grupo Financiero Ficohsa, S.A., servicios generales, gastos administrativos y Servicios
Corporativos Regionales, S. A., servicios generales, gastos administrativos.

Los prastamos otorgados a directores y personal clave de ta Administracion tienen vencimientos varios que
van de enero 2016 hasta septiembre 2022, (2014: enero 2015 hasta febrero 2022) y devengan una tasa de
interés anual que oscila entre 5% y 28% (2014: 5% hasta 26%).

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y depdsitos en banco se detallan a continuacién:

25 2014

Efectivo 1,168,387 936,201
Depdsitos a la vista 67,621,848 53,883,207
Depdsitos a plazo 3,003,677 2,004,578
Total de efectivo y equivalente de efectivo 71,793,912 56,803,986
Menos:
Depdsitos a plaze con vencimientos originales

mayores a 90 dias {1,002,344) {1,000,017)
Efectivo y equivalentes de efectivo para propdsito

del estado de flujos de efectivo 70,791,568 55,803,969

9. Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta estan constituidas por los siguientes tipos de inversion:

2015 2014
Titulos de deuda privada 39,262,328 26,847,569
Titulos de deuda gubernamentales 3,514,211 3,878,397
Total 42 766,539 30,725,966
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Los titulos de deuda registrados come inversiones disponibles para la venta tienen vencimientos entre abril
2018 y noviembre 2022 y devengaban una tasa promedio de 4.82% al 31 de diciembre de 2015 (2014: 4.18%).

10. Cartera de créditos

Al 31 de diciembre, el saldo de la cartera de créditos se detalla a continuacion:

2015 - (2014 -
Cartera de creditos 277,378,134 254,481,522
Intereses por cobrar 1,264,565 1,205,062
Reserva para créditos dudosos {1.760,237) (1,122,352)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (1,973.733) (2,070.,649)
Total 274,908,729 252,493,583

Intereses y comisiones descontadas no ganadas

A continuacién un resumen del movimienio de los intereses y comisiones descontadas no ganadas en la

cartera de créditos por el afio se detalla a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio 2,070,849 518124
Adiciones 1,810,942 2,880147
Ingreso raconocido en resultado {1,807,858) {1,327,622)
Total 1,973,733 2,070,649
El mavimisnto en la reserva para créditos dudosos se resume a continuacidn:
2015 2014
Saldao al inicio del afo 1,122,352 619,095
Provisidn cargada a resultado 4,656,336 1,093,004
Préstamos castigados {4,143,552) (626,129)
Recuperaciones 125,101 36,382
1,760,237 1,122,352

Saldo al final del afo

-39-

AR
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Notas a los estados financieros
por el afio tarminado el 31 de diciembre de 2015

A continuacién la cartera de préstamos se presenta de acuerde a la siguiente distribucion por actividad
econdmica al 31 de diciembre:

2015

Interno Externo Total
Comercio 8.443,772 41,411,607 44,855,379
Construccion - 100,378 100,378
Servicios 26,473,372 62,105,932 88,579,304
Industrias 1,909,555 26,512,299 28,421,854
Empresas financieras 3,357,766 8,555,710 11,913,476
Personales auto 19,230,845 16,486,257 35,717,102
Personales 55,030,005 7,926,532 62,956,537
Vivienda hipotecaria - 1,098,669 1,088,669
114,445 315 164,197,384 278,642,699

2014

Interno Externo Total
Comercio 6,691,737 23,285,023 29,976,760
Construccion - 100,645 100,645
Senvicios 25,124,772 77,817,255 102,942,027
Industrias 2,337,109 14,786,833 17,123,942
Empresas financieras 3,048,188 4,467,044 7,515,232
Perscnales auto 13,466,368 24,229,821 37,696,189
Personales 36,709,637 13,948,482 50,658,119
Vivienda hipotecaria - 8,673,670 9,673,670
87,377,811 168,308,773 255,686,584

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa minima y maxima oscilaba entre 3% v 35% para el afo
terminado al 31 de diciembre de 2015 (2014: 3% vy 26%).

Las tasas que el Banco pacta con sus clientes son fijas a corto plazo. Dichas tasas son revisadas por el Comité
de ALCO, con hase al costo del dinera. Estas tasas pueden ser modificadas per el Banco, previa notificacién
a los clientes, segun lo establecen los contratos de préstamos y pagares firmados con los clientes.

Durante el mes de diciembre de 2015, se realizé venta de la cartera de tarjetas de crédito que el Banco mantenia

fuera de balance por la suma de B/.2,050,573 y una cartera en gestién morosa por ta suma de B/.615,095,
rasultando una pérdida neta por B/.19,032.
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11. Mobiliario, equipo y mejoras

Los mobiliario, equipe y mejoras, se resumen a continuacién:

Mejorasa la

Maobiliario Equipo de propisedad Activos en
2015 Total Y equipo _ computo _ arrendada procesos
Costo:
Al inicio del afc 1.620,953 383,241 148,897 922,095 186,720
Aurmnentos 1,802,508 37.390 65,223 620 1,699,275
Reclasifiaciones (69,667) - - - (69.667)
Al final del afo 3,353,794 400,631 214,120 922,715 1.816,328
Depraciacion
Al inicio del aio (618,138} (129,140) {56,312) {432,686) -
Aumentos (265.544) (51,004) (39.403) (148.437) -
Al final del afio (886,982) (210,144) {95,715) {581,123) -
Saldos natos 2,466,812 190,487 118,405 341,592 1,818,328

Mejorag ala

Moblliario Equipo de propiedad Activos en
2014 Total ¥ aquipo computo arrendada Procesos
Costo;
Al inicio del afo 1,431,380 307,132 112,460 708,973 304,815
Aumentos 461,264 56,109 36,437 215,122 153,596
Reclasifiacianes (271,691) - - - (271,691)
Al final del afo 1,620,953 363,241 148,897 922,095 188,720
Depreciacion
Al inicio del ano {(396,540) (65.254) (21.708) {309.578) -
Aumentos (221,598) (63.380) {34,604) {123,108) -
Al final del afio {618,138) (129,140Q) {56,312) {432,686) -
Saldos netos 1,002,815 234,101 92,585 489,409 186,720

12. Activos intangibles

El activo intangible esta conformado por licencias, desarrollos y programas. El movimiento se detalla a
continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 454,789 239,723
Adiciones 132,338 539,474
Amortizacion del afio (347,680) (324,408)
Saldo al final del ano 239,445 454,789
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13. Otros activos

Las otros activos al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar companias relacionadas

Cuentas transitorias de clientes

Comisiones diferidas

Depositos en garantia

Transacciones con clientes en proceso de fonmalizacion
Impuesto sobre la renta estimado - pagado por adelantado
Fondo de cesantia

Cuentas por cobrar seguros - clientes

Total

14. Depdsitos de otras entidades financieras y de clientes

Al 31 de diciembre, los depdésitos de clientes se detalfan a continuacién:

Depdésitos a la vista
Depdésitos de ahorro
Depdsitos a plazo fijo

Total

2015 2014
9,676,156 3,049,833
2,525,338 3,739,135
2,364,532 1,192,349
598,463 127,402
405,592 228,992
76,043 E
170,065 58,251
1,026,301 1,449,030
16,842,490 9,844,992

2015 2014
82,529,679 45,918,446
41,229,189 48,521,054
211,343,524 213,867,420
335,102,392 308,306,920

La tasa de interés anual promedio que devengaban los depésitos oscilaba entre 0.75% y 4.16% al 31 de

diciembre de 2015 {2014: 2.50% y 7.00%).

15. Ohbligaciones y colocaciones

Obligaciones bancarias (i}
Colocaciones {ji)

Total

15.1 Reswmen de obligaciones y colocaciones

2015

15,595,488
12,220,255

2014

27,815,743

(i) Facilidades de crédito otorgadas por bancos corresponsales hasta por B/.55,437,334, con vencimientos
a corto plazo entre enero y mayo 2016 a una tasa de promedio de 2.02%.
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Notas a los estados financieros
por ¢l aito terminado el 31 de diciembre de 2015

(i}  Mediante resolucidn fechada el 29 de abril de 2014, la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama autorizé la emisidn y oferta publica de un Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negaciables (en adelante los “VYCNs”} en forma global, rotativa, nominativa, registrados y sin cupones,
en varias series, por un valor nominal de hasta cincuenta millones de délares (B/.50,000,000) y con
denominaciones o multiplos de mil ddlares (B/.1,000), sujeto al registro de los mismos en la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y su listado en la Bolsa de Valores de Panama.

Las series D y E fueron colocadas el 25 de agosto y 9 de septiembre de 2015, con una tasa de interés
fija de 3.50%, con vencimiento el 17 de febrero y 5 de marzo de 2016, respectivamente. Los intereses
devengados son pagaderos por trimestre vencido, hasta la fecha de vencimiento o redencidén anticipada
del respectivo bono.

16. Deuda subordinada

La emisidn de bohos de deuda subordinada fue aprobada por un monto de B/.9,000,000 de los cuales al 31
de diciembre de 2015 se habian emitido B/.8,500,000 (2014: B/.8,618,357). Dicha emision tiene un plazo de
7 aiios, con vencimiento el 20 de septiembre de 2020, con intereses pagaderos semestralmente a una tasa
anual igual a Libor 6 meses mas un margen de 5% hasta un limite de 8% anual y capital pagadero al
vencimiento de la obligacidn.

Los banos estan respaldados por el crédito general de Banco Ficohsa {Panama), S.A., el cual cuenta con una
calificacidn local de BB+ con perspactiva estable otorgada por ta firma Equilibrium, una empresa afiliada a
Moody's Investor Services, Inc.

Los bonos no podran ser traspasados a personas naturales, juridicas ni a personas consideradas como parte
relagionada del emisor. El emisor podra redimir los bonos a partir del quinte afio a un valor equivalente al
100% del valor nominal, sujeto a previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

Fecha de Fecha de

2015 Tasa apertura vencimiento Total
Deuda subordinada 5.5545% 09/20/2013 09/20/2020 8,500,000
Intereses por pagar 131,148

8,631,148
17.  Otros pasivos
El detalls de otros pasivos se resume a continuacion;

2015 2014

Obligaciones a favor de clientes 1,686,164 1,533,172
Cheques encirculacion 1,390,169 780,996
Cuentas por pagar operaciones de préestamos 1,384,362 2,783,472
Cuentas por pagar companhias relacionadas 1,119,882 669,048
Prestaciones laborales 578,042 417.429
Gastos acumulados por pagar 199,562 396,666
Qfros contratos por pagar 896,811 552,257
Total 7,254,992 7,133,040
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18. Ingrasos porintereses

Sobre cartera de créditos
Sobre depdsitos enbancos
Sobre inversiones disponibles para la venta

Total

19. Gastos por intereses

Sobre depdsitos de clientes
Sobre obligaciones vy colocaciones
Sabre deuda subordinada

Total

20. Ingreso neto por comisiones

El desglose de los ingresos netos por comisiones se presenta a continuacidn:

Ingresos de comisiones por:

Tarjetas de crédito

Prestamos y descuentos

Transferencias, giros, telex y legales

Cartas de crédito y cobranzas documentarias
Garantias y avales

Oftras comisiones

Gastos de comisiones por:
Administrativos

Bancos corresponsables

Estructuracion y gestion de colocaciones
Tarjetas de crédito

Otras

Ingresos neto de comisiones

2015 2014
20,966,161 16,165,360
88,406 120,168
2,079,952 1,538,432
23,134,519 17,823,960
2015 2014
9,705,239 8,841,314
582,841 21,889
461,720 454,153
10,749,800 9,317,356
2015 2014
3,643,659 1,665,187
1,102,573 508,878
382,199 321,276
164,371 71,335
32,256 500
106,881 156,650
5,431,938 2,723,826
(2,124,221) (797,966)
(149.953) (80,776)
(124,732) (3,529)
(194,265) (308,538)
(34,189) (33,323)
(2,627,360)  (1,222,132)
2,804,578 1,501,694
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21. Gastos de personal y administrativos

El gaste de personal y administrativos, se detallan a continuacién:

Salarios y otras remuneraciones
Prestaciones laborales

Prima de antigiedad

Otros

Total

22. Otros gastos

El detalle de otros gastos se rasume a continuacion:

Comunicaciones

Alquileres

Impuestos bancarios
Depreciacidon y amortizacion
Publicidad y relaciones publicas
Servicios administrativos
Honorarios profesionales
Cuota y suscripciones

Viaje y hospedaje

Dieta y gastos de direciores
Reparacitn y mantenimiento
Seguros

Transporte

Agua y electricidad

Papeleria y Otiles de oficina
Donaciones

Aseo y impieza

Proyecto social

Seguridad vy vigilancia

Oftros gasios

Total

- 45 -

2015 2014
3,361,687 2,737,622
502,579 334,063
77,056 48,978
413,633 268,183
4,354,955 3,389,848

2015 2014
1.163.771 313,568
960,668 609,635
860,184 567,450
616,524 546,006
584,274 18,791
472,032 53.601
447,192 189,354
270,988 149,312
267,779 106,830
249,406 708,580
126,080 122,376
338,963 104,656
87,476 49,135
65,533 41,807
57,034 35,360
42,115 -
38,724 21,197
36,526 2,405
35,067 23,392
310,387 160,378
7,031,423 3,823,833
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23. Contrato de arrendamiento operacional

El Banco como arrendatario

2015 2014
Pagos minimos de arrendamiento bajo
amrendamiento operacional reconocido en el
estado de ganancia o pérdida y ofro resultado
integral 960,668 609,635

A |la facha del estado de situacidn financiera, el Banco tenla compromisos contingentes por arrendamiento
operacional no cancelables, los cuales vencen como se muestra a continuacion:

2015 2014
Hasta 1 afo 825,458 600,732
Entre 1 ¥ 5 afos 2,076,855 260,643
5 afos omas 2,159,896 =
Total 4,862,209 861,375
24. Capital social

2015 2014
Autorizadas 10,000 acciones comunes sin valor nominal
emitidas y en circulacion 3,000 (2014: 2,500) acciones con un
valor asignado de B/.10,000 cada una 30,000,000 25,000,000

Con fecha 29 de junio 2015, la Junta Directiva aprobd el aumento de aporte de accionista por B/.5,000,000.
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25, Compromisos y contingencia

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacidn financiera, con riesgo crediticio que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementops de riesgo crediticio y de
liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago,

los cuales se describen a continuacién:

Hata 1
2015 ano Total
Cartas de créditos 12,362,962 12,362,962
Cartas piomesa de pago 1,306,107 1,306,107
Lineas de crédito por desembolsar clientes 59,356,437 59,356,437
Total 73,025,506 73,025,506
Hata 1
2014 afo Total
Cartas de créditos 6,308,241 6,308,241
Lineas de crédito por desembolsar clientes 17,570,537 17,570,537
Total 23,878,778 23,878,778

Las cartas de créditos, lineas de créditos por desembalsar clientes y promesas de pago estan expuestas a
peérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacidn de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de
pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacion
financiera.

Las cartas de créditos, la mayoria son utilizadas, sin embarge, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista, ¥ su pago es inmediato.

Las lineas de crédilos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desemboalsar, los cuales no se muesiran en el estado de situacién financiera, pero estan registrados en las
cuentas de contingentes del Banco.

26. Impuesto sobre larenta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco constituidas en la Repablica de Panamd, de acuerdo
a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los
tres (3) ultimos afios. De acuerdo a I3 legislacion fiscal panamefa vigente, las compaRias estan exentas del
pago de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan
exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales,
los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través
da la Bolsa de Valores de Panama.
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Retreactivamente a partir del 1 de enero de 2011, con la entrada en vigencia de la Ley No. 8 de 15 de marzo
de 2010, el Articulo 699 del Cédigo Fiscal indica que las personas juridicas deben pagar el impuesto sobre la
renta calculado sobre lo que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional
establecido en ol Titulo | del Libro Cuarte del Codigo Fiscal, o (2) una tibutacion presunta basada en la renta
neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%) (método aiternativo}.

El aclivo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracién.

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco considera que habra suficientes
ingresos gravablas para absorber el impuesto sobre la ranta diferido.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los
tres dltimos periodos fiscales, incluyendo el afo terminado el 31 de diciembre segln regulaciones vigentes.

El gasto de impuestos, se detalla a continuacidn:

2015 2014
Impuesto sobre la renta corriente - (137,641)
Impuesta diferide por diferencias temporales 127,727 227,574
Total de impuesto sobre la renta 127 727 89,833

La conciliacién del impuesto diferido del afio anterior con el actual es como sigue:

2015 2014
Impuesto diferide activo, al inicio del afio 286,230 58,655
Mas:
Reserva para craditos dudosos 93,812 193,660
Arrastre de pérdidas 33,915 33,915
Impuesto diferido activo, al finat del afio 413,957 286,230

27. Segmento de operacion

Como se revela en la Nota 1, el Banco se dedica al negocio de servicios financieros. Conforme a la
Administracion, la informacidn reportada al encargado de toma de decisiones esta basada en los datgs
financieros y operativos del Banco; en consecuencia, en opinién de la Administracidn, la informacion financiera
gue se incluye en el estado de situacidn financiera y el estado de ganancia a pérdida y otro resultado integral.
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28. Principales leyes y regulaciones aplicables
28.1 Ley Bancaria

En la Repiblica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del
Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1998, modificade por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liguidez, supervisidn consolidada,
procadimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién de lavado de
dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran
sujetos, por lo menos, a una ingpeccion cada dos {(2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia
de Bancos, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril
de 2008 y la Ley No.23 de 27 de abril de 2015 scbre medidas de prevencidn del blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo y de la proliferacién de armas de destruccion masiva.

28.2 Cumplimiento del Ente Regulador

El Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 emitido por 1a Superintendencia de Bancos establece que
las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacién de los registros contables y la presentacion
de los estados financieros serdn exclusivamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF's).

28.3 Indice de liquidez

Al 31 de diciembre de 2015, el parcentaje del (ndice de liguidez reportado por el Banco a la Superintendencia
de Bancos, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 49.61% (2014:56.86%).

284  Adecuacion de capital

La Superintendencia de Bancos requiere que las fondos de capital de un banco de Licencia General no sean
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcidn a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas en €l Acuerdo de la
Superintendencia de Bancos. A continuacion se presenta el calculo de la adecuacidn de capital del Banco:

El capital pagado le permite al Banco cumplir con el Decreto Ley No.3 del afio 1988 que en su Articulo No.42
establece que para los bancos con Licencia General estos deben mantener un capital minimo de B/.10,000,000.
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Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma:

2015 2014

Capital primario {pilar 1)
Acciones comunes 30,000,000 25,000,000
Déficit acumulado (2,478,618) {597,919}
Provision dinamica 4,611,667 3,105,967
Total pilar 1 32,133,049 27,508,048
Capital secundario (pilar 2)
Bono de deuda subordinada 6,800,000 8,618,357
Total capital regulatoric 38,933,049 36,126,405
Total de activos ponderados en base a riesgo 205,816,667 243,218,139
indice de adecuacién
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado

en base a riesgo 13.16% 14.85%
Total de pilar 1 expresado en porcentaje

sobre &l activo ponderado en base

ariesgo 10.86% 11.31%

28.5 Raservas regulatorias

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacidn Financiera {NIIF's}, especificamente NIC 39 y NIIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

28.5.1 Préstarmos y resetvas de préstamos

28.5.1.1 Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta
de deterioro, Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificados en las categorias de riesgo: mencion aspecial 20%; subnormal §0%; dudoso 80%; irrecuperable

100%.

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos, el Banco clasifica los préstamos en
cinco categaorias de riesgo y determina lag provisionas minimas requeridas por el acuerdo en mencion:

Categorias de préstamos

Normal 0%
Mencion especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%
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Come minime, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberadn calcular y mantener en todo momento
el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia establecida en el Acuerdo No.4-
2013, la cual toma en consideracion e! saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las
categorias sujetas a provisién, menos el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo,
aplicando al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provisidn calculada conforme a NIIF, este exceso
se contabilizara en una reserva regultatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
célculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencicnadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacidn resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base at Acuerdo No.4-2013:

Mencidn
2015 Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 178,032,645 560,909 139,427 25,228 112,180 178,870,380
Préstamos de consumo 96,718,572 1,372,359 644,583 802,597 233,199 99.772.310
Total 274,752 217 1,933,268 784,010 B27,825 345,379 278,642 899
Reserva espacifica = 330,123 383,006 594,721 345,379 1,693,229
Resena segun NIIF 733,321 234,327 237,911 301,621 253,058 1,760,238

Al 31 de diciembre de 2015, la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos
en base al Acuerdo No.6-2000, es el siguiente:

Mencién
2014 Normal aspecial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Frestamos corporativos 155,438,697 2,159,909 - - - 157,658,606
Préstamos de consumo 95,632,145 1,266,202 376,631 575,723 197,277 98,027,978
Total 251,130,842 3,426,111 376,631 575,723 177,277 255,686,584
Resena especifica - 236,957 211,531 508,151 188,322 1,145,961
Resenva segan NIF 399,227 138,803 01,125 311,502 181,695 1,122,352

El Acuerdo No.4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presentan una antigliedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de tos pagos. Las operaciones ¢on un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigiedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que eslta establecida la ebligacion de page.(al 31 de diciembre de 2015 el Banco mantiene intereses
en estadc de no acumulacidn por B/.60,593 (2014; B/.27,324).
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Al 31 de diciembre, la clasificacidn de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al Acuerdo

No.4-2013:

2015 Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 178,032,645 700,336 137,408 178,870,389
Consumo 96,719,572 2016,942 1,035,796 99,772,310
Total 274,752,217 2717 278 1,173,204 278,642,699
2014 Vigente Morosos Vencidos Total

Corporativos 155,498,697 2,159,909 - 157,658,606
Consumo 95,632,145 1,642,833 753,000 98,027,978
Total 251,130,842 3,802,742 753,000 255,686,584

Por otro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base
a los dias de atraso en el pago a principal yfo intereses y el tipo de operacidn crediticia de acuerds a lo
siguiente:

a} Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

28.5.1.2 Provision dindmica

Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulacidn bancaria para hacerle frente a posibles
necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del ultimo dia del trimestre.

La provisién dindamica se obtiene mediante el calculo de fos siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1. resulta de multiplicar un coeficiente Alfa {1.50%) por el monto de los activos ponderados
por riesgo clasificados en la categoria normal.

b)  Companente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la vartacidn trimestral de los activos
ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacidn es negativa, este
componente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacion del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El montc de la provisién dindmica que debe mantenerse al finalizar el trimastre, es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.
28.5.1.3 Restricciones

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria nermal,

. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo qua la disminucion esté
motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos establecera los
criterios para la citada conversién.
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28.5.1.4 Tratamiento contable

La reserva dindmica es una partida de! patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. El saldo crédito de
la provision dinamica forma parte del capital regulatoric pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. Esto quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de las utilidades no distribuidas de cada bancao hasta cumplir con
el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que apertar patrimonio adicional
para cumplir con el Acuerdo 4-2013.

Al 31 de diciembre de 2015, el monto de la provisién dinamica es de B/.4,611,667.

A continuacion se presenta el compaonente del calculo de la reserva dinamica:

2015 2014
Componante 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias- 228,501,979 207,064,444
categoria normal}
Por coeficiente Alfa (1.50%) 3,497,892 3,105,967
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) - 566,948
Componente 3
Variacion trimestral de reservas especfficas (895,97.3) -
Total de provision dinamica 4,393,865 3,105,967
Restricciones:
Total de provision dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a narmal) 2843837 2,588,300
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
categoria a normal) 5,687,674 5,176,611

28.6 Operaciones fuera de balance

El Banco ha realizado la clasificacién de la operaciones fuera de balance como normal al 31 de diciembre, en
base al Acuerdo 4-2013 y Acuerdo 6-2002, respectivamente, emitidos par la Superintendencia de Bancos:

2015 2014
Cartas de crédito 12,362,962 6,308,241
Carta promesa de pago 1,306,107 -
Lineas de crédito por desembolsar clientes 59,356,437 17,670,537
Total 73,025,506 23,878,778

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago esidn expuestas a pérdidas crediticias en el
evento que el clienie no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la
aprobacidn de compromisos de cradito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se

utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacion financiera.
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Las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista y su pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, [0s cuales no se muesiran en el estada de situacion financiera, pero estan registrados en las
cuentas de orden del Banco.

29. Aprobaclén de estados financleros

Los estados financieros han sido revisados por la Administracion y autorizados para su emision el 29 de marzo
de 2016,
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