2

feutey b
L
SR




) REGLAMENTO INTERNO
BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

TITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES Y DEFINICIONES

CAPITULO I
DISPOSICIONES PRELIMINARES

ARTICULO 1.- DISPOSICIONES GENERALES: Las presentes disposiciones regulan lo
relativo a la administracién, direccién y controles internos de la Bolsa Centroamericana de
Valores, Sociedad Anénima, en adelante la Bolsa o la BCV; la relacién entre la bolsa y las casas
de bolsa, asi como los requisitos y procedimientos para el registro de emisores, emisiones y
valores; casas de bolsa y agentes corredores y su autorizacién, mecanismos de negociacién,
operaciones bursatiles y la liquidacién de las mismas; cotizaciones y publicaciones, y tarifas y
comisiones; conforme a lo establecido en el articulo 28 de la Ley de Mercado de Valores y sus
Reglamentos.

ARTICULO 2.- DEFINICIONES: Para los efectos de este Reglamento, las definiciones v
términos tendrén los significados incluidos en el Articulo 6 de la Ley de Mercado de Valores y
sus Reglamentos.

ARTICULO 3.- OBJETIVO DE LA BOLSA: Son objetivos principales de la Bolsa los
establecidos en la Ley, sus Reglamentos y los Estatutos de la Sociedad.

TITULO II
POTESTADES, ORGANIZACION Y FUNCIONES DE LOS ORGANOS DE LA BOLSA

CAPITULO 1
POTESTADES, ORGANIZACION Y FUNCIONES

ARTICULO 4.- ORGANIZACION: La Bolsa estaré regida por los siguientes érganos:

a) La Asamblea General de Accionistas;
b) El Consejo de Administracion;

¢) El Comité Ejecutivo;

d) El Comité de Auditoria;

e) ElOrgano de Vigilancia.

ARTICULO 5.- FUNCIONAMIENTO: La Asamblea General de Accionistas, El Consejo de
Administracién, El Comité Ejecutivo, El Comité de Auditoria y el Organo de Vigilancia,
funcionarén de acuerdo con la Escritura de Constitucion, los Estatutos de la Sociedad, la Ley
de Mercado de Valores y sus Reglamentos v las disposiciones del Cédigo de Comercio.

ARTICULO 6.- CONSEJO DE ADMINISTRACION: El Consejo de Administracion estaré
integrado de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad.
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ARTICULO 6 a.- COMITE EJECUTIVO: El Comité Ejecutivo estard integrado de acuerdo a lo
dispuesto en los Estatutos de la Sociedad.

ARTICULO 6 b.- COMITE DE AUDITORIA: El Comité de Auditoria estard integrado de
acuerdo a lo dispuesto en los Estatutos de la Sociedad.

ARTICULO No. 7.- ATRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION: Son
atribuciones del Consejo de Administracién sin perjuicio de las facultades que expresamente
le sefiale la ley:

1) Representar judicial y extrajudicialmente a la sociedad por medio de su Presidente o de
quien haga sus veces y delegar esta representacién en otros Directores, en el Gerente
General o Funcionarios de la Bolsa;

} Ejercer la direccién de los negocios de la sociedad;

3} Aprobar las normas generales de organizacién de la Bolsa;

) Definir la integracién del Comité Ejecutivo;

) Asegurarse que la informacién sobre valores cotizados y transados, sus emisores,
intermediarios y operaciones bursatiles es proporcionada y se mantiene a disposicion del
publico;

6) Establecer la politica de inversiones;

7) Establecer los lineamientos generales para supervisar a sus asociados para que actten con
observancia de las normas legales y reglamentarias correspondientes y establecer las
sanciones por el incumplimiento de dichas normas, de acuerdo con el respectivo
reglamento;

8) Conocer trimestralmente la calidad de la cartera y de los activos de la institucién;

9) Someter a la consideracién de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas el Balance
Anual con un informe de los resultados, de las principales actividades y operaciones
efectuadas por la Bolsaen el ejercicio social;

10)Hacer que se mantengan, para fines de liquidez, el monto de capital pagado y reservas
de capital, en la forma y porcentajes que correspondan a una sana administracién y de
conformidad con las disposiciones legales; |

11) Aprobar las provisiones o reservas para el saneamiento de los activos de la Bolsa o
proponer la creacién de las mismas a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas;

12) Proponer a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas la distribucién de dividendos;

13) Aprobar la politica de remuneracién de los funcionarios y empleados de la Bolsa;

14) Nombrar al Secretario del Consejo de Administracién;

15) Conocer de las comunicaciones recibidas de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, asf
como el informe de los exdmenes, supervisiones e inspecciones realizadas y de la respuesta
de la administracién a las autoridades; _

16) Establecer y mantener actualizado el registro de emisores, emisiones, Casas de Bolsa y
Corredores de Bolsa;

17) Ejercer facultades disciplinarias regpecto la actuacién de las Casas de Bolsa, conforme las
disposiciones contenidas en las leyes, reglamentos y otras normativas de los entes
reguladores y la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima;



18) Asegurarse del cumplimiento de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y
demés normativa aplicable a la Bolsa y sus Asociados;

19) Nombrar el Comité de Auditorfa y conocer los informes que éste presente periédicamente;

20) Otorgar la concesién para la organizacién y funcionamiento de Casas de Bolsa;

21)Suspender las autorizaciones dadas a las Casas de Bolsa cuando dejen de satisfacer,
temporal o definitivamente los requisitos establecidos en la Ley, en el reglamento para el
establecimiento y funcionamiento de Bolsas de Valores, en el reglamento interno de la
Bolsa Centroamericana de Valores, en el contrato de concesion o los fijados por los entes
reguladores y la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima;

22) Aprobar y velar por que se implanten Jos manuales de procedimientos de la Bolsa;

23) Aprobar las politicas de seleccion de personal, Ejecutivos y Asesores;

24) Aprobar la politica de recursos humanos de la Bolsa;

25) Velar por que la informacién proporcionada por los sistemas contables de la institucion sea
integra, veraz y confiable;

26) Velar por que se proporcione a los accionistas reportes periddicos sobre la situacién
financiera de la institucidn;

27)Discutir los temas que se someterdn a consideracién de la Asamblea General de
Accionistas, incluyendo los relacionados con el Gobierno Corporativo de la institucion;

28) Aprobar la contratacién y compensacion de la Auditoria Externa;

29) Autorizar transacciones entre la institucién y los accionistas controladores;

30) Actuar con independencia y buena fe para garantizar el derecho y trato igualitario de Jos
accionistas;

31) Velar por que la institucién cuente con un sistema efectivo para la revelacién de
informacién;

32) Dedicar ttempo suficiente al ejercicio de sus funciones;

33)Impedir la manipulacién, difusién o utilizacién en beneficio propio o ajeno de Ia
informacién privilegiada o confidencial de uso interno a la que tengan acceso;

34) Garantizar la aplicacién de politicas de Gobierno Corporativo adoptadas por la institucion;

35) Celebrar sesiones al menos seis (6) veces al afio y dejar debidamente documentadas las
resoluciones de cada una de las sesiones en el Libro de Actas correspondiente;

36) Orientar a los nuevos miembros del Consejo, sobre las decisiones adoptadas hasta el
momento de su designacion, la situacion financiera de la institucién y las normas sobre
Gobierno Corporativo; o

37) Aprobar y revisar en forma periddica las estrategias generales de la institucién y otras
politicas trascendentales de la institucién, incluyendo el presupuesto y el plan de negocios;

38YConocer y comprender los principales riesgos a los cuales se expone la institucién,
estableciendo limites y procedimientos razonables para dichos riesgos y asegurar que la
Gerencia adopte las medidas necesarias para la identificacién, medicién, vigilancia y
control de los mismos; entendiéndose como éstos, los riesgos de crédito, de tesoreria, de
mercado, operativos y tecnolégicos;

39) Informar y comunicar debidamente a la Comisién y a la Asamblea sobre situaciones,
eventos o problemas que afecten o pudieran afectar significativamente a la institucion y las
acciones concretas para enfrentar y/ o subsanar las deficiencias identificadas;

40) Velar por que se documenten adecuadamente las politicas administrativas para la toma de
decisiones, asf como por que se divulguen en forma efectiva;



41) Aprobar la estructura organizacional y asegurar que la Gererncia promueva el
funcionamiento de un efectivo Sistema de Control Interno y que el Comité de Auditoria
verifique su cumplimiento;

42) Seleccionar, nombrar, evaluar y remover al Gerente General y fijar su remuneracién;

43) Seleccionar, nombrar, evaluar y remover al Auditor Interno y fijar su remuneracién;

44) Conocer los informes sobre incumplimiento de las disposiciones legales aplicables a la
institucién e instruir sobre su correccion;

45) Procurar no incurrir en conflictos de interés y comprometerse a manejar con prudencia la
informacion confidencial o privilegiada de uso interno a la que tengan acceso en ejercicio
de su cargo;

46) Solicitar a la Gerencia, la informacién necesaria para el ejercicio de sus funciones; y

47) Otras funciones segun lo requiera la sociedad.

ARTICULO 7 a.- DE LAS ATRIBUCIONES DEL COMITE EJECUTIVO: Las atribuciones
del Comité Fjecutivo comprenden las siguientes adreas:

A. El fortalecimiento del Mercado de valores mediante la definicién e implementacién de
estrategias de desarrollo del mismo como ser:

1) El desarrollo de nuevos productos, servicios y mecanicas operativas;

2) Aprobar las tarifas por servicios y las sanciones que se aplicaran por incumplimiento de
las normas legales y disposiciones de la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad
Anoéonima;

3) Desarrollar, revisar, actualizar, abrogar, promover y fomentar el marco normativo con
orientacién autorreguladora para €l desarrollo de la actividad bursatil en concordancia
con las leyes, normas y regulaciones de los entes reguladores y con el Reglamento
Interno y demds ordenamientos de la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad
Andnima para la supervisién y control de las Casas de Bolsa y de la relaciones con las
casas de bolsa, sus consejeros, ejecutivos, funcionarios apoderados, agentes corredores
y demés empleados; con los emisores, sus consejeros, ejecutivos, funcionarios
apoderados, agentes y demés empleados;

4) Previa consulta y autorizacién del Consejo de Administracién proponer-a las
autoridades la expedicién de reformas a las leyes y disposiciones de caracter general
que repercutan en el Mercado de Valores; 5) Servir de ¢érgano de consulta para
interpretar las normas que expida;

B. Lasupervisién e implementacién de la normativa legal y reguladora:

1) Conocer y resolver los casos de presuntas violaciones al reglamento interno, conforme
al procedimiento previsto en este dltimo ordenamiento;

2) Imponer medidas disciplinarias y correctivas que procedan conforme al citado
Reglamento;

3) Aprobar, aplicar o recomendar al Consejo de Administracién la imposicién de medidas
disciplinarias y correctivas que consistan en la cancelacién de inscripcién de un valor
en el registro correspondiente o en revocacion de la aprobacién para operar, a traveés
de la sociedad, otorgada a una Casa de Bolsa o especialista bursatil, cuando asi lo
determine el referido reglamento;



4) Resolver los casos que se sometan a su consideracién, conforme al procedimiento
disciplinario establecido en el Reglamento Interno y Régimen de Sanciones de la Bolsa
Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima

5) Revisar y resolver sobre todas las solicitudes de inscripcion que se presenten a la Bolsa
Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima, de acciones, obligaciones
subordinadas convertibles en titulos representativos de capital social, de Certificados
de Participacién y de Certificados Bursatiles, asi como nuevos tipos de valores que se
vayan a operar del Mercado de Capitales;

6) Revisar y resolver sobre todas las solicitudes de incorporacién al registro de emisores
que se presenten a la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima;

7) Solicitar al emisor o a la Casa de Bolsa colocadora, cualquier informacién adicional que
requiera para tener los elementos suficientes para resolver adecuadamente sobre la
procedencia de inscripcién de valores de una emisora;

C. En el disefio e implementacién de la politica y procedimientos administrativos de personal
que incluyen:

1) La seleccién y promocion,

2) El desarrollo del personal,

3) La implementacion de medidas para reducir los riesgos del desempefio del personal de
la institucion,

4) Criterios para la evaluacién del desempefio de los funcionarios y deméas empleados de
la organizacién;

5) El disefio e implementacién de un sistema de remuneraciones para el personal de la
instituciéon;

D. Enla medicién, valoracién y monitoreo de al menos las siguientes exposiciones:

1) Riesgo de inversiones,

2) Riesgo de operaciones,

3) Riesgolegaly

4) Riesgo de reputacién.;

E. En la aplicacién y supervisién de todas las disposiciones relativas al buen gobierno de la
organizacion; y cualquier otra funcidn segtn lo requiera la sociedad.

ARTICULOQ 7 b.- DEL COMITE DE AUDITORIA.- El Consejo de Administracién integrara
el Comité de Auditoria, compuesto por un Director propietario sin funciones administrativas,
quién lo presidird; un Director propietario o suplente, sin funciones administrativas, el
Gerente General, el Comisario Social y el Auditor Interno, quién hara las veces de Secretario;
duraran en sus funciones por el tiempo que medie entre la fecha de su designacién y la
siguiente Asamblea General Ordinaria de Accionistas y tendré las siguientes facultades:

a) Recomendar al Consejo de Administracion la designacion o sustitucién de los Auditores
Externos de la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Andénima;

b) Resolver las diferencias que se presenten entre la Administracién y los Auditores Externos
sobre los informes de éstos tltimos e informaré al Consejo de Administracién;

¢} Recomendar la compensacién que deba pagarse a los Auditores Externos por sus servicios;

d) Asegurarse que los Auditores Externos presenten el informe, con su respectivo dictamen,
que como minimo contenga: )



e)

k)

)

1) "La conformidad de la contabilidad con las politicas y précticas contables establecidas
por los entes reguladores;

2) El cumplimiento de la normativa aplicable a la Bolsa Centroamericana de Valores,
Sociedad Andnima;

3) Evaluacién del Sistema de Control Interno;

4) Evaluacién del Sistema de Informacién y

5) Dictamen sobre los Hstados Financieros;

Participar en el proceso del nombramiento del Auditor Interno;

Analizar los informes periédicos que el Auditor Interno debe presentar al Comité, emitir

observaciones sobre el mismo y hacerlo del conocimiento del Consejo de Administracién;

Efectuar recomendaciones al Consejo de Administracién sobre los aspectos relevantes

contenidos en el informe del Auditor Interno;

Revisar el Plan Anual de Auditoria presentado por el Auditor Interno, efectuar sus

recomendaciones sobre el mismo y vigilar su cumplimiento;

Presentar en forma mensual al Consejo de Administracion un informe sobre las labores de

auditoria;

Informar las cuentas anuales, asi como los Estados Financieros semestrales y trimestrales,

que deban remitirse a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, asi como a otros entes

reguladores o de supervisién de mercado, haciendo mencién de los sistemas internos de

control, la verificacién de su seguimiento y cumplimiento a través de la auditoria interna,

asi como, cuando proceda, a los criterios contables aplicados;

Informar al Consejo de Administracién sobre el cambio de criterio contable y los riesgos

del balance y fuera del mismo;

Supervisar el desempefio de la Auditoria Interna.- El Comité tendrd acceso pleno a la

Auditoria Interna; |

m) Convocar a los Consejeros que estime pertinente a Jas reuniones del Comité para que

n)

fi)

o)

P)
q)

1)
S)

informen en la medida que el propio Comité de Auditoria acuerde;
Elaborar un informe anual sobre las actividades del Comité de Auditoria que deberd ser
incluido en el informe de gestion;

Informarse del contenido de la normativa emitida por los entes reguladores;
Verificar el cumplimiento de las disposiciones aplicables a la institucién en asuntos
relacionados con los Estados Financieros, asf como con las observaciones al régimen legal y
comentarios del Auditor Externo e Interno;
Responder al Auditor Externo e Interno sobre las medidas correctivas a las observaciones y
recomendaciones formuladas; '
Someter al Consejo de Administracién, su opinién sobre el informe final de los Auditores
Externos, especialmente en lo referente a las salvedades o cualquier calificacion de la
opinidry

Conocer los informes de supervisién practicados en las casas de bolsa y emisores; y,
Desempefiar cualquier otra funcién que expresamente se le encomiende por el Consejo de
Administracién.

ARTICULO No. 7 c.- DE LA PRESIDENCIA: El Presidente tendra las atribuciones y
obligaciones siguientes:



1) Dirigir los negocios de la sociedad y ejercer en la forma mas ampha la representacién de la
misma;

2) Coordinar la elaboracién del plan estratégico y de negocios de la compafiia y presentarlo al
Consejo de Administracién;

3) Dirigir la elaboracién y oportuna presentacién al Consejo de Administracion, para su
aprobacién, de la politica para promover las relaciones y operaciones entre la oferta y
demanda de valores y el desarrollo del Mercado de Valores;

4) Dirigir la elaboraciéon de normas, politicas y procesos de gestién de riesgos, los que
someteré a aprobacién del Consejo de Administracion;

5) Supervisar que el Gerente General y los funcionarios principales de la Bolsa cumplan y
procedan de conformidad con el Cédigo de Etica, las politicas y procesos, con los
reglamentos internos de la institucion, asf{ como los preceptos legales y normas
prudenciales aplicables;

6) Representar a la Bolsa ante las instituciones pubhcas y privadas, representacién que podré
delegar en el Gerente General y otros funcionarios;

7} Proponer al Consejo de Administracién la constitucién de reservas;

8) Proponer al Consejo de Administracién a la persona que desempefard el cargo de
Gerente General;

9) Proponer al Consejo de Administraciéon la persona que ocupard el cargo de Auditor
Interno;

10) Proponer al Comité de Auditorfa la firma que tendré a su cargo la Auditoria Externa; v

11) Otras funciones segiin los requiera la sociedad.

ARTICULO 8.- GERENCIA GENERAL: El Consejo de Administracién aprobar4 la estructura
organizativa de la Bolsa, nombrard un Gerente General, y los Subgerentes y/o Gerentes
Especiales que estime conveniente.

ARTICULO 9.- ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DE LA GERENCIA GENERAL: El
Gerente General serd nombrado por el Consejo de Administracién, tendrd a su cargo la
direccién administrativa de la Bolsa, con amplias facultades para autorizar y ejecutar toda
“clase de operaciones, con las atribuciones y obligaciones siguientes:

1) Ejecutar directamente o hacer que se ejecuten en forma oportuna por los respectivos
funcionarios de la institucién, las decisiones de las Asambleas Generales de Accionistas y
del Consejo de Administracion;

2) Firmar todos los documentos relativos a los negocios de la Bolsa;

3) Previa autorizacion del Consejo de Administracién, conferir y revocar poderes generales o
especiales, fijando las facultades de los mismos;

4) Presentar al Presidente la informacién que le solicite y acatar las decisiones que de éste
emaner;

5} Nombrar y remover los asesores y consultores que requiera la compafifa, asi como a todos
los funcionarios y empleados de la misma y fijarles sus remuneraciones y obligaciones
dentro de los lineamientos generales establecidos por el Consejo de Administracién;

6) Bajo la direccién del Presidente, preparar y someter al Consejo de Administracién, el
presupuesto anual de la Bolsa y sus modificaciones;



7) Presentar mensualmente el informe de las principales actividades y de las operaciones
y resultados de la Bolsa;

8) Por delegacién del Presidente representar a la Bolsa ante las Instituciones Piblicas y
Privadas;

9) Someter al conocimiento del Consejo de Administracién y del Presidente, las
comunicaciones recibidas de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, asi como el
informe de los exdmenes, supervisones e inspecciones realizadas y las respuestas que la
Bolsa debe dar a las autoridades:

10) Proponer al Presidente, para su aprobacién por el Consejo de Administracion, la estructura
organizacional de la institucion;

11) Coordinar las actividades de todas las dreas operativas y administrativas de la institucién;

12) Cumplir y hacer que se cumplan en todo momento las disposiciones de las leyes,
reglamentos, instructivos y normas internas aplicables;

13) Atender los pedidos de informacién que formulen las autoridades piblicas, en ejercicio de
sus funciones; y,

14) Cualesquiera otras funciones segtin lo requiera la-sociedad.-

Con el fin de que la Gerencia General cuente con Ja autonomia suficiente para que pueda
desarrollar sus funciones adecuadamente y actuar bajo los principios de diligencia, lealtad y
reserva, se debe considerar que debe:

1) Dirigir la institucién cumpliendo con las politicas y directrices emanadas del Consejo de
Administracién, procurando mantener una institucién sana y solvente y en observancia de
todas las regulaciones que le son aplicables;

2) Contar con autonomia suficiente para desarrollar sus funciones adecuadamente, dentro de
los lineamientos que designe el Consejo de Administracion;

3) Actuar bajo los mismos principios de diligencia, lealtad y reserva, que tiene el Consejo de
Administracion;

4) Cumplir con la politica aprobada de entrega de informacién al Consejo de Administracién,
o a los Consejeros a titulo individual, sin per]l.ucm de las responsabilidades que
establezcan los Estatutos Sociales; y,

5) Informar al Consejo de Administracién, sobre los asuntos o transacciones de la institucion
en los cuales tenga un interés material.

ARTICULO 10.- APELACION: Las sanciones impuestas por el Gerente General podran ser
apeladas ante el Consejo de Administracion, conforme a la normativa que éste establezca.

ARTICULO 11.- ORGANO DE VIGILANCIA: La vigilancia de la sociedad estara a cargo de
un Organo de Vigilancia, que estara integrado por uno o mas Comisarios, electos por la
Asamblea General de Accionistas, en sesién ordinaria. Esta eleccién podréa recaer en socios o
personas extrafias a la sociedad y podran ser reelectos en sus cargos, sus atribuciones y
deberes seran aquellas que establece el Cédigo de Comercio. Al momento de ser electos los
miembros del Organo deben presentar una declaracién jurada afirmando su independencia y
la ausencia de conflictos de interés.



¥ TITULO HI
DE LAS TARIFAS, CARGOS Y COMISIONES

CAPITULO1I
TARIFAS, CARGOS Y COMISIONES

ARTICULO 12.- CUOTA POR INSCRIPCION DE EMISORES: Las Sociedades Mercantiles,
emisoras de valores, que deseen transarlos en la Bolsa, pagardn a ésta, una cuota anual por
inscripcion o renovacién como Emisores. La cuota serd fijada por el Consejo de
Administracién.

ARTICULO 13.- TARIFA POR INSCRIPCION DE EMISIONES: Las Sociedades Mercantiles
ernisoras, pagaran-a la Bolsa, una tarifa anual por cada emisién de valores que registren en la
misma. La tarifa en referencia seré establecida por el Consejo de Administracién. Esta tarifa no
se aplicard a titulos individuales, los que solamente pagaran las comisiones que establezca
dicho Consejo.

ARTICULO 14.- EMISIONES DEL ESTADO: El Estado y sus dependencias auténomas,
podrén estar exentos del pago de la cuota y tarifa establecida por los dos articulos anteriores.

ARTICULO 15.- CUOTA DE MEMBRESIA: Las Casas de Bolsa, pagaran a la Bolsa, una
cuota mensual en concepto de Membresia, la cual serd determinada por el Consejo de
Administracidn.

ARTICULO 16.- CUOTA DE MANTENIMIENTO: La Bolsa cobrara a cada Casa de Bolsa,
una cuota de mantenimiento, que serd determinada por el Consejo de Administracion.

ARTICULO 17.- COMISIONES: Toda transaccién de compra y de venta de valores, tanto del
sector pdblico como del sector privado, en los Mercados Primario y Secundario, generaré las
comisiones que determine el Consejo de Administracién.

ARTICULO 18.- DISTRIBUCION DE COMISIONES: Toda transaccién que se realice en la
Bolsa, tanto en el Mercado Primario, como en el Secundario, generard comisiones. Las
comisiones podran distribuirse entre la Bolsa y las Casas de Bolsa, en las proporciones que
determine el Consejo de Administracion.

ARTICULO 19.- OTRAS CUOTAS Y TARIFAS: La Bolsa podré fijar libremente otras cuotas
y tarifas por los servicios que ofrezca, tales como: custodia, administracién y liquidacién de
valores, administracién de mecanismos de negociacion, venta de publicaciones, seminarios,
cursos, conferencias, mesas redondas y cualesquiera otros servicios que pueda prestar en el
futuro de conformidad con la Ley.

ARTICULO 20.- MODIFICACION DE TARIFAS, CARGOS Y COMISIONES: El Consejo de
Administracién, con base en el comportamiento de la economia y del sistema financiero
nacional y, con la periodicidad que las circunstancias lo requieran, podra modificar y
actualizar las tarifas, cargos y comisiones a que se refiere el presente Capitulo. -
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Las modificaciones que sean aprobadas, seran notificadas por la Bolsa a la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros y a cualquier otra instancia que legalmente corresponda en la forma y
plazos establecidos por la Ley.

TITULO IV
REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION EN LA BOLSA

CAPITULO 1
INSCRIPCION DE SOCIEDADES EMISORAS

ARTICULO 21.- INSCRIPCION DE SOCIEDADES EMISORAS: Corresponde al Consejo de
Administracién autorizar la inscripcién de empresas emisoras y de titulos valores de oferta
publica en la Bolsa, previo el cumplimiento de los requisitos exigidos por la Ley de Mercado
de Valores, sus Reglamentos y este Reglamento.

ARTICULO 22.- REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION DE SOCIEDADES EMISORAS:
Para que una empresa sea inscrita en la Bolsa como emisora de valores de oferta ptblica,
debera estar previamente inscrita en el Registro Pablico del Mercado de Valores. Se requiere
ademas, una solicitud suscrita por el representante legal del emisor, acompafiada con la
certificacién de inscripcién en el Registro, asi como copia de la informacién que la Bolsa
determine mediante resolucién. Toda inscripcién estard sujeta al pago de los derechos de
inscripcion establecidos en el arancel de la Bolsa.

ARTICULO 23.- OBSERVACIONES A LA INFORMACION PRESENTADA: Es facultad de
la Bolsa formular, por razones fundadas, observaciones a la informacién presentada.

Sin perjuicio de lo establecido por el parrafo anterior, la Bolsa podra denegar o rechazar la
solicitud, cuando las observaciones planteadas no sean susceptibles de ser subsanadas,
cuando la misma contravenga disposiciones legales o cuando a su juicio, la sociedad
solicitante no llena las condiciones y requisitos establecidos.

ARTICULO 24.-INSCRIPCION DE INSTITUCIONES ESTATALES: El Gobierno Central,
las Municipalidades, las Entidades Auténomas y el Banco Central de Honduras seran inscritos
automaticamente de conformidad con la Ley y sus Reglamentos, una vez presentada la
certificacion de inscripcién en el Registro. '

ARTICULO 25.- RESPONSABILIDAD: De conformidad al articulo 15 de la Ley de Mercado
de Valores, la Inscripeién en la Bolsa, no implica certificacién ni responsabilidad alguna por
parte de ésta, respecto a la solvencia de la entidad inscrita. El contenido de la informacién
presentada a la Bolsa, es de exclusiva responsabilidad del emisor y quien la certifique, asi
como su difusién y publicidad por cualquier medio.

ARTICULO 26.- REQUISITOS PARA EL MANTENIMIENTO DE LA INSCRIPCION: Para
mantener la inscripcién de un emisor en la Bolsa, son deberes de los emisores: a) Suministrar
la informacién requerida en la forma -y periodicidad que la Bolsa determine; b) Pagar
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puntualmente las cuotas anuales de renovacién de su inscripcién que se hubieran aprobado
por el Consejo de Administracién de la Bolsa; y ¢} Suministrar los informes especiales que por
medio de notificaciones escritas puedan ser solicitados en cualquier tiempo por la Bolsa. La
Bolsa podra imponer sanciones econémicas o de otra naturaleza a los emisores que incumplan
con los deberes establecidos por la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima.

ARTICULO 27.- RECHAZO DE INSCRIPCIONES: El Consejo de Administracién no estaréd
obligado en ningfin caso, a aceptar solicitudes de inscripcién de emisores privados, ni explicar
las razones que hubiesen motivado el rechazo de los mismos.

ARTICULO 28.- CAUSALES DE CANCELACION DE INSCRIPCIONES: Son causales de
cancelacién de la inscripcién de un emisor las siguientes:

a) Cancelacién de su inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros;

b) Declaracién de quiebra de la sociedad emisora;

¢) Demora en la entrega de estados financieros internos por dos trimestres consecutivos por
la emisora; y

d) Cualquier otra causal que establezca la Bolsa.

ARTICULO 29.- SUSPENSION TEMPORAL: Corresponderé al Consejo de Administracién
ordenar la cancelacion de la inscripcién de los emisores inscritos en la Bolsa. No obstante lo
anterior, si a su juicio la causal que se presente en una determinada situacién, no reviste la
gravedad suficiente, podrd optar por una suspensién temporal, en lugar de la cancelacion
definitiva.

ARTICULO 30.- CAUSALES DE SUSPENSION: Seran causales de suspensién de un emisor
las siguientes:

a) La sociedad emisora es declarada en suspensién de pagos;

- b) La sociedad emisora no ha pagado las cuotas de inscripcién;

c) La sociedad emisora presenta retraso de dos meses en el envio de los estados financieros
internos y auditados, contados después del plazo fijado por la Bolsa Centroamericana de
Valores, Sociedad Anénima

d) El estado patrimonial o de liquidez de la compafifa pone en peligro las facultades ejercidas
por los inversionistas; y

e) Cualquier otra que establezca la Bolsa.

ARTICULO 31.- CANCELACION VOLUNTARIA DE LA INSCRIPCION: La solicitud de
cancelacién voluntaria de la inscripcién de un emisor, se hard mediante comunicacién suscrita.
por el representante legal de la Sociedad Emisora, a la cual se agregara copia del acta en la que
conste que tal medida fue autorizada por el 6érgano competente de la Sociedad, cuando ello
fuere necesario segtin la Ley o los Estatutos. Para la cancelacion voluntaria de la inscripcion de
un emisor del Estado o sus dependencias, serd necesaria la presentaaén por escrito de tal
decisién.
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CAPITULO II
REGISTRO DE VALORES

ARTICULO 32.- INSCRIPCION DE VALORES: Corresponde al Consejo de Administracién
autorizar la inscripcién de valores en la Bolsa, previo cumplimiento de los requisitos exigidos
por la Ley y sus Reglamentos, el presente Reglamento y demaés disposiciones que establezca
Ja Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima y la Comisién.

ARTICULO 33.- REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION DE VALORES: Para la inscripcién
de valores v emisiones sujetas a Registro, la Bolsa requerird una solicitud suscrita por el
representante legal del emisor, acompafiada de la informacién que la Bolsa Centroamericana
de Valores, Sociedad Andénima establezca mediante Resolucién, asi como una certificacion de
la Comisién relacionada con su inscripcion en el Registro.

ARTICULO 34.- PROSPECTOQ: Para la colocacién de emisiones en mercado primario, la
empresa emisora de valores deberd hacer puiblico un prospecto que contenga las
caracteristicas de la emisién. Dicho prospecto, que también deberd ser inscrito en el Registro,
debera contener en letras vistosas la aclaracion que la inscripcién de los valores y el prospecto
no implican certificacién sobre la solvencia y seguridad del emisor o de los valores.

ARTICULO 35.- NEGOCIACION DE VALORES DEL ESTADQ: El Estado, las Instituciones
Auténomas v Municipalidades pueden contratar con la Bolsa, la compraventa de sus valores y
demés documentos de crédito, ya sea de conformidad con los Reglamentos vigentes o
mediante ]la celebracion de convenios especiales.

ARTICULO 36.- MECANISMOS DE NEGOCIACION: lLos valores del Estado y sus
Instituciones, que se negocien a través de la Bolsa, podrén ser colocados en el mercado
primario, por medio de los mecanismos que le sean mas convenientes al Estado.

ARTICULO 37.- INSCRIPCION DE VALORES DEL- ESTADO: Para la inscripcién en la
Bolsa, de bonos, valores, documentos de crédito y demés obligaciones del Estado de
Honduras, ya sea del Gobjerno Central, entes Auténomos y Municipalidades, se requerird
tinicamente de la Ley, Acuerdo o Resolucién que autorizé su emision.

ARTICULO 38.- INSCRIPCION DE VALORES DE EMISORES EXTRANJEROS: Para la
inscripcion de valores en la Bolsa emitidos por emisores extranjeros, ya sea del sector publico
o del sector privado, se actuard de conformidad a lo establecido en el articulo 8 de laLey vy a
los convenios de reciprocidad a nivel de gobierno y/o de los entes supervisores. El proceso de
inscripeién serd determinado por la Bolsa, una vez que se cumpla con los requisitos legales
vigentes.

ARTICULO 39.- RESPONSABILIDAD: La Inscripcién de un valor en la Bolsa, no implica
certificacion ni responsabilidad alguna por parte de ésta, respecto a la solvencia, ni del precio,
bondad, ni negociabilidad del valor. El contenido de la informacién presentada a la Bolsa, es
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de exclusiva responsabilidad de quien la presente y la certifique, asi como su difusién y
publicidad por cualquier medio.

ARTICULO 40.- REQUISITOS PARA EL MANTENIMIENTO DE LA INSCRIPCION: Para
mantener la inscripcién de acciones y demés valores en serie en la Bolsa, los emisores deberan
suministrar la informacién solicitada por ésta, en la forma y periodicidad que la Bolsa
determine. La Bolsa podré imponer sanciones econémicas o de otra naturaleza a los emisores
que incumplan con los deberes establecidos por la Bolsa Centroamericana de Valores,
Sociedad Anénima.

ARTICULO 41.- CANCELACION DE EMISIONES: Si en un plazo de seis meses no se
hubiese negociado por lo menos el 25% de una emisién inscrita, la Bolsa podré cancelar la
inscripcién autorizada, con. base al informe que presente la Gerencia General. Este plazo
empezara a correr a partir del registro de la emision en la Bolsa Centroamericana de Valores,
Sociedad Anénima.

ARTICULO 42.- VIOLACION DE DEBERES: La violacién de cualesquiera de los deberes
que conforme al articulo 26 del presente Reglamento, la Bolsa establezca a los emisores,
facultard al Consejo de Administracién, a cancelar automaticamente la inscripcién de los
valores registrados en el mercado primario.

ARTICULO 43.- CANCELACION DE DERECHOS: Una vez aceptada la inscripcién, para
que la emisién de acciones o valores sea admitida a cotizacién, deberan cancelarse los
derechos a que se refieren los articulos 12 y 13 de este Reglamento.

ARTICULO 44.- PUBLICACION DE INSCRIPCIONES: Toda inscripcién de valores, serd
publicada en el boletin de la Bolsa; esta publicacién no causara erogacion adicional a la del
derecho de inscripcion, Ja publicacién podra ser en forma electrénica o en cualquier otra
forma que la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima considere conveniente.

ARTICULO 45.- RECHAZO DE INSCRIPCIONES: El Consejo de Administracién no estara
obligado en ningtin caso, a aceptar solicitudes de inscripcién de valores privados, ni explicar
las razones que hubiesen motivado el rechazo de las mismas.

ARTICULO 46.- CAUSALES DE CANCELACION DE INSCRIPCIONES: La Bolsa, podré
cancelar la inscripcion de un valor en cualquiera de los casos siguientes:

a) Amortizacién total de la emision;

b) Cancelacién de la inscripcion en el Registro;

¢) Cuando se haya incurrido en cualquiera de las causales de cancelacién establecidas en la
Ley, sus Reglamentos o el presente Reglamento Interno; y

d) Cualquier otra que establezca la Bolsa.

ARTICULO 47.- SUSPENSION TEMPORAL: Correspondera al Consejo de Administracién
ordenar la cancelacién de la inscripcion de los valores negociados en la Bolsa. No obstante lo
anterior, si a su juicio la causal que se presente en una determinada situacion, no reviste la
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gravedad suficiente, podra optar por una suspensiéon temporal, de conformidad a lo
establecido en el articulo 37 de la Ley, en lugar de la cancelacion definitiva.

ARTICULO 48.- SUSPENSION VOLUNTARIA: En los casos de suspensién de la
negociacion por medio del emisor, la Bolsa precisara las razones, condiciones, requisitos y
documentacién que justificarian para ella, la solicitud de la suspension de la negociacién de
valores, indicando los érganos de la sociedad que estarfan facultados para formularla.

Asimismo, la Bolsa determinara los plazos para pronunciamiento y traslado de la solicitud a la
Comisién.

ARTICULO 49.- CAUSALES DE SUSPENSION: La Bolsa podré suspender la cotizacién de
un valor cuando:

a. Una postura en firme de compra rebase los limites de fluctuacién méxima a la alza o
cuando una postura en firme de venta rebase los limites de fluctuacién méxima a la baja; y,
b. Se presente un movimiento inusitado del valor, por causas de naturaleza especulativa.

ARTICULO 50.- CANCELACION VOLUNTARIA: La solicitud de cancelacién voluntaria de
la inscripcién de un valor, se hara mediante comunicacién suscrita por el representante legal
de Ia Sociedad Emisora, a la cual se agregara copia del acta en la gue conste, que tal medida
fue autorizada por el érgano competente de la Sociedad, cuando ello fuere necesarjo segtun la
Ley o los Estatutos. Para la cancelacion voluntaria de la inscripcién de un Valor emitido por el
Estado a través del Poder Ejecutivo, Organismos Auténomos o Municipalidades, serd
necesaria la presentacién por escrito de tal decision.

TITULO V
DE LOS MECANISMOS DE NEGOCIACION

CAPITULO I
GENERALIDADES

ARTICULO 51.- REGISTRO DE POSTURAS Y OPERACIONES: Las operaciones que se
ejecuten en una sesidon de negociacion, podran realizarse a través del sistema de negociacién
electrénica o por otros sistemas, de acuerdo a lo dispuesto por la Bolsa. Las posturas podran
ser ingresadas a través de las terminales bajo responsabilidad de las Casas de Bolsa. La Bolsa
debera ofrecer a toda las Casas de Bolsa el acceso a dichos sistemas, en las mismas
condiciones.

ARTICULO 52.- TRANSFERENCIA DE PROPIEDAD: La transferencia de propiedad de los
valores objeto de una operacién en la Bolsa, en el caso de valores representados por
anotaciones en cuenta en un Depoésito o Central de Anotaciones en Cuenta, se produce con la
correspondiente inscripcién a favor del adquirente en el registro de la mencionada institucion
en el dia de su liquidacién. Si se tratara de titulos fisicos, la transferencia de propiedad se haré
por la entrega del titulo si fuera al portador; por la enfrega y endoso si fuere a la orden; y, por
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la sustitucién del titulo y actualizacién de sus registros por parte del emisor y entrega del
nuevo titulo al nuevo propietario, si fuere nominativo.

ARTICULO 53.- REPONSABILIDAD: En el caso de titulos fisicos, la Casa de Bolsa, sera
solidariamente responsable con sus inversionistas, de la autenticidad de los valores
negociados por cuenta de éstos, cuando la falsificacién sea visiblemente manifiesta. Caso
contrario, el unico responsable sera el emisor por cuya cuenta se haya hecho la operacién.

La Casa de Bolsa respondera de la inscripcion del dltimo endosatario o cesionario en los
registros del emisor, cuando esto fuere necesario, asf como de la continuidad de los endosos y
de la autenticidad del dltimo endoso, cuando procediere.

CAPITULO 11
DE LAS OPERACIONES EN SESION DE NEGOCIACION

ARTICULO 54.- SUSPENSION DE TRANSACCIONES: El funcionario que presida las
sesiones, podra suspender las transacciones bursatiles de cualquier valor inscrito, cuando
considere que est4 siendo objeto de operaciones desmedidas de alza o de baja, que pueden
dafiar injustificadamente los intereses de la propia sociedad emisora, de los accionistas o
demés titulares de los valores del emisor en referencia.

También podra retrasar el inicio de las sesiones, asf como prolongar el horario de las mismas.
- Todo lo anterior deberé ser informado a la Gerencia.

ARTICULO 55.- DURACION DE LA SUSPENSION: La suspension de las operaciones a que
se refiere el articulo anterior, serd como méximo, por toda la duracién de la sesién. Cuando el
funcionario que preside la sesién considere que la suspension debe ser por un término mayor,
deberéd comunicarlo a la Gerencia, para que ésta, a través del Secretario del Consejo, convoque
inmediatamente a una sesién extraordinaria para conocer del asunto y decidir lo que
considere conveniente, lo que deberd ser comunicado a la Comision.

ARTICULO 56.- SUSPENSION DE VALORES POR MAS DE UNA SESION: La Bolsa
podré suspender la negociacion de uno o mds valores por un plazo que no excederé de cinco
(5) dias, cuando se presente cualquier circunstancia que, a su juicio, pueda afectar el interés de
los inversionistas.

La Bolsa debera suspender los valores inscritos hasta por un plazo de un (1} afio, en los casos
que determina la Ley.

Las suspensiones referidas en el parrafo anterior, deberan ser informadas a la Comision y
podran ser apeladas ante ésta. Tales apelaciones serdn resueltas en un plazo no mayor de
treinta (30) dias.

ARTICULO 57.- RECURSOS: De toda resolucién del Consejo de Administraciéon que
acordare la suspensién, por més de cinco (5) sesiones, podra interponerse Recurso de
Reposicion ante dicho Consejo. )
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ARTICULO 58.- MODALIDADES DE NEGOCIACION: Se consideraran las siguientes
Modalidades de Negociacion:

1. Negociacién Continua: Aquella en la que las posturas y operaciones se efectdan sin
interrupcion, por aplicacién directa o automética. En esta modalidad se transan valores del
mercado secundario.

2. Negociacion Peri6dica: Aquella en la que las posturas son agrupadas por intervalos de
tempo, luego de los cuales se produce la aplicacién automética segtn los criterios
previamente establecidos por la Bolsa. Bajo esta modalidad se efecttian colocaciones
primarias y secundarias.

ARTICULO 59.- IRREVOCABILIDAD DE LAS OPERACIONES: Se aplicara a las
operaciones celebradas en una Sesién de Negociacién, el concepto de irrevocabilidad, por la
cual una operacién que hubiera sido cerrada, obliga a ambas partes a su cumplimiento en los
términos pactados.

ARTICULO 60.- CORRECCION DE OPERACIONES: La Bolsa, definira aquellas situaciones
en las cuales se acepte corregir una operacién, contemplando que la equivocacién o error que
se manifieste, en cuanto al monto, moneda u otra similar no represente perjuicio alguno a
terceros. La BCV establecera las tarifas que deben pagar las casas de bolsa por correccion de
una operacion en estos casos.

ARTICULO 61.- PLAZO DE EXPOSICION: La Bolsa determinara los porcentajes del capital
social de la empresa emisora, sobre los cuales las posturas involucradas deben quedar
expuestas por més de una sesion, as{ como el plazo a que quedarén expuestas.

ARTICULO 62.- TRATAMIENTO EN CASO DE DIVIDENDOS, DERECHOS E
INTERESES: El tratamiento aplicable a los dividendos, derechos e intereses que tiene o no el
comprador de un valor, en funcién de la fecha de compra y de las fechas de corte y del.
ndmero de dias transcurridos de intereses, serd regulado por La Bolsa.

ARTICULO 63.- MODALIDADES DE OPERACIONES: La Bolsa determinara el concepto y
las caracteristicas de las modalidades de operaciones que es posible realizar, con indicacién
especial de los plazos de liquidacién méaximos posibles. Las operaciones que se pueden
realizar son las siguientes:

Operaciones de Contado

Operaciones a Plazo

Operaciones Opcionales

Operaciones a Futuro

Operaciones de Reporto

Otras que autorice la Bolsa y la Comisién

SANAE ISl i o
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CAPITULO 11
DE LAS OPERACIONES AL CONTADO

ARTICULO 64.- OPERACIONES AL CONTADO: Las operaciones al contado se podran
realizar bajo la modalidad de negociacién continua o peri¢dica, debiendo la Bolsa especificar
las caracteristicas de cada una de las mencionadas modalidades.

Las operaciones al contado bajo la modalidad de negociacién continua, se caracterizan por lo
siguiente:

1. La aplicacion de posturas es automética en funcién a los criterios de mejor prec10 y orden

cronolégico.
2. Las posturas son anénimas.

CAPITULO IV
DE LAS OPERACIONES A PLAZO

ARTICULO 65.- OPERACIONES A PLAZO: Las operaciones a plazo pueden revestir las
siguientes modalidades:

1. Con término fijo;
2. Dentro de un término, a voluntad del comprador; y,
3. Dentro de un término, a voluntad del vendedor.

En estas operaciones se exigird un contrato debidamente firmado por los corredores que
representan al vendedor y al comprador.

ARTICULO 66.- OPERACIONES A PLAZO A VOLUNTAD DEL COMPRADOR: Las
operaciones a plazo a voluntad del comprador son aquellas que pueden Liquidarse antes del
plazo maximo fijado para las operaciones a plazo, cuando el comprador lo solicite, mediante el
aviso al vendedor por intermedio de la Bolsa.

El vendedor debera entregar el valor negociado al dfa siguiente de recibido el aviso y el
comprador pagaré su precio, en las horas reglamentarias.

Si el comprador no diere tal aviso, la operacién deber4 liquidarse al vencimiento del plazo
estipulado.

ARTICULO 67.- OPERACIONES A PLAZO A VOLUNTAD DEL VENDEDOR: Las
operaciones a plazo a voluntad del vendedor, son las que pueden liquidarse antes del plazo
maximo fijado para las operaciones a plazo, cuando el vendedor lo solicite, mediante aviso al
comprador por intermedio de la Bolsa.

El vendedor deber4 entregar lo vendido y el coniprador deberé pagar su precio, al dia
siguiente de dado el aviso, en las horas reglamentarias.
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Si el vendedor no diere tal aviso, la operacién deberéd liquidarse el dltimo dia del plazo
estipulado.

CAPITULO V
DE LAS OPERACIONES OPCIONALES

ARTICULO 68.- PRIMA: Las operaciones opcionales seran siempre con prima.
El valor de la prima ser4 establecido por la Bolsa.

Esta operacién deberd realizarse en una sesién de negociacién y anunciarse como una
"operacion cruzada", para que cualquier otro corredor pueda hacer postura y el corredor que
la present6 estara obligado a asumir una sola posicion.

La Bolsa podra establecer otras formas de negociacion, cuando asi 1o estime conveniente.

ARTICULO 69.- FORMULACION DE OFERTAS: Los Agentes Corredores de Casas de
Bolsa, formulardn sus ofertas, de conformidad al sistema de negociacién que se emplee. Al
formular sus ofertas deberan indicar con precision la especie de valores de que se trate, la
cantidad, valor nominal, precio o rendimiento al que se ofrecen y su forma de pago, si es al
contado, a plazo a voluntad del comprador o a plazo a voluntad del vendedoz.

Ademas, las ofertas deberdn indicar lo relativo a intereses, dividendos o cualquier ofro
rendimiento derivado de los respectivos valores.

Quienes acepten una oferta deberan manifestarlo de conformidad a la forma de negociacién.

Cuando una Casa de Bolsa pretenda realizar una operacién por cuenta propia, debera hacerlo
del conocimiento del resto de los participantes de la sesién.

CAPITULO VI
DE LAS OPERACIONES DE FUTURO

ARTICULO 70.- OPERACIONES DE FUTUROS: Para efectuar transacciones de futuros, las
partes deben constituir en el momento de su registro, garantias que queden depositadas en la
Bolsa o en el organismo encargado de la liquidacién de las operaciones. La garantia debe
constituirse en dinero efectivo, depésitos bancarios o valores de oferta publica.

La Bolsa determinaré la forma de constituciéon del margen de garantia de estas operaciones, su
forma de calculo y operatividad, su monto y la forma de compensacién de la pérdida
determinada porla fluctuacion en la cotizacién de valores con relacién al precio concertado.

Dicho porcentaje puede ser modificado por la Bolsa, con carécter general o con referencia a
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determinado valor u operacién, teniendo en cuenta la situacién del mercado. )

CAPITULO VII
DE LAS OPERACIONES DE REPORTO

ARTICULO 71.- OPERACION DE REPORTO: Las operaciones de reporto se regiran por lo
establecido en el Cédigo de Comercio y las disposiciones que al respecto emita el Banco
Central de Honduras, la Comisién y la Bolsa.

El plazo méximo para este tipo de operaciones seré el que determina el Cédigo de Comercio.

ARTICULO 72.- OPERACION DE REPORTO DE CASAS DE BOLSA: En la operacién de
Reporto de Casas de Bolsa participan el Reportado y el Reportador. A la Casa de Bolsa
vendedora en la primera venta se le denomina “reportado”, mientras que a la Casa de Bolsa
compradora “reportador”. Es caracteristica de las operaciones de reporto de Casas de Bolsa
que los valores que se transfieren en propiedad, queden como margen de garantfa del
reportador para el cumplimiento de la liquidacién del reporto, en el porcentaje que establezca
la Bolsa.

El plazo maximo para este tipo de operaciones seré el que determina el Cédigo de Comercio
para las operaciones de reporto en general.

ARTICULO 73.- INCUMPLIMIENTOS: La Bolsa dispondra el procedimiento a seguir en los
casos de incumplimiento en la liquidacion. El Consejo también fijar4 el régimen de maérgenes
de garantia y su reposicién. Para la reposicion, el plazo no excederd de un dia desde el
momento en que se produce la fluctuacién de precios que la determina.

ARTICULO 74.- REAJUSTE DE PRECIO: Las variables conforme a las cuales se podra pactar
el reajuste del precio, seran definidos por la Bolsa.

CAPITULO VIII
LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES
ARTICULO 75.- FORMA DE PAGO: La forma de pago y el procedimiento de Liquidacién de

las subastas u operaciones realizadas bajo otra modalidad de negociacién, as{ como el registro
y publicacién de las operaciones seré fijado por la Bolsa.

TITULO VI
DE LAS CASAS DE BOLSA

CAPITULO1 ,
DE LA AUTORIZACION Y CONCESION DE CASAS DE BOLSA -
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ARTICULO 76.-SOCIOS DE LA CASA DE BOLSA: Los socios de la Casa de Bolsa podran
ser personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, siempre y cuando en el caso de
personas extranjeras, exista reciprocidad en su pafs de origen y deberdn ser de reconocida
solvencia moral y econémica a criterio de la Bolsa.

ARTICULO 77.- AUTORIZACION DE UNA CASA DE BOLSA: Para operar en la Bolsa, la
Casa de Bolsa requiere de una concesién de Casa de Bolsa, otorgada por el Consejo.

Previa a la constitucion de la sociedad conforme a las disposiciones mercantiles vigentes, las
personas naturales o juridicas que tengan la intencién de constituir una Casa de Bolsg,
deberan cumplir con la presentacién de los siguientes requlsltos ante la Boisa donde
pretenden operar:

a. Carta de solicitud suscrita por todos los interesados;
b.

En el caso de que los interesados fueran personas naturales: Nombre completo,

nacionalidad, profesion u ocupacién, domicilio, copia de su cédula de identidad y

porcentaje de participacién accionaria en la futura Casa de Bolsa;

En el caso de que los interesados fueran personas juridicas:

1. Copia legalizada del Testimonio del Acta de la Asamblea de Accionistas o del érgano
competente, en la que se resuelva la participacién como accionista en la Casa de Bolsa;

2. Copia legalizada del Testimonio de la Escritura Pablica de Constitucion;

3. Copia Legalizada de los testimonios de los poderes de los representantes legales que
corresponda;

4. Copia del Registro Tributario Nacional, o su equivalente;

5. Relacién de los accionistas que posean méas del 5% del capital social, indicando su
participacién accionaria;

6. Ultima memoria o informe anual, en caso de que exista;

7. Estados Financieros auditados por auditores externos;

8. Porcentaje de participacién accionaria en la futura Casa de Bolsa;

Curriculum Vitae de cada uno de los futuros accionistas, en caso de personas naturales;

Curriculum Vitae de quienes vayan a desempefiar cargos en el Directorio y

Administraciéon de la Casa de Bolsa;

Nombre v domicilio de la persona natural o juridica que representa legalmente a los

organizadores frente a la Comision;

Proyecto de escritura de constitucién social y estatutos;

Declaracién Jurada de que los futuros accionistas, administradores, directores y gerentes

de la futura Casa de Bolsa, cumple con los requisitos establecidos por la Ley y el presente

Reglamento;

Perfil del negocio, precisando aquellas operaciones de las establecidas en la Ley que

pretende efectuar;

El monto del capital social inicial, el cual deberd ser igual o superior al establecido por la

Bolsa, el que en ningtn caso podra ser inferior al minimo establecido en la Ley de Mercado

de Valores o O por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, el que sea mayor entre estos;

v, :

Cualquier otra informacién que solicite el Consejo.
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En el caso de personas juridicas constituidas en el extranjero, debera presentarse los
documentos que resulten equivalentes, debidamente traducidos y aquellos que sean
especificamente requeridos por la Comisién, con las formalidades que corresponda en cada
caso.

La Comisién tendrd la facultad en todo momento de verificar que la informacién sea
verdadera, con independencia de la responsabilidad de los involucrados.

ARTICULO 78.- ANALISIS DE LA INFORMACION: La Bolsa realizard el andlisis y
evaluacion correspondiente de la informacién presentada, comunicando a los interesados en
caso de no existir observaciones, su conformidad con la constitucién de la sociedad de acuerdo
a las disposiciones mercantiles que regulan la materia y que posteriormente deberan seguir el
tramite de inscripcién en el Registro Ptblico del Mercado de Valores de la Comision.

En caso de que se presenten observaciones conforme a lo previsto por el parrafo precedente, la
Bolsa realizara el anélisis correspondiente, pudiendo en su caso negar la solicitud sobre la base
de las mismas.

ARTICULO 79.- CONCESIONARIAS DE CASAS DE BOLSA: Solamente las Casas de Bolsa
podran ser concesionarias de Casas de Bolsa. Ninguna Casa de Bolsa podré ser concesionaria
de maés de una Casa de Bolsa, en la Bolsa. Asimismo, ninguna persona podra ser socio de mas
de una Casa de Bolsa, que opere en la Bolsa. De ocurrir esta tdltima circunstancia, la Bolsa
podra cancelar la concesién a una de las Casas de Bolsa.

ARTICULO 80.- AUTORIZACION DE TRASPASO: La concesién de una Casa de Bolsa, en
ningtn caso ni bajo ninguna circunstancia, podra transferirse a otra persona fisica o juridica, a
menos que por razones debidamente calificadas, a juicio del Consejo, sean suficientes para
autorizar el traspaso.

ARTICULO 81.- CONTRATO: En el momento de otorgarsele la concesion, la Casa de Bolsa
deberé suscribir, por medio de su representante legal, un contrato con la Bolsa, mediante el
cual acepta en forma precisa, la aplicacién de la Ley y su Reglamento, del presente
Reglamento Interno, de las disposiciones que emitan la Bolsa, la Comisién y cualquier otra
autoridad gubernamental competente en materia bursatil.

ARTICULO 82.- NUMERO DE CASAS DE BOLSA: El Consejo de Administracion, fijara el
ntmero de Casas de Bolsa que concesionard, debiendo ser éstas mayor o igual que el minimo
que establece la Ley, las cuales se podran adjudicar mediante venta directa, por remate o
cualquier otra forma que determine el Consejo de Administracién.

ARTICULO 83.- PUBLICACION DEL REMATE DE CONCESION DE CASA DE BOLSA:
La Bolsa haré del conocimiento publico, su intencién de rematar una o mas concesiones de
Casa de Bolsa, e invitard a Casas de Bolsa interesadas, a que envien su solicitud de adquirir
una Casa de Bolsa o participar en el remate.
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ARTICULO 84.- PARTICIPACION EN REMATES: La Bolsa podra negar a una Casa de
Bolsa solicitante, su participacién en el remate, si a su juticio, no cumplen con las condiciones y
requisitos establecidos en este Reglamento.

ARTICULO 85.- EL REMATE: En caso de remate, el dia y en el lugar anunciado, la Bolsa
procederd a rematar las concesiones, en presencia de los representantes de cada uno de los
inversionistas o grupos de inversionistas admitidos a participar.

ARTICULO 86.- CANCELACION DE CONCESION: La Bolsa podra suspender o cancelar la
concesién de las Casas de Bolsa, en cualquier tiempo en que las Casas de Bolsa, dejen de
satisfacer temporal o definitivamente, los requisitos establecidos en la Ley y en el presente
Reglamento. En caso de que la Bolsa, suspenda o cancele la concesién sin causa justificada,
debera indemnizar al concesionario, de acuerdo con los dafios y perjuicios que eventualmente
le haya ocasionado.

Son causales para cancelar la Concesion de Casa de Bolsa otorgada a una Casa de Bolsa, las
siguientes:

a) Que la Comisién Nacional de Bancos y Seguros haya cancelado en forma definitiva el
registro de la Casa de Bolsa en el Registro Puablico del Mercado de Valores - RPMV.

b) Que haya incurrido en cualquier otra causal de cancelacién establecida por la Bolsa
Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima.

CAPITULO NI
DE LAS OBLIGACIONES Y PROHIBICIONES

ARTICULO 87.- OBLIGACIONES GENERALES: Las Casas de Bolsa estaran obligadas en el
desarrollo de sus actividades, a cumplir con las disposiciones sefialadas en la Ley y su
Reglamento, el presente Reglamento Interno, las Resoluciones de la Comisién, el Contrato de
Concesion de Puesto de -Bolsa, las Resoluciones de la Bolsa Centroamericana de Valores,
Sociedad Anénima, y las demds Normas y Disposiciones que dicten la Bolsa o la Comisién.

ARTICULO 88.- OBLIGACIONES CON LA COMISION: Sin perjuicio de las demés
Resoluciones y Disposiciones que emita la Comisién, las Casas de Bolsa estaran obligadas a
cumplir con lo establecido en el articulo 57 de la Ley.

ARTICULO 89.- PROHIBICIONES: Adems4s de las prohibiciones especificas que pudiere
determinar la Bolsa de conformidad con la Ley, las Casas de Bolsa deben acatar las
prohibiciones establecidas en los articulos 66 y 224 de 1a Ley.

ARTICULO 90.- REGISTRO BURSATIL, CONTABLE Y FINANCIERO: Las concesionarias
de Casas de Bolsa, deberan ajustarse estrictamente a las disposiciones y normas juridicas que
les resulten aplicables en el desarrollo de sus actividades de intermediacién bursatil, registrar
todas sus operaciones en la Bolsa y mantener un registro contable y finariciero independiente
en relacién con dichas actividades.
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ARTICULO 91.- RESPONSABILIDAD: Las Casas de Bolsa seran responsables, en materia
civil y mercantil, con sus funcionarios o empleados; por las actuaciones que éstos realicen en
perjuicio de terceros o de la Bolsa, en el ejercicio de sus funciones.

CAPITULO 11
DE LOS REGISTROS DE LAS OPERACIONES BURSATILES

ARTICULO 92.- REGISTRO DE OPERACIONES: Las Casas de Bolsa deberan llevar registro
de las operaciones y otras actividades autorizadas en que participen o intervengan.
Tratandose de operaciones, la Casa de Bolsa anotara con claridad y exactitud los nombres de
los contratantes y las personas autorizadas para ordenar las operaciones bursatiles, la
expresion del precio y cantidades y todo detalle que permita un conocimiento preciso de cada
operacion.

ARTICULO 93.- SECRETIVIDAD DE LOS REGISTROS: Las Casas de Bolsa deberan
guardar secreto sobre los datos consignados en sus registros, salvo que el cliente autorice la
divulgacién de dichos datos, o en caso de requerimiento judicial.

ARTICULO 94.- REGISTRO Y PUBLICACION: Cada una de las operaciones que se realice
en una Sesién de Negociacién, se registrard en la Bolsa con su precio de negociacién y se
publicara el dia hébil siguiente, en el Boletin de la Bolsa, la publicacién podra ser en forma
electréonica o en cualquier otra forma que la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad
Anoénima considere conveniente.

CAPITULO IV
DE LOS AGENTES CORREDORES DE BOLSA

ARTICULO 95.- CONTRATACION: Los Agentes Corredores de Bolsa son contratados por
las Casas de Bolsa, y actdan en su nombre. A su vez, las Casas de Bolsa, ejecutan las érdenes
recibidas de sus clientes, por medio de sus Agentes Corredores de Bolsa, quienes son sus
representantes, con amplias facultades para obligarlas en cualquier operacién bursétil.

Las Casas de Bolsa ejecutaran las ordenes recibidas de los clientes por medio de un Agente
Corredor de Bolsa, quien serd su representante por el simple hecho del nombramiento, con
faculitades para obligarla, en cualquiera de las actividades de intermediacién bursatil
autorizadas por la Ley.

ARTICULO 96.- SOLICITUD DE AUTORIZACION: Para solicitar la autorizacién de una
licencia para Agente Corredor de Bolsa, la Casa de Bolsa autorizada, deberd informar por
escrito a la Bolsa dicho interés, adjuntando la documentacién necesaria que evidencie el
cumplimiento con los requisitos que se establezca.
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ARTICULO 97.- AUTORIZACION: El Agente Corredor de Bolsa, es autorizado como tal, por
el Consejo de Administracién de la Bolsa, previo el cumplimiento de los requisitos
establecidos por la Ley y este Reglamento, asi como los establecidos por la misma Bolsa con
cardcter general. Esta autorizacién faculta al Agente Corredor de Bolsa, a realizar operaciones
bursdtiles en el recinto de la Bolsa. la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima’
establecera ademads los requisitos que deben cumplir los Agentes Corredores de Bolsa para
mantenerse inscritos o renovar su licencia.

ARTICULO 98.- NEGACION DE AUTORIZACION: La Bolsa, podra negar la solicitud de
una licencia para Agente Corredor de Bolsa, si a su juicio, el solicitante no Ilena las
condiciones y requisitos establecidos.

ARTICULO 99.- CONTRATO: En el momento de recibir su autorizacién, el Agente Corredor
de Bolsa, debera suscribir un contrato con la Bolsa, mediante el cual expresamente acepta la
aplicacién de la Ley y sus Reglamentos, del presente Reglamento, de las disposiciones que
emita la Bolsa, la Comisién y cualquier ofra autoridad gubernamental competente en materia
bursatil.

ARTICULO 100.- INSCRIPCION EN EL REGISTRO: Conforme a lo establecido por la Ley y
sus Reglamentos, los Agentes Corredores de Bolsa deben inscribirse en el Registro, para lo
cual deben dar cumplimiento a Jo establecide por dicha dependencia.

ARTICULO 101.- LICENCIA: Para el ejercicio de la funcién de intermediacion bursatil, el
Agente Corredor de Bolsa deberd tener una relacién personal y directa con una sola Casa de
Bolsa y mantener su licencia vigente.

ARTICULO 102- NUMERO DE AGENTES: Las Casas de Bolsa tendran el namero de
Agentes Corredores de Bolsa que estimen convenientes.

ARTICULO 103.- OBLIGACIONES: La Bolsa estableceré de conformidad con la Ley, las
obligaciones de los Agentes Corredores de Bolsa.

ARTICULO 104.- PROHIBICIONES: La Bolsa, de conformidad con la Ley, establecera las
prohibiciones aplicables a los Agentes Corredores de Bolsa.

ARTICULO 105.- SANCIONES: Los Agentes Corredores de Bolsa que violen cualquiera de
las disposiciones establecidas por la Ley, la Bolsa o la Comisién, seran sancionados de acuerdo
a lo prescrito por la Ley.

ARTICULO 106.- CANCELACION: Dejaran de ser Agentes Corredores de Bolsa, quienes
dejen de mantener una relacién personal y directa con una Casa de Bolsa, no mantengan su
licencia vigente, dejen de cumplir con los requisitos establecidos por la bolsa para ser Agente
Corredor de Bolsa o se les cancele su Licencia por parte de la Bolsa.

ARTICULO 107.- RESPONSABILIDAD: Los Agentes Corredores de Bolsa son responsables
ante la Casa de Bolsa que representan, ante la Bolsa y terceros, de cualquier dafio o perjuicio
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que cause una accién u omisién suya cometida con dolo, imprudencia, negligencia o
impericia, en el desempefio o con ocasién de sus funciones, y que constituya una violacién al
ordenamiento juridico.

TITULO VI )
DEL FONDO DE GARANTIA

ARTICULO 108.- CONSTITUCION DEL FONDO DE GARANTIA: La Bolsa constituird un
Fondo de Garantia, como un patrimonio auténomo administrado por ella misma, creado con
la finalidad exclusiva de respaldar, hasta el limite de dicho fondo, el cumplimiento de las
operaciones concertadas por las Casas de Bolsa, segtin lo establecido en el articulo 42 de ia
Ley.

El Fondo de Garantia se regira por lo establecido en la Ley y sus Reglamentos, su propio
Reglamento, y las demas resoluciones y normas que pueda establecer la Comisién y la Bolsa.

TITULO VII
DEL ARBITRA]JE

ARTICULO 109.- ARBITRAJE: En caso de controversias que se presenten entre participantes
del mercado de valores, las cuales no puedan ser resueltas con la intermedijacién de la Bolsa,
antes de acudir a la via judicial, las partes en conflicto podran optar por el arbitraje, para
dirimir sus diferencias.

Si los participantes no estdn de acuerdo con el arbifraje pueden proceder ante la autoridad
competente para la solucién de su controversia.

ARTICULO 110.- NOMBRAMIENTO DE ARBITROS.- Los 4rbitros ser4n nombrados de
comuin acuerdo por las partes y, de no darse éste, se podréa pedir su nombramiento a la Junta
Directiva de la Cadmara de Comercio e Industrias de Tegucigalpa. La Bolsa establecera los
procedimientos que las partes en conflicto deberan seguir, para llegar al arbitraje.

TITULO IX
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 111.- LIQUIDACION DE VALORES: Las operaciones bursatiles que realicen las
Casas de Bolsa deben liquidarse mediante los mecanismos y en el lugar que autorice o
establezca la Bolsa.- Esta podrd establecer procedimientos de liquidacién diferentes
dependiendo de la naturaleza de la operacién de que se trate. Igualmente podra disponer de
lugares diferentes para la liquidacién de las operaciones realizadas.

ARTICULO 112.-CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES: Los mecanismos de
liquidacién que establezca la Bolsa, deberan fundamentarse en el presente Reglamento y la
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Ley, y deberan en todo caso, procurar favorecer el pleno y oportuno cumplimiento de las
obligaciones que se derivan de las operaciones que concerten por su intermedio las Casas de
Bolsa.

ARTICULO 113.-LIQUIDACION OBLIGATORIA: La liquidacién de las operaciones
realizadas conforme a este Reglamento es obligatoria para las Casas de Bolsa, quiénes
responderan con las garantias que para estos efectos hayan otorgado.

ARTICULO 114.- FECHA DE LIQUIDACION: La fecha de liquidacién que establezca la
Bolsa, sera la que determine el traspaso de los titulos negociados y la entrega de los recursos, a
excepcién de las operaciones a plazo, en las cuales las fechas de vencimiento que han sido
acordadas, serdn las que determinaran la transmisién de dichos valores.

ARTICULO 115.- FISCALIZACION Y SUPERVISION: Corresponde a la Bolsa, la
fiscalizacién y supervision del cumplimiento de las disposiciones legales pertinentes de este
Reglamento, asi como de cualquier resolucién y acuerdo emitido por el Consejo de
Administracion o por la Gerencia General o por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros;
asi como la fiscalizacién y supervisién de las casas de bolsa y emisores, labor que efectuaré
por el conducto que estime conveniente. Las casas de bolsa y emisores, estan en la obligacion
de permitir a la Bolsa Centroamericana de Valores, Sociedad An6nima, en el momento en que
ésta lo solicite, realizar las fiscalizaciones y supervisiones que la bolsa considere pertinentes y
a suministrar la informacién que requiera para la realizacién de su labor, debiendo brindarle
toda la colaboracion que sea necesaria para cumplir con su cometido. La negativa de parte de
la casa de bolsa o del emisor a permitir la fiscalizacién y supervisién, suministrar la
informacién o brindar la colaboracién requerida, serd sancionada por la Bolsa
Centroamericana de Valores, Sociedad Anénima de conformidad con la Ley y sus propios
reglamentos y resoluciones.

TITULO X
REFORMAS

ARTICULO 116.- REFORMAS: El presente Reglamento Interno, asf como los demés
Reglamentos especiales que emita la Bolsa, podran ser reformados o modificados por el
Consejo de Administracién de la Bolsa, en el caso de reforma o modificacién del Reglamento
Interno, se requerird el conocimiento y aprobacién previa de la Asamblea General de
Accionistas, cumpliendo con lo consignado en la Resolucién No. 619/06-08-2002 que aprueba
el Reglamento para el Establecimiento y Funcionamiento de las Bolsas de Valores.

ARTICULO 117.- SITUACIONES NO PREVISTAS: Las situaciones no previstas en el
presente Reglamento, serdn resueltas por el Consejo de Administracién, de conformidad con
la Ley v los Estatutos.

ARTICULO 118.- VIGENCIA: El presente Reglamento Interno entraré en vigencia a partir de
su publicacién en el diario Oficial “La Gaceta” y deroga el Reglamento Interno de la Bolsa
publicado en el Diario Oficial “La Gaceta” el 6 de mayo de 1993.
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Nota: El presente Reglamento Interno ha sido aprobado por la Comisiéon Nacional de Bancos y
Seguros, mediante Resolucion No. 1032/17-12-2002 del 17 de diciembre de 2002.

El Reglamento Interno fue modificado nuevamente mediante Instrumento Pablico Ntmero
Sesenta y Cuatro, del 21 de mayo de 2007, Inscrito en el Registro Mercantil de Francisco
Morazan Centro Asociado I.P. con Inscripcion Niimero 21 Tomo 664 Registro de Comerciantes
Sociales de Tegucigalpa, M.D.C. el 29 de mayo de 2007, previa aprobacién del Banco Central
de Honduras mediante Resolucién del Directorio del Banco Central de Honduras, No. 164-
4/2007.- Sesién No. 3144 del 26 de abril de 2007

27



